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W styczniu fundusz IPOPEMA SFIO Subfundusz Dtuzny wygenerowat 0,22% zysku. Obserwowana w minionych
tygodniach podwyzszona zmiennos¢ rynkowa w potgczeniu z aktywnym podejsciem do ryzyka stopy procentowej
pozwolita na uzyskanie pozytywnych wynikéw. Zagraniczna ekspozycja funduszu miata neutralny wptyw na wyniki w
styczniu.

Poczatek 2021 roku, jak i ostatnie dni 2020 nie pozwolity inwestorom na nude. W Kraju bylismy swiadkami pierwszej
w historii procedury resolution w sektorze bankowym, interwencji walutowej NBP oraz ozywionej dyskusji na temat
dalszych obnizek stop procentowych. W USA natomiast ttum zwolennikéw Donalda Trupa wdart sie do Kapitolu,
podczas obrad legitymujgcych zwyciestwo Joego Bidena w wyborach prezydenckich. Ponadto uzupetniajgce wybory
pozwolity Demokratom na uzyskanie wigkszosci w Senacie. Pandemiczne tto na swiecie, to dalsze dzienne rekordy
zakazen oraz dodatkowe restrykcje, gtéwnie w obawie przed nowa, bardziej zarazliwg brytyjskg odmiang COVID-19.
Pierwsza potowa stycznia przyniosta spore wzrosty rentownosci (spadki cen) w USA i Niemczech. Odpowiadat za
to gtéwnie optymizm zwigzany z postepami programu szczepien oraz lepsze od oczekiwan dane makroekonomiczne.
Spadki cen obligacji na rynkach bazowych nie przetozyly sie jednak na krajowg krzywa rentownosci. Polskie obligacje
wspierane byly przez istotne spadki dynamiki inflacji oraz wcigz rosngcg nadptynnosé w sektorze finansowym.
Inflacja CPI obnizyta sie z 3,0% r/r do 2,3% r/r (oczekiwano 2,6% r/r), gtdbwnie za sprawg spadkéw w agregacie inflaciji
bazowej (spadek z 4,3% r/r do 3,7% r/r). Trendu spadkowego polskich rentownosci nie zdotaty w styczniu przerwaé
bardzo dobre dane ze sprzedazy detalicznej, ktéra w grudniu spadfa zaledwie o 0,8% r/r (oczekiwano: -1,4% r/r,
poprzednio -5,3% r/r) oraz bardzo mocnych dynamik produkcji przemystowej (11,2% r/r, oczekiwano: 8,9%,
poprzednio 5,4%). Perspektywa odnoscie tej ostatniej, jest dos¢ optymistyczna w Swietle istotnego wzrostu indeksu
PMI z 50,8 do 51,7. Na koniec miesigca poznalismy wstepne dane na temat PKB w 2020 roku. Polska gospodarka
skurczyta sie w tym okresie 0 2,8% r/r, co jest jednym z lepszych wynikéw na tle innych gospodarek Unii Europejskie;.
Inwestycje w catym 2020 roku obnizyty sie o 8,4%, a konsumpcja prywatna odnotowata spadek rzedu 3%.

W catym miesigcu rentownos¢ 10-letniego benchmarku spadta z 1,23%, do 1,15%, 5-letniego wzrosta z 0,42% do
0,55%, a rentownos¢ dwulatki obnizyta sie z 0,05% do 0,00%. Na gtéwnych rynkach dtugu rentownosci niemieckich
10-letnich obligacji wzrosty z -0,57% do -0,52%, a amerykanskich z 0,91% do 1,07%.

NOTA PRAWNA

Ninigjszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo’). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie),
redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim
zawartych na rzecz osoéb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzieni sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢
sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z
rzeczywistymi danymi w przyszto$ci. Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z
ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg
ze zrodet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawno$ci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate
w wyniku wykorzystania materiafu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje
inwestycyjne 0sOb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy
kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdétowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treSci kluczowych informacji dla inwestoréw,
dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej cze$ci
wptaconych Srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy
od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz zaptaconych podatkow, w
szczegolnosci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP
1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




