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1.1. Informacje
ogolne

2.1. Informacje
na temat
strategii

Rozdziatl. Wymogi w zakresie przejrzystosci (SFDR)

1)

2)

SFDR wprowadza ujednolicone w skali Unii Europejskiej wymogi dla sektora
ustug finansowych, dotyczgce m.in. ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem — za posrednictwem strony internetowej, przed
zawarciem umowy, aw okreslonych przypadkach réwniez w ramach
sprawozdan okresowych. Informacje te dotyczg w szczegdlnosci:

a) przejrzystosci w zakresie strategii dotyczgcej wprowadzania do
dziatalno$ci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych,

b) uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju,

c) okreslenia sposobu zapewniania spoéjnosci przyjetych przez uczestnika
rynku finansowego polityk wynagrodzen z wprowadzaniem do dziatalnosci
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo podlega klasyfikacji jako wuczestnik rynku finansowego,
w szczegolnosci z uwagi na status podmiotu zarzgdzajgcego alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (ZAFI), spotki zarzadzajgcej przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(spodtka zarzgdzajgca UCITS) lub podmiotu $wiadczgcego ustuge zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych.

Rozdziat ll. Przejrzystos¢ strategii dotyczacych ryzyka dla zrownowazonego

1)

2)

3)

4)

rozwoju (art. 3 ust. 1 SFDR)

W ramach niniejszego rozdziatu prezentujemy informacje na temat strategii
dotyczagcej wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zrébwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Przez ,ryzyko dla zrGwnowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpia
— mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji. Tego rodzaju ryzyka moga materializowaé sie w
szczegolnosci w odniesieniu do zmian klimatycznych lub innych niekorzystnych
skutkow srodowiskowych, a takze w obszarze kwestii spotecznych,
pracowniczych lub praw cztowieka, lub w zwigzku z wystepowaniem
przekupstwa lub zjawisk o charakterze korupcyjnym.

W odniesieniu do Funduszy lokujgcych aktywa w akcje spétek dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, stosuje sie polityke dotyczaca zaangazowania, o
ktorej mowa w art. 46d Ustawy o funduszach inwestycyjnych
(,polityka zaangazowania”), i ktérej przedmiot regulacji obejmuje m.in.
odniesienie sie do kwestii:

a) monitorowania spotek, ktérych akcje dopuszczone zostaty do obrotu na
rynku regulowanym, w szczegolnosci pod wzgledem ryzyk finansowych i
niefinansowych, wptywu spotecznego i na srodowisko naturalne oraz tadu
korporacyjnego;

b) prowadzenia dialogu ze spétkami, o ktérych mowa w lit. a);
c) wspotpracy z innymi akcjonariuszami spétek, o ktérych mowa w lit. a).

Monitoring, o ktérym mowa powyzej, ma na celu identyfikacje istotnych zmian
dotyczacych wspomnianych spotek, w ktérych Funduszom przystuguje prawo
gtosu. W przypadku ustalenia, ze dana zmiana moze mie¢ niekorzystny wplyw
na dany Fundusz, Towarzystwo podejmuje wszelkie niezbedne kroki w celu
ograniczenia lub eliminacji tego wptywu, w szczegdlnosci poprzez korzystanie z
prawa kontroli, przygotowywanie odpowiednich projekiéw uchwat oraz
odpowiednie gtosowanie, a takze w ostatecznosci — =zbycie danych
instrumentéw finansowych. Polityka zaangazowania jest dostepna na stronie
internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo przyjeto i stosuje strategie wykonywania prawa glosu z
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3.1

Oswiadczenie
skladane w
odniesieniu do
kazdego
produktu
finansowego

5)

instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfeli inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych otwartych. Kazdy Fundusz wykonuje prawo gtosu
niezaleznie od innych Funduszy, zgodnie z jego celem inwestycyjnym i politykg
inwestycyjng, dziatajgc w najlepiej pojetym interesie uczestnikow Funduszu.
Skrécony opis strategii dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 3) i 4), Towarzystwo uznaje za zasadne
zastosowanie okreslonych zasad postepowania lub proceséw majgcych na celu
identyfikowanie czynnikbw ryzyka odnoszacych sie do aspektow
Srodowiskowych, spotecznych lub dotyczgcych fadu korporacyjnego
(environmental, social or corporate governance risks, ryzyka dla czynnikow
ESG), oraz ograniczanie ich oddziatywania na warto$¢ inwestycji, w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie, w jakim byloby to
proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglednieniu
wielkosci, charakteru lub skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo w
danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub warunkéw produktu
finansowego, w odniesieniu do ktérego miatoby to zastosowanie. Decyzje w
powyzszym zakresie podejmowane sg kazdorazowo, w granicach okreslonych
majgcymi zastosowanie w danym przypadku przepisami prawa oraz z
poszanowaniem wigzgcych zobowigzan wobec uczestnikéw Funduszy lub
klientow Towarzystwa, wynikajacych w szczegolnosci ze Statutéw Funduszy,
regulaminéw produktéw lub zawartych uméw. W szczegdlnosci w przypadku
zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy i portfeli moze to obejmowac
stosowanie wytycznych dotyczacych uwzgledniania ryzyk dla czynnikéw ESG,
m.in. poprzez odpowiednig selekcje aktywow lub na etapie realizacji projektow
inwestycyjnych, jak réwniez w ramach monitorowania spotek portfelowych pod
wzgledem przestrzegania najlepszych praktyk dotyczacych czynnikow ESG.
Dziatania w powyzszym zakresie moga by¢ podejmowane zaréwno w oparciu o
informacje powszechnie dostepne, jak i pozyskiwane bezposrednio od spétek.
Mozliwos¢ podejmowania tego rodzaju inicjatyw bedzie ograniczona w
przypadku Funduszy, ktérych polityka inwestycyjna zaktada dazenie do
odzwierciedlenia wartosci okreslonego indeksu (z uwagi na wynikajgcy z takiej
konstrukcji produktu brak aktywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym) lub
oparta o formule tzw. funduszy dedykowanych, a takze funduszy
sekurytyzacyjnych. Ponadto, w zakresie w jakim aktywa danego Funduszu lub
portfela lokowane sg w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, analizie mogg zosta¢ poddane réwniez
udostepniane przez te fundusze, instytucje lub zarzgdzajgce nimi podmioty,
zgodnie z wymogami SFDR, informacje dotyczgce m.in. wprowadzania do
dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz brania pod uwage w
prowadzonych dziataniach niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego
rozwoju.

Rozdziat lll. Przejrzystos¢ w zakresie niekorzystnych skutkéw dla

1)

2)

3)

zréwnowazonego rozwoju (art. 4 ust. 1 lit. b), art. 7 ust. 2 SFDR)

Decyzje inwestycyjne mogg mie¢ negatywny, istotny lub prawdopodobnie
istotny, wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju, przyczynia¢ sie do jego
powstania lub mie¢ z nim bezposredni zwigzek. Jako ,czynniki
zrownowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cziowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Przez gtdwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji
inwestycyjnych, ktére majg niekorzystny wptyw na czynniki zrownowazonego
rozwoju.

Towarzystwo nie bierze pod uwage gtoéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju. Jest to podyktowane
przede wszystkim:

a) brakiem petnej regulacji prawnej w powyzszym zakresie, w tym toczacymi
sie pracami wspoélnego komitetu Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego (EUNB), Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA) oraz Europejskiego
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4.1. Polityki
wynagrodzen

Urzedu Nadzoru Gietld i Papieréw Wartosciowych (ESMA) nad
opracowaniem projektéw regulacyjnych standardéw technicznych (RTS) w
celu doprecyzowania SFDR, m.in. w zakresie tresci, metod i prezentacji
informacji zwigzanych ze wskaznikami zréwnowazonego rozwoju w
odniesieniu do klimatu i innych niekorzystnych skutkéw $rodowiskowych,
do kwestii spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cztowieka
oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu, lub przewidzianym dla tych
standardow okresem dotyczgcym ich wejscia w zycie lub stosowania;

b) utrzymaniem dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez
Towarzystwo obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie
uczestnikbw zarzgdzanych Funduszy oraz klientow Towarzystwa,
wyznaczonych bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz na
podstawie postanowien Statutéw Funduszy, regulaminéw produktow lub
zawartych umow;

c) w przypadku Funduszy, ktérych polityka inwestycyjna zaktada dazenie do
odzwierciedlenia wartosci okreslonego indeksu — takze specyfikg portfela
inwestycyjnego, wynikajgcg z braku aktywnego zarzadzania (inwestowanie
pasywne);

d) w przypadku tzw. funduszy dedykowanych lub funduszy sekurytyzacyjnych
— specyfikg uniwersum inwestycyjnego, wynikajgca z charakteru ich lokat;

e) w przypadku Funduszy lub portfeli, ktérych aktywa lokowane sg w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytuciji
wspolnego inwestowania — decyzja odnosnie brania pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw podejmowanych w odniesieniu do nich decyzji
inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju podejmowana
jest na poziomie podmiotdow zarzgdzajgcych takimi funduszami
inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami wspodlnego
inwestowania.

4) Towarzystwo zmierza do zmiany zaprezentowanego powyzej podejscia
dotyczacego gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju w perspektywie Srednioterminowe;.
Podejmujgc decyzje w powyzszym zakresie Towarzystwo uwzgledni wielko$¢
oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, a takze rodzaje produktéw
finansowych, ktére udostepnia.

Rozdziat IV. Przejrzystosc¢ polityk wynagrodzen w zwiazku z wprowadzaniem
do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju (art. 5 ust. 1
SFDR)

1) W Towarzystwie zostata opracowana i wdrozona polityka wynagrodzen
ustanawiajgca zasady wynagradzania, zgodnie z przepisami sektorowymi
majgcymi zastosowanie do Towarzystwa (,polityka wynagrodzen”), ktérej celem
jest m.in. zapewnienie prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i
zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka
inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, Statutami Funduszy lub regulacjami
wewnetrznymi Towarzystwa.

2) Przy ocenie indywidualnych wynikéw osiagnietych przez dang osobe i przy
przyznawaniu zmiennych skladnikéw wynagrodzen, Towarzystwo stosuje
zarowno ilosciowe miary wynikéw, jak i kryteria jakosciowe, ktére rowniez
podlegajg ocenie ex post i uwzgledniajg kryteria m.in. wystgpienia okolicznosci
niewlasciwego postepowania, naruszenia zasad wewnetrznych
(w szczegdlnosci dotyczacych ryzyka), w tym réwniez naruszenia kodekséw
etycznych obowigzujgcych w Towarzystwie. Wynagrodzenie zalezy nie tylko od
wynikoéw pracy, ale takze od tego, w jaki sposob wyniki te zostaly osiggniete.
Niekorzystne wyniki niefinansowe, w szczegodlnosci zachowania nieetyczne lub
niezgodne z przepisami, przewazajg nad ewentualnymi korzystnymi wynikami
finansowymi osiggnietymi przez pracownika.

3) Stosowana w Towarzystwie polityka wynagrodzen nie wyklucza mozliwosci, w
przypadkach i w zakresie, w jakim zostanie to uznane za zasadne, odniesienia

Strona3z4



wspomnianych miar wynikéw i kryteriow oceny do okreslonych czynnikow
zrownowazonego rozwoju. W takim przypadku celem stosowanych rozwigzan
bedzie aby struktura wynagrodzenia nie zachecata do podejmowania
nadmiernego ryzyka w odniesieniu do ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju i
byta powigzana z wynikami skorygowanymi o ten rodzaj ryzyka.

4) Polityka wynagrodzen jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.

Rozdziat V. Produkty promujace aspekt Srodowiskowy lub spoteczny
(lub oba te aspekty), albo majace na celu zrownowazone

inwestycje

Towarzystwo nie oferuje produktéw finansowych promujgcych aspekt srodowiskowy
lub spoteczny (lub oba te aspekty), albo majgcych na celu zréwnowazone

inwestycje.

Rozdziat VI. Definicje

6.1. Pozostatym terminom uzywanym powyzej nadaje si¢ nastepujgce znaczenie:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

Fundusz lub Fundusze — w zaleznosci od kontekstu,
jeden lub kilka sposrod funduszy inwestycyjnych otwartych,
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub
funduszy inwestycyjnych zamknigtych zarzadzanych przez
Towarzystwo, albo wszystkie te fundusze inwestycyjne
tacznie;

portfele — portfele inwestycyjne zarzadzane w ramach
Swiadczonej przez Towarzystwo ustugi zarzadzania
portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigeksza
liczba instrumentéw finansowych;

SFDR - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych;

Statut — Statut wiasciwego sposréd Funduszy;

Towarzystwo - [|POPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie;

Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

7

zréwnowazona inwestycja — inwestycja w dziatalno$¢
gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji celu
Srodowiskowego, na przyktad taka, ktéra jest mierzona za
pomocg kluczowych wskaznikéw zasobooszczgdnosci pod
katem zuzycia energii, wykorzystywania energii ze zrédet
odnawialnych, wykorzystywania surowcéw, zuzycia wody i
uzytkowania gruntéw, generowania odpadéw, emisji
gazéw cieplarnianych lub wptywu na réznorodnos$é
biologiczng i gospodarke o obiegu zamknigtym, Ilub
inwestycja w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie
do realizacji celu spotecznego, w szczegodlnosci inwestycja
przyczyniajgca sie do przeciwdziatania nieréwnosciom lub
inwestycja wspierajgca spdjno$¢ spoteczng, integracje
spoteczng i stosunki pracy, lub inwestycja w kapitat ludzki
lub w spotecznosci znajdujgce sie w niekorzystnej sytuaciji
pod wzgledem gospodarczym lub spotecznym, o ile takie
inwestycje nie naruszajg powaznie ktéregokolwiek z tych
celéw, a spotki, w ktére dokonano inwestyciji, stosujg dobre
praktyki w zakresie zarzadzania, w szczegdlnosci w
odniesieniu do solidnych struktur zarzgdzania, stosunkéw
pracowniczych, wynagrodzenia dla oséb zatrudnionych i
przestrzegania przepisdw prawa podatkowego.
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