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Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec czerwca wyniosta 26,04 zt, co oznacza wzrost wyceny
certyfikatu inwestycyjnego w czerwcu o +5,47%. Wynik za minione 3 miesigce wynioést +16,46%, natomiast w

ciagu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie -10,52%.

30.06.2025 1M 3M YTD 1rok 2 lata 3 lata 5 lat

Zm.% WANCI +5,47% +16,46% +0,23% -10,52% -27,93% -25,22% -41,63%

Wybrane czynniki ryzyka: ryzyko rynkowe instrumentu bazowego, ryzyko stosowania dzwigni finansowej, ryzyko rozliczenia transakcji, ryzyko
operacyjne, ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, ryzyko ptynnosci, ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju. Szczegotowy opis ryzyk znajduje
sie w Prospekcie Funduszu.

Znacznie lepsze od oczekiwan wyniki spotek za | kw. br. niewatpliwie daly spory zastrzyk paliwa rynkowym
optymistom i rynki akcji kontynuowaty rajd wzrostowy rozpoczety w | dekadzie kwietnia. W pewnym uproszczeniu
mozna by powiedziec¢, ze czerwiec byt kalkg maja, ale z nieco nizszymi stopami zwrotu. Tym samym, uwage rynkow
przykuwaty kwestie legislacyjne w USA, a mianowicie procedowanie w Kongresie tzw. One Big Beautiful Act
(»,OBBA”). Takg nazwe nadat oczywiscie sam Donald Trump, ktéry lubuje sie w nadawaniu przeréznych nazw
i przydomkéw, zwtaszcza politycznym oponentom. Prognozowany wzrost deficytu z tytutu tego aktu wspierat
negatywny sentyment wobec dolara amerykanskiego, ktory w biezacym roku jeszcze nie zanotowat miesigca
»,na plusie”. Patrzgc na notowania indeksu USD, ostatni raz taka passa miata miejsce w 2002 r., wiec niewatpliwie
minione potrocze byto historyczne ze statystycznego punktu widzenia. Nadal trwata dobra passa metali szlachetnych
oraz szerzej patrzac catego koszyka surowcowego, gdzie prym wiodty ceny ropy z uwagi na eskalacje napie¢
na Bliskim Wschodzie.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w czerwcu zanotowat wzrost o 3,68%, podczas gdy benchmark

funduszu wzrést o 3,59%.

INDEKSY (30.06.2025) ™M 3M YTD 12M 24M 36M
Nikkei 225 6,64% 13,67%  1,49%  228%  2199%  53,40%
NASDAQ Composite 657% 17,75%  4,53%  1487%  47,74% 8470%
MSCI Emerging Markets 565%  1,02% 13,39% 12,57% 23,58%  22,20%
Russell 2000 5,26% 811%  -237%  622%  1516%  27,34%
S&P 500 496% 1057%  505% 13,63% 39,43% 63,92%
Dow Jones Industrial Average 4,32%  498%  357%  1272%  28]15%  43,28%
WIG 317% ON%  31,56% 1814%  5560%  9542%
DAX -037%  7,88%  20,09%  3112%  4807% 87,03%
STOXX 600 Europe -1,33%  1,40%  723%  586% 17,20%  32,95%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Czerwiec stat pod znakiem kolejnych zawirowan legislacyjnych w USA dotyczacy zmian w Inflation Reduction Act.

Niestety, kolejne poprawki, tym razem senackie, okazaty sie jeszcze bardziej restrykcyjne, anizeli te zaproponowane
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przez Izbe Reprezentantow. Przede wszystkim, wiekszos¢ senacka zaproponowata wczesniejsze (o rok) wycofanie
sie ze wsparcia dla fotowoltaiki oraz energii wiatrowej poprzez system ulg inwestycyjnych oraz podatkowych.
Dla pozostatych technologii (hydro, energia nuklearna i geotermalna) system ulg pozostaje w mocy do 2035 r.
Dla fotowoltaiki oraz energii wiatrowej biezgcy rok jest ostatnim, kiedy ulgi beda obowigzywac w 100%, a zlikwidowane
zostang catkowicie z poczatkiem 2028 r., przy czym w 2027 r. stawka bedzie wynosi¢ juz tylko 20%. Dodatkowo,
poprawki senackie opublikowane w potowie miesigca eliminowaty takze mozliwos$¢ ubiegania sie o ulgi dla fotowoltaiki
konsumenckiej w formie leasingu, co jest wprost negatywne dla instalatoréw, gdyz ci w duzym stopniu opierajg
sprzedaz systeméw fotowoltaiki dachowej o formute leasingu. Jakby bylo mato zwrotéw akcji...to finalna wersja
senackich poprawek opublikowana ostatniego dnia miesigca nie zawierata w/w eliminacji ulg dla fotowoltaiki
w leasingu. To wszystko wyglada niestety skrajnie niepowaznie, poniewaz po pierwotnej wersji poprawek notowania
jednego z instalatorow spadty w trakcie sesji az 0 40%, co pokazuje jak bardzo nietransparentny i chaotyczny proces

legislacyjny potrafi generowac straty dla inwestorow.

Finalna wersja ,,One Big Beautiful Bill” zawierajgca caty zestaw modyfikacji do Inflation Reduction Act okazata sie
mie¢ nieco mniej negatywny wydzwiek niz to zaktadano w potowie miesiagca. Przede wszystkim, rozkiad cie¢ jest
bardzo nieréwnomierny, gdyz np. wprowadzono (na powrét) ulgi podatkowe dla ogniw paliwowych,
na czym skorzystajg spotki zajmujgce sie technologiami wodorowymi. Netto negatywne sg z pewnoscig zapisy
dla fotowoltaiki i energii wiatrowej, ktére byly znacznymi beneficjentami IRA, lecz warto tez zauwazy¢, iz w spektrum
czystych technologii sg to tez rynki najbardziej dojrzate, wiec dtugoterminowo poradzg sobie ze zmniejszonym
wsparciem fiskalnym. Zwiaszcza jest to prawda w odniesieniu do mniej podatnego na cykliczne wahania oraz

zaleznego od bodzcow fiskalnych rynku komercyjnej fotowoltaiki.

Mimo momentami ekstremalnie wysokiej zmiennosci w sektorze czystych technologii, portfel funduszu przebrnat bez
wiekszego szwanku przez te zawirowania generujgc w czerwcu wynik powyzej benchmarku. Jest to wypadkowa kilku
systematycznie prowadzonych proceséw w ostatnich miesigcach. Przede wszystkim, fundusz stopniowo (aktywnie
i pasywnie) ograniczat ekspozycje na amerykanska fotowoltaike w obawie przed gorszymi od konsensusu
modyfikacjami w IRA. Ponadto, kluczowe pozycje funduszu sg ekspozycjg na szeroko rozumiany boom na centra
danych, w tym rowniez uwzgledniajgcy technologie, ktére obecnie majg niszowe znaczenie, ale w dtugoterminowym
uktadzie mogg by¢ kluczowe (np. SMR, ogniwa paliwowe). Rynek w czerwcu mocno premiowat caty koszyk spotek
zwigzany z infrastrukturg cyfrowg, w duzym stopniu za sprawg podniesienia prognoz wydatkowych na centra danych
przez hyperscaleréw oraz uspokojenie przez Microsoft narastajgcych w ostatnich miesigcach obaw o porzucanie
wybranych projektow przez te spétke. Mowigc inaczej, na solidne wyniki funduszu w Il kw. ,pracowata” w duzym
stopniu pewna reorientacja portfela funduszu na ,,koszyk Al” kosztem ekspozycji na spotki stricte zwigzane z OZE.
Oczywiscie, bez OZE trudno mowi¢ o kontynuacji boomu na centra danych w perspektywie 5-10 Iat,
ale srednioterminowe zawirowania w tym sektorze na razie nie pozwalaty na generowanie stabilnych wynikéw, wiec

srodek ciezkosci portfela funduszu nieco sie przesunat.

Podsumowujac, na koniec czerwca fundusz posiadat ok. 98% zaangazowanie w rynek akcji, przy czym ok. 84%

portfela bylo zainwestowane w spotki z obszaru stricte czystych technologii, spetniajace wymagania aspektu
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srodowiskowego realizowane przez Fundusz m.in. poprzez ocene Emitenta pod wzgledem spetniania okreslonych
kryteriow ESG. Pozostata czes¢ w spotki z obszaru transformacji cyfrowej oraz pétprzewodnikéw, ktorych wiekszosc

jest posrednio powigzana z transformacja energetyczna.

STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCII
Stany Zjednoczone 62,71%
Europa Zachodnia 19,48%
Dania 10,09%
Polska 5,76%
Szwajcaria 1,96%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCIJI

Transformacja energetyczna 83,71%
Transformacja cyfrowa 14,53%
Potprzewodniki 1,76%

Zrédto: Opracowanie wiasne, dane na 30 czerwca 2025 r.

NOTA PRAWNA

Niniejszy Materiat marketingowy jest przeznaczony do okreslonego adresata, ma charakter poufny, nie moze on by¢ w catosci ani w czesci
kopiowany, rozpowszechniany ani przekazywany innym podmiotom bez uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie majg na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatow inwestycyjnych Ekologii i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej
powotywany jako ,Fundusz”) albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie
mogag stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty
finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i optatach, a takze zasadach nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréw, zawarte sa w dokumentach prawnych tj. w statucie, prospekcie
emisyjnym, warunkach emisji, w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
dotyczacej nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w Funduszu nalezy zapozna¢ sie dokumentami prawnymi, ktére zawieraja informacje
niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte
sg w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji funduszy inwestycyjnych zamknietych dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujag osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikow
inwestycyjnych. Inwestycje w Fundusz obarczone s3 ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci
lub catosci zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu
i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczego6lnosci podatku od dochodow kapitatowych.

IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscia. Wszelkie
informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA
TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i
kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione w Materiale informacje mogg zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace
przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszitosci.
Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane zawarte w
Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
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decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowa¢ sie zIPOPEMA TFI S.A.,
celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania
Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest
Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikow FIZ.




