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Warszawa,11 kwietnia 2025 r.

Suplement nr 3

zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg o sygnaturze DSP-DSPZE.411.27.2025
z dnia 10 kwietnia 2025 r.

do prospektu certyfikatow inwestycyjnych serii AT, AU, AW, AX, AY, AZ, AAA, AAB, AAC, AAD oraz AAE
funduszu IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 pazdziernika 2024 r. (,,Prospekt”).

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony zgodnie z art. 23 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zw. z art. 51 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (,Ustawa o Ofercie”).

Prospekt zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego o sygnaturze DSP-DSPZE.410.23.2024 z dnia
25 pazdziernika 2024 r.

Terminy pisane wielkg literg w niniejszym dokumencie majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Niniejszy suplement zostat sporzadzony w zwigzku z koniecznoscig ujawnienia sprawozdania finansowego
IPOPEMA TFI S.A. za rok 2024 rok wraz ze sprawozdaniem z badania przez biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym, Suplementem nr 3 wprowadza sie nastepujgce zmiany do Prospektu:

1) aktualizacja brzmienia punktu 3.3.3. Prospektu ,,Dane bieglych rewidentéw Towarzystwa”, poprzez
dodanie na kohcu howego akapitu o nastepujagcym brzmieniu:

,Grant Thornton Polska Prosta Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E
(61-131 Poznan), wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych,
przeprowadzifa badanie sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres zakoriczony 31 grudnia 2024 r.
Opinia oraz raport z badania sprawozdania Towarzystwa za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez:
Przemystaw Zawadzki, biegly rewident, nr ewidencyjny 11337.”

2) aktualizacja brzmienia punktu 11.1.1. Prospektu ,Historyczne informacje finansowe zbadane przez
biegtego”, poprzez dodanie przed pierwszym akapitem, nowego akapitu o nastepujagcym brzmieniu:

yHistoryczne informacje finansowe dotyczgce Towarzystwa za okres od 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia
2024 r. wynikajgce z rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa obejmujgcego okres od dnia 1
stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. poddanego badaniu przez firme audytorskg (biegfego rewidenta)
zostafy zamieszczone w pkt 14.11 Prospektu”

3) aktualizacja brzmienia punktu 11.1.5. Prospektu ,Raporty z badania historycznych informacji
finansowych”, poprzez dodanie na koncu akapitéw, o nastepujgcym brzmieniu:

»,Roczne sprawozdanie finansowe Spoéfki za okres od 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r., zostafo
poddane badaniu firmy audytorskiej (biegfego rewidenta), ktéra z przeprowadzonego badania sporzgdzifa
sprawozdanie wraz z opinig o braku zastrzezen z jego badania.

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegfego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. zostafo zamieszczone w pkt
14.12 Prospektu.”
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4) aktualizacja brzmienia punktu 11.3. Prospektu ,Badanie historycznych rocznych informacji
finansowych”, poprzez dodanie przed pierwszym akapitem, nowego akapitu o nastepujagcym
brzmieniu:

,Roczne sprawozdanie finansowe Spdéfki za okres od 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r., zostafo
poddane badaniu firmy audytorskiej (biegtego rewidenta), ktéra z przeprowadzonego badania sporzgdzifa
sprawozdanie wraz z opinig o braku zastrzezen z jego badania.”

5) Po pkt 14.10. dodaje sie punkty 14.11 oraz 14.12. zatytutowane odpowiednio ,,Sprawozdanie
finansowe Towarzystwa za rok 2024” oraz “sprawozdanie z badania biegltego rewidenta” oraz
zamieszcza sie pod tymi punktami sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2024 wraz ze
sprawozdaniem z badania biegtego rewidenta w brzmieniu zatagczonym do niniejszego suplementu.

Informacja o prawie do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu po udostepnieniu do publicznej
wiadomosci niniejszego suplementu.

Zgodnie z art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego i art. 51a ust. 2 Ustawy o Ofercie, inwestorom, ktérzy wyrazili
juz zgode na subskrypcje Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu przed publikacjg suplementu, przystuguje prawo
do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie trzech dni roboczych po publikacji suplementu, pod
warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ wystapity lub zostaty zauwazone przed
zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych
zdarzenh nastagpi wczesniej.

W zwigzku z powyzszym informujemy, ze:

1)

2)

3)

prawo do wycofania zgody na subskrypcje Certyfikatow Inwestycyjnych (ij. uchylenie sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu) przystuguje tylko tym inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na subskrypcje Certyfikatow (ztozyli
zapis) przed publikacjg niniejszego suplementu, i w przypadku gdy Certyfikaty inwestycyjne nie zostaty jeszcze
przydzielone inwestorom w chwili, gdy nowy znaczacy czynnik, istotny bigd lub istotna niedoktadnosé wystgpity
lub zostaty zauwazone,

uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ziozone
w dowolnym Punkcie Obstugi Klienta przyjmujgcym zapisy na Certyfikaty, w terminie trzech dni roboczych od
dnia opublikowania niniejszego suplementu do Prospektu, tj. w terminie do dnia 16 kwietnia 2025 r.

inwestorzy, ktérzy chcieliby skorzysta¢ z prawa do wycofania zgody na subskrypcje Certyfikatéw Inwestycyjnych
(uchylenie sie od skutkoéw prawnych ztozonego zapisu) mogg skontaktowaé sie z Emitentem (telefonicznie pod
numerem 22 236 93 00 lub za posrednictwem poczty elektronicznej pod adresem tfi@ipopema.pl) lub z Punktem
Obstugi Klienta, w ktérym ztozono zapis.
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Dla akcjonariuszy IPOPEMA TFI S.A.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”;
tekst jednolity: Dz.U.z 2023 r. poz. 120 z pdzniejszymi zmianami) Zarzgd jest zobowigzany zapewnic
sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i
finansowej Spotki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci jednostki zasady
rachunkowosci, ktére stosowane byty w sposob ciggty.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci Spoétka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie,
bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zatgczone sprawozdanie finansowe sktadajgce sie z bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian
w kapitale wtasnym, rachunku przeptywdw pienieznych oraz informacji dodatkowej, zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Spétka”, ,Towarzystwo”) jest spotkg akcyjng
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000278264 prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dla m.st. Warszawy w Warszawie. Spdtce nadano
numer identyfikacji podatkowej NIP 108-000-30-69.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prowadzi dziatalnos¢ na mocy zezwolenia
udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego z dnia 13 wrze$nia 2007 roku na prowadzenie dziatalnosci
w zakresie tworzenia i zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi, posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu funduszy wobec o0so6b trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym
portfelem papieréow wartosciowych oraz zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 kwietnia 2011 roku
na zarzgdzanie portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

W 2024 r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. $wiadczyto ustugi w zakresie tworzenia
i zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi oraz zarzgdzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. Towarzystwo koncentruje sie na kreowaniu rozwigzan
dostosowanych do indywidualnych potrzeb i oczekiwan inwestoréw, w tym miedzy innymi na tworzeniu
funduszy o alternatywnej polityce inwestycyjnej. Oferta Towarzystwa obejmuje fundusze inwestujgce zaréwno
na polskim, jak i na globalnych rynkach kapitatowych. IPOPEMA TFI S.A. oferuje rowniez ustugi zarzgdzania
portfelem maklerskich instrumentéw finansowych, polegajgce na aktywnym inwestowaniu sSrodkéw inwestora.
Zarzadzanie aktywami oparte jest na indywidualnie dopasowane;j strategii inwestycyjne;.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10.599.441,00 ztotych i zostat optacony w catosci. Jedynym akcjonariuszem
Spoiki jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Préznej 9.

W dniu 30 listopada 2015 roku zostato zarejestrowane potgczenie Towarzystwa z IPOPEMA Asset
Management S.A. (,IPOPEMA AM”) na zasadzie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (tgczenie
przez przejecie), gdzie Towarzystwo byto spétkg przejmujgcg, a IPOPEMA AM byto spétkg przejmowana.
IPOPEMA Asset Management S.A. przeniosta na Towarzystwo cato$¢ swojego majatku wraz ze wszystkimi
korzysciami i ciezarami w zamian za akcje nowej emisji, ktére Towarzystwo wydato jedynemu akcjonariuszowi
spotki przejmowanej, tj. IPOPEMA Securities S.A. Potgczenie zostato rozliczone metoda tgczenia udziatdw
zgodnie z art. 44c Ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej przewidzie¢ sie
przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.
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W sktad Zarzadu Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:

Jarostaw Wikalinski Prezes Zarzadu,

Katarzyna Westfeld Cztonek Zarzgdu,
Pawet Jackowski Czionek Zarzadu,
Tomasz Mrysz Czionek Zarzadu.

W 2024 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zmian w skfadzie Zarzgdu Spétki nie byto.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:

Jacek Lewandowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mirostaw Jacek Borys Cztonek Rady Nadzorczej,
Mariusz Piskorski Cztonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Wojciech Waczkowski Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Marek Szczepidrkowski Cztonek Rady Nadzorczej,
Artur Piotr Nowacki Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W roku 2024 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto zadnych zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wedtug zasady kosztu
historycznego oraz inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie niniejsze jest sprawozdaniem za rok obrotowy, ktory jest zgodny z rokiem kalendarzowym.
Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. Dane poréwnawcze obejmujg
okres od 1 stycznia roku 2023 do 31 grudnia 2023 roku.

Niniejsze sprawozdanie jest przedstawione w ztotych polskich (,zt”) z doktadnoscig do dwdch miejsc
po przecinku.

W sktad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.
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Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza
sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez Spoétke na wlasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych i prawnych,
jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg
utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis
aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci skfadnikow srodkoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, réwnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego skifadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio
do pozostatych przychoddw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawno$¢ przyjetych okresdw oraz stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikaciji.

Stawki amortyzacji zastosowane przez Spotke przedstawia ponizsza tabela.

Typ Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzgdzenia techniczne 30%

Srodki transportu 20%-25%
Pozostate Srodki trwate 10%-20%
Budynki i lokale 10%-20%
Wartosci niematerialne i prawne 20% - 50%

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o wartoéci poczatkowej nieprzekraczajgcej 3.500,00 zt
zalicza sie jednorazowo w koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione. Dopuszcza sie jednak mozliwosé
obejmowania ewidencjg $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych iprawnych o wartosci
nieprzekraczajgcej 10.000,00 zi, jesli jest to uzasadnione potrzebami Spoiki.

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.
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Towarzystwo dokonuje inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz jednostki uczestnictwa funduszy otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo w trybie art. 65 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami), tj. wytgcznie w ramach pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych
lub jednostek uczestnictwa funduszy.

Inwestycje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane wg wartosci godziwe;j.

Ponadto, Spdtka inwestuje w obligacje Skarbu Panstwa, ktére sg klasyfikowane jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy i wyceniane wg wartos$ci godziwej.

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenianych w wartosci godziwej, odnoszone
sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

Udziaty w jednostkach zaleznych zaliczone do aktywéw trwatych wycenia sie wedtlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nabyte lub powstate aktywa finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieh ich nabycia albo
powstania, wedtug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakgji nie
sg istotne.

Odpisu wyrazajgcego trwatg utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych dokonuje sie nie
pbzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Nalezno$ci diugoterminowe to naleznosci, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.
Do aktywéw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow finansowych. Aktywa pieniezne
wyceniane sg w wartosci nominalnej. Aktywa pieniezne wyrazone w walutach obcych wyceniane sg wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na dzien bilansowy.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zatozenia (lokaty) zaliczane sg do s$rodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw s$rodkéw
pienieznych.
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg réwniez aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Kapitaty wtasne wykazywane sg wedtug wartosci nominalnej w podziale na ich rodzaje oraz wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.
Niewykorzystane rezerwy zwiekszajg odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub
zyski nadzwyczajne.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentéw
pochodnych o charakterze zobowigzanh oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pozniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan
wycenia sie w wartosci godziwe;.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania diugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegoélnosci ze swiadczen wykonanych
na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowaé w sposob
wiarygodny.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zwiekszajg koszty okresu sprawozdawczego,
w ktérym zobowigzanie powstato.

Przychody i koszty wykazywane sg w ksiegach rachunkowych w momencie ich powstania oraz zgodnie
z zasadg memoriatu, zaréwno w poszczegdlnych miesigcach jak i w obrebie catego roku. Przychody z tytutu
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi stanowig optaty state naliczane w okresach miesiecznych oraz optaty
zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania naliczane w ujeciu miesiecznym, kwartalnym lub rocznym.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszitosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu

sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczagce operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat wtasny.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata zadnych zmian polityki rachunkowosci.
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AKTYWA —w zt Nota 31.12.2024 31.12.2023
I AKTYWA TRWALE 11.637.377,43 8.215.642,54
1. Wartosci niematerialne i prawne 6 1.093.415,94 778.788,42
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 87.743,29 164.869,21
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1.005.672,65 613.919,21
2. Rzeczowe aktywa trwate 7 1.097.024,48 719.289,59
Srodki trwate, w tym: 1.097.024,48 719.289,59
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
b) urzadzenia techniczne i maszyny 780.754,70 146.850,50
c) $rodki transportu 302.721,11 538.623,92
d) inne srodki trwate 13.548,67 33.815,17
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inwestycje diugoterminowe 9 6.159.100,35 1.813.012,62
Diugoterminowe aktywa finansowe 6.159.100,35 1.813.012,62
a) w jednostkach powigzanych 5.309.989,00 1.009.989,00
- udziaty lub akcje 5.309.989,00 1.009.989,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 849.111,35 803.023,62
- inne papiery wartosciowe 843.876,77 803.023,62
- udzielone pozyczki 5.234,58 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 3.287.836,66 4.904.551,91
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 3.279.953,00 4.899.244,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 7.883,66 5.307,91
II. AKTYWA OBROTOWE 76.001.656,77 101.605.554,17
1 Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 29.266.019,88 54.393.708,77
Naleznosci od jednostek powigzanych 33 8.610,00 4.920,00
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8.610,00 4.920,00
- do 12 miesiecy 8.610,00 4.920,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 29.257.409,88 54.388.788,77
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 28.955.547,97 53.093.824,85
- do 12 miesiecy 28.955.547,97 53.093.824,85
Ao ol i
c) inne 137.274,87 1.249.282,17
3. Inwestycje krétkoterminowe 46.352.853,09 46.844.669,27
Krétkoterminowe aktywa finansowe 46.352.853,09 46.844.669,27
a) w pozostatych jednostkach 42.992.752,72 28.601.354,10
- udzielone pozyczki 3.489,72 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 42.989.263,00 28.601.354,10
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 27 3.360.100,37 18.243.315,17
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3.360.100,37 18.243.315,17
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 382.783,80 367.176,13
M. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
V. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00

Aktywa razem

87.639.034,20

109.821.196,71




Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2024

PASYWA - w zt Nota 31.12.2024 31.12.2023

. Kapitat wiasny 59.804.235,41 56.673.144,94

1 Kapitat podstawowy 10 10.599.441,00 10.599.441,00

Kapitat zapasowy, w tym: 10.717.463,26 10.717.463,26

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig 0,00 0,00

nominalng udziatow (akcji)

3. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 178.872,85 198.659,42

- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 178.872,85 198.659,42

4. Pozostate kapitaly rezerwowe, w tym: 35.157.581,26 25.907.092,20

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) 35.157.581,26 25.907.092,20

5 Zysk z lat ubiegtych 0,00 0,00

6 Zysk netto 11 3.150.877,04 9.250.489,06

7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00

1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 27.834.798,79 53.148.051,77

1. Rezerwy na zobowigzania 13 9.480.666,11 21.681.566,89

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 251.687,78 529.486,06

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7.526.372,97 13.232.641,07

a) dtugoterminowa 135.983,29 151.879,24

b)  krotkoterminowa 7.390.389,68 13.080.761,83

Pozostate rezerwy 1.702.605,36 7.919.439,76

a) diugoterminowe 0,00 0,00

b)  krotkoterminowe 1.702.605,36 7.919.439,76

2. Zobowiazania dtugoterminowe 15 205.756,44 224.015,01

Wobec pozostatych jednostek 205.756,44 224.015,01

a) inne zobowigzania finansowe 205.756,44 224.015,01

b)  ztytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

3. Zobowiagzania kréotkoterminowe 15 18.148.376,24 31.242.469,87

Wobec jednostek powigzanych 33 808.773,85 1.265.249,95

a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 808.773,85 1.265.249,95

- do 12 miesiecy 808.773,85 1.265.249,95

Wobec pozostatych jednostek 17.271.345,21 29.928.441,29

a)  ztytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

b) inne zobowigzania finansowe 47.317,98 195.276,18

c) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 16.297.644,83 24.995.343,04

- do 12 miesiecy 16.297.644,83 24.995.343,04

d) ztytulu podatkdéw, cel, ubezpieczen spotecznych i 887.946,70 4.686.425,09
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

e) inne 38.435,70 51.396,98

Fundusze specjalne 68.257,18 48.778,63

4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Pasywa razem

87.639.034,20

109.821.196,71
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Rachunek zyskow i strat - w zt Nota 2024 rok 2023 rok
I.  Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 20 156.157.781,06 228.721.553,47
- od jednostek powigzanych 33 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 156.157.781,06 228.721.553,47
Il.  Koszty dziatalnosci operacyjnej 156.254.928,05 220.234.726,52
1. Amortyzacja 543.540,03 598.404,83
2. Zuzycie materiatow i energii 433.824,75 454.722,85
3. Ustugi obce 120.622.516,91 176.101.631,53
4. Podatki i optaty 4.826.714,50 5.316.612,16
5. Wynagrodzenia 24.289.614,53 32.733.695,68
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 3.200.782,70 3.365.925,01
- emerytalne 1.485.827,36 1.372.378,16
7. Pozostate koszty rodzajowe 2.337.934,63 1.663.734,46
Ill.  Zysk ze sprzedazy - 97.146,99 8.486.826,95
IV. Pozostate przychody operacyjne 1.489.844,83 2.189.564,55
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 102.601,62 72.686,83
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 335.539,64 965.631,71
Inne przychody operacyjne 1.051.703,57 1.151.246,01
V. Pozostate koszty operacyjne 208.553,56 899.211,81
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 18.245,00 717.434,68
Inne koszty operacyjne 190.308,56 181.777,13
VI. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.184.144,28 9.777.179,69
VII.  Przychody finansowe 3.510.449,72 2.274.863,89
1. Odsetki, w tym: 2.975.191,40 1.214.538,04
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 842.976,17
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 27.068,00
4. Inne 535.258,32 190.281,68
VIIl.  Koszty finansowe 197.582,96 319.497,52
1. Odsetki, w tym: 27.384,73 26.895,98
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 123,40 0,00
Aktualizacja wartosci inwestyciji 152.084,00 230.145,00
Inne 17.990,83 62.456,54
IX.  Zysk brutto 4.497.011,04 11.732.546,06
X. Podatek dochodowy 22,23 1.346.134,00 2.482.057,00
Xl.  Zysk netto 3.150.877,04 9.250.489,06
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zarok 2024
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — w zt 2024 rok 2023 rok
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. Zysk netto 3.150.877,04 9.250.489,06
Il.  Korekty razem -945.168,54 -597.133,80
1. Amortyzacja 543.540,03 598.404,83
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -114.515,57 17.025,07
3.  Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 27.362,48 26.375,19
4.  Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 2.987.957,02 -1.861.025,00
5. Zmiana stanu rezerw -11.923.102,50 14.713.844,90
6. Zmiana stanu naleznosci 25.127.688,89 - 21.616.096,43
T oy e e oy
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1.327.950,58 -1.993.469,12
9. Inne korekty 0,00 - 43.602,64
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + Il) 2.205.708,50 8.653.355,26
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 45.056.898,12 224.862.733,18
1 tht’)v);(i;i'\:vartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 102.601,62 72.686.83
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 41.633.020,60 223.466.963,85
a) w pozostatych jednostkach 41.633.020,60 223.466.963,85
- zbycie aktywoéw finansowych 41.633.020,60 223.466.963,85
3. Inne wplywy inwestycyjne 3.321.275,90 1.323.082,50
II.  Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 62.066.757,74 240.132.497,88
1 tl\rl;t;?/;(l;(:] warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1.235.902,44 598.039,70
2. Na aktywa finansowe, w tym: 60.822.131,00 239.534.458,18
a) w jednostkach powigzanych 4.300.000,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 56.522.131,00 239.534.458,18
- nabycie aktywow finansowych 56.522.131,00 239.534.458,18
3. Inne wydatki inwestycyjne 8.724,30 0,00
Ill.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) -17.009.859,62 - 15.269.764,70
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
. Wplywy z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
1. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 193.579,25 160.251,41
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 166.216,77 133.876,22
Odsetki 27.362,48 26.375,19
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
Ill.  Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I - II) -193.579,25 -160.251,41
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.III +/- C.1II) - 14.997.730,37 - 6.776.660,85
\j'\,"t-frxSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, - 14.883.214,80 - 6.793.685,92
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 114.515,57 -17.025,07
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 27 18.305.140,57 25.081.801,42
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 27 3.307.410,20 18.305.140,57
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 79.104,72 7.366.787,58
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za rok 2024
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM — w zt 2024 rok 2023 rok
l. KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 56.673.144,94  47.587.025,16
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00

l. a.

1.1.
1.2.

2.1.

a)

2.2,

3.1

a)

b)

3.2

4.1
a)

4.2

5.1.

a)

5.2
5.3
a)

5.3
5.4

a)

KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), PO KOREKTACH

Kapitat podstawowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu podstawowego

Kapitat podstawowy na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu zapasowego

zwigkszenie

- podziat zysku

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

zwigkszenie

- wycena instrumentéw finansowych

- odroczony podatek dochodowy (wycena instrumentow finansowych)
zmniejszenie

- wycena instrumentéw finansowych

- odroczony podatek dochodowy (wycena instrumentéw finansowych)
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
zwigkszenie

- podziat zysku

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Zysk | strata z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
zmniejszenie

- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda)

- podziat zysku (przeniesienie na kapitat zapasowy/rezerwowy)
- podziat zysku (pokrycie straty z lat ubiegtych)

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
zmniejszenie

- pokrycie straty z lat ubiegtych

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk / strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (Bz)

KAPITAL WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO
PODZIALU ZYSKU

56.673.144,94
10 10.599.441,00
0,00
10.599.441,00
10.717.463,26
0,00

0,00

0,00
10.717.463,26
198.659,42
-19.786,57
4.641,28

0,00

4.641,28
24.427,85
24.427,85
0,00
178.872,85
25.907.092,20
9.250.489,06
9.250.489,06
9.250.489,06
35.157.581,26
9.250.489,06
9.250.489,06
9.250.489,06
0,00
9.250.489,06
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 3.150.877,04
3.150.877,04
59.804.235,41

59.804.235,41

47.587.025,16
10.599.441,00
0,00
10.599.441,00
10.717.463,26
0,00

0,00

0,00
10.717.463,26
363.028,70

- 164.369,28
38.555,75
0,00
38.555,75
202.925,03
202.925,03
0,00
198.659,42
25.532.221,14
374.871,06
374.871,06
374.871,06
25.907.092,20
374.871,06
374.871,06
374.871,06
0,00
374.871,06
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
9.250.489,06
9.250.489,06
56.673.144,94

56.673.144,94
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Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2. Znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku. Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére nie
zostaly, apowinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych isprawozdaniu finansowym okresu
sprawozdawczego.

3. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

Zaréwno w 2024 jak i w 2023 roku Spoétka nie wprowadzita zadnych zmian do stosowanych zasad
rachunkowosci.

Zarowno w 2024 jak i w 2023 roku Spotka nie zmienita sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

4. Umowy nieuwzglednione w bilansie

Zarowno w 2024 roku jak i w 2023 roku Spétka ujeta w sprawozdaniu finansowym wszystkie umowy, ktére
majg wptyw na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Nastepujace kursy srednie NBP zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
31.12.2024 31.12.2023

EUR 4,2730 4,3480

USD 4,1012 3,9350

GBP 5,1488 4,9997

CHF 4,5371 4,6828

Zmiany stanu wartosci niematerialnych i prawnych w 2024 roku przedstawia ponizsza tabela:
Koszty Pozostate Zaliczki na
zakonczonych |Oprogramowanie wartosci wartosci Razem
prac komputerowe niematerialne | niematerialne
rozwojowych i prawne i prawne

Wartos¢ brutto na 1.01.2024 0,00 676.290,64 104.796,00 613.919,21 1.395.005,85
Zwigkszenia, 0,00 0,00 0,00 | 391.753,44 | 391.75344
w tym:
nabycie 0,00 0,00 0,00 391.753,44 391.753,44
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, 0,00 139.111,52 0,00 0.00 139.111,52
w tym: '
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 139.111,52 0,00 0,00 139.111,52
Inne — reklasyfikacja do innej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
grupy
Wartos¢ brutto na
31.12.2024 0,00 537.179,12 104.796,00 1.005.672,65 1.647.647,77
Umorzenie na 1.01.2024 0,00 535.873,83 80.343,60 0,00 616.217,43
Zwiekszenia: 0,00 56.166,72 20.959,20 0,00 77.125,92
amortyzacja 0,00 56.166,72 20.959,20 0,00 77.125,92
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 139.111,52 0,00 0,00 139.111,52
likwidacja 0,00 139.111,52 0,00 0,00 139.111,52
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2024 0,00 452.929,03 101.302,80 0,00 554.231,83
Wartos¢ netto na 1.01.2024 0,00 140.416,81 24.452,40 613.919,21 778.788,42
Wartos¢ netto na
31.12.2024 0,00 84.250,09 3.493,20 1.005.672,65 | 1.093.415,94
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Zmiany stanu warto$ci niematerialnych i prawnych w 2023 roku przedstawia ponizsza tabela:
Koszty Pozostate Zaliczki na
zakonczonych [Oprogramowanie wartosci wartosci Razem
prac komputerowe niematerialne | niematerialne
rozwojowych i prawne i prawne
Wartos¢ brutto na 1.01.2023 0,00 676.290,64 104.796,00 82.903,44 863.990,08
Zwigkszenia, 0,00 0,00 0,00 | 531.01577 | 531.015,77
w tym:
nabycie 0,00 0,00 0,00 531.015,77 531.015,77
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
w tym: '
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne — reklasyfikacja do innej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
grupy
Wartos¢ brutto na
3112 2023 0,00 676.290,64 104.796,00 613.919,21 | 1.395.005,85
Umorzenie na 1.01.2023 0,00 475.671,91 59.384,40 0,00 535.056,31
Zwiekszenia: 0,00 60.201,92 20.959,20 0,00 81.161,12
amortyzacja 0,00 60.201,92 20.959,20 0,00 81.161,12
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2023 0,00 535.873,83 80.343,60 0,00 616.217,43
Wartos¢ netto na 1.01.2023 0,00 200.618,73 45.411,60 82.903,44 328.933,77
Wartos¢ netto na
31.12 2023 0,00 140.416,81 24.452,40 613.919,21 778.788,42
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Zmiany stanu rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego w 2024 roku przedstawia ponizsza tabela:

Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate
. B . . Razem
budowle techniczne transportu srodki trwate | w budowie

Wartos¢ brutto na 0,00 | 2.142.436,78 | 1.439.080,23 | 552.510,93 0,00 | 4.134.027,94
1.01.2024
fv"‘t’)'?n‘f‘ze“'a’ 0,00 | 839.498,37 0,00 4.650,63 | 844.149,00 | 1.688.298,00
“habycie 000 | 83949837 0,00 265063 | 844.149,00 | 1.688.298,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i”:;;f_lszen'a’ 0,00 | 867.379,07 | 213.517,00 0,00 | 844.149,00 | 1.925.045,07
sprzedaz 0,00 572150 | 213.517,00 0,00 0,00 | 219.238,50
likwidacja 000 | 783.620,32 0,00 0,00 0,00 | 783.620,32
wykorzystanie
odpisu z tyt. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatej utraty
wartosci
inne 0,00 78.037,25 0,00 0,00 | 844.149,00 | 922.186,25
Wartosé¢ brutto
15 094 2.114.556,08 | 1.225.563,23 | 557.161,56 0,00 | 3.897.280,87
Umorzenie na
L0100 0,00 | 1.995586,28 | 900.456,31 | 518.69576 0,00 | 3.414.738,35
Zwiekszenia: 0,00 205.594,17 235.902,81 24.917,13 0,00 466.414,11
amortyzacja 0,00 | 20559417 | 235.902,81 24.917.13 0,00 | 466.414,11
Zmniejszenia 0,00 867.379,07 213.517,00 0,00 0,00 | 1.080.896,07
likwidacja 0,00 | 783.620,32 0,00 0,00 0,00 | 783.620,32
sprzedaz 0,00 5.721,50 | 213.517,00 0,00 0,00 | 219.238,50
inne 0,00 78.037,25 0,00 0,00 0,00 78.037,25
Umorzenie na
31 199094 0,00 | 1.333.801,38 | 922.842,12 | 543.612,89 0,00 | 2.800.256,39
Wartos¢ netto na 000 | 146.85050 | 538.623,92 33.815,17 0,00 | 719.289,59
1.01.2024 ’ 090, 03, OL ’ €09,
Wartosc netto na 000 | 780.754,70 | 302.721,11 13.548,67 0,00 | 1.097.024,48
31.12.2024 ’ 754, 721, 548, , .097.024,
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Zmiany stanu rzeczowych sktadnikédw majatku trwatego w 2023 roku przedstawia ponizsza tabela:

Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Razem
budowle techniczne transportu srodki trwate | w budowie

‘Ivg{t‘z’g;sbr”tm na 9.951,83 | 2.056.859,75 | 1.512.799.46 | 593.441,15 26.506,50 | 4.199.558,69
fv"‘t';en':,sze”'a’ 0,00 93.160,68 | 256.039,73 0,00 67.023,93 | 416.194,34
“nabycie 0,00 66.624,18 399,75 0,00 67.023.93 | 134.047,86
~inne 0,00 26.506,50 | 255.639,98 0,00 0,00 | 282.14648
ir?;r':,lszen'a’ 9.951,83 7.553.65 | 329.758,96 40.930,22 9353043 | 481.725,09
sprzedaz 0,00 755365 | 215.782.10 0,00 0,00 | 22333575
likwidacja 9.951.83 0,00 0,00 40.930,22 0,00 50.882,05
wykorzystanie
odpisu z tyt. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatej utraty !
wartosci
inne 0.00 0,00 | 113.976.86 0,00 9353043 | 207.507,29
Wartos¢ brutto
a1 199093 0,00 | 2.142.436,78 | 1.439,080,23 | 552.510,93 0,00 | 4.134.027,94
Umorzenie na 9.951,83 | 1.793.54354 | 947.17504 | 535.018,89 0,00 | 3.285.689,93
1.01.2023
Zwiekszenia: 0,00 | 20959639 | 283.040,23 24.607,09 0,00 | 517.243.71
amortyzacja 0,00 | 20959639 | 283.040,23 24.607,09 0,00 | 517.243.71
Zmniejszenia 9.951,83 755365 | 329.758,96 40.930,22 0,00 [ 388.194,66
likwidacja 9.951,83 0,00 0,00 40.930,22 0,00 50.882,05
sprzedaz 0,00 755365 | 215.782,10 0,00 0,00 | 22333575
inne 0,00 0,00 | 113.976,86 0,00 0,00 | 113.976.86
Umorzenie na
a1 12 2098 0,00 | 1.995586,28 | 900.456,31 | 518.69576 0,00 | 3.414.738,35
Wartos¢ netto na

000 | 26331621 | 565.624,42 58.422,26 26.506,50 | 913.869,39
1.01.2023
Wartos¢ netto na
3115 9008 000 | 146.85050 | 538.623,92 33.815,17 0,00 | 719.289,59

Spotka nie posiada gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Od stycznia 2013 roku Spotka wynajmuje pomieszczenia biurowe przy ul. Préznej 9 o tgcznej powierzchni
1.060,74 m? na podstawie umowy najmu z dnia 14 lipca 2011 roku. Aneksem nr 9 z dnia 8 sierpnia 2022 r.
okres najmu zostat wydtuzony i obowigzuje do 16 stycznia 2028 roku. Spdtka nie posiada wyceny
wynajmowanego lokalu.
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Zaréwno w ciggu roku obrotowego, jak i w roku poprzednim, Spétka nie dokonata zadnych odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Na dzien bilansowy w inwestycjach dtugoterminowych wykazywane sg nastepujgce pozycje:

a) Udziaty w jednostkach powigzanych o wartosci 5.309.989,00 zt
Od 1 wrzesnia 2022 roku Spotka posiada 100% udziatéw IPOPEMA Fund Services Sp. z 0.0.

b) Certyfikaty inwestycyjne:

Certyfikaty inwestycyjne Data nabycia Cena nabycia b‘i,:I;r:tsoos;/fa

IPOPEMA 32 FIZAN 27.01.2009 1.000,03 5.088,21
IPOPEMA Benefit 3 FIZAN 22.10.2018 486.600,00 736.079,82
CVI IPOPEMA RE DEBT FIZAN 28.06.2019 24.000,00 33.614,40
IPOPEMA Benefit 7 FIZAN 06.12.2019 25.000,00 33.040,25
Razem 536.600,03 807.822,68

¢) Jednostki uczestnictwa:

Jednostki uczestnictwa Data nabycia Cena nabycia b‘illv:nrtsc:)s;/fa

IPOPEMA SFIO Zréwnowazony Inwestycji Globalnych 21.12.2012 59.886,11 36.054,09
Razem 59.886,11 36.054,09

Spotka klasyfikuje inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych w 2024 i 2023 roku przedstawia ponizsza tabela:

Inwestycje dlugoterminowe 2024 rok 2023 rok
Wartos¢ na poczatek okresu 1.813.012,62 4.009.341,75
Nabycie/Podwyzszenie kapitatu 4.300.000,00 7.870,00
Sprzedaz (wartos¢ w cenie nabycia) 7.870,00 2.034.683,10
Aktualizacja wartosci 48.723,15 - 169.516,03
Zmiana klasyfikacji na krotkoterminowe 0,00 0,00
Udzielona pozyczka 5.234,58 0,00
Wartos¢ na koniec okresu 6.159.100,35 1.813.012,62

Zaréwno w ciggu roku obrotowego, jak i w roku poprzednim, Spétka nie dokonata zadnych odpisow
aktualizujgcych wartos¢ inwestycji dtugoterminowych.
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Kapitat akcyjny Spétki wynosi 10.599.441,00 zt i sktada sie z 3.533.147 sztuk akcji o wartosci nominalnej 3,00
zt kazda. Akcje Spofki sg akcjami zwyklymi (nieuprzywilejowanymi).

. Rodzaj Rodzaj - Wartos¢ \/_Vartt_)s__c Sposéb
. Rodzaj L . . . Liczba ; serii/emisji wg ; Data

Seria - uprzywilejowania ograniczenia - nominalna . pokrycia . -
akcji . - akcji . . - wartosci : rejestracji

akcji praw do akcji jednej akciji ) . kapitatu

nominalnej

. _ . . optacony
A zwykte | nieuprzywilejowane | nieograniczone | 1.000.000 3,00 3.000.000,00 w calosci 23.04.2007
B zwykle | nieuprzywilejowane | nieograniczone 666.667 3,00 2.000.001,00 \?Vplaafgggi 29.04.2014
C zwykte | nieuprzywilejowane | nieograniczone | 1.866.480 3,00 5.599.440,00 \?vp(’f:é;?ggé 30.11.2015

Razem 3.533.147 10.599.441,00

W dniu 13 pazdziernika 2016 r. zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
o kwote 1695 tys. zt na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
26 sierpnia 2016 r. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w celu przyznania
prawa do objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych objetych w ramach programu
motywacyjnego wdrazanego w Spétce. Objecie akcji serii D ma nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie do dnia
31 lipca 2026 roku.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. wtascicielem wszystkich akcji Spétki byta IPOPEMA Securities S.A.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wypracowato w 2024 roku zysk netto w wysokosci
3.150.877,04 zt. Zarzad Towarzystwa przedstawi Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy rekomendacije
zatrzymania cafosci zysku netto wypracowanego w 2024 roku w Towarzystwie z przeznaczeniem
na zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

Spotka jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest zobowigzana wymogami okredlonymi w art. 49 oraz
art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 roku z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. do posiadania odpowiednich kapitatéw wtasnych.

Zgodnie z tymi wymogami kapitat poczatkowy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych na wykonywanie
dziatalnosci ma wynosi¢ nie mniej niz rownowartos¢ 730.000 euro. Kapitaty wlasne TFI powinny by¢
utrzymywane na poziomie nie nizszym niz 25% roznicy pomiedzy wartoscig kosztow ogdtem a wartoscig
zmiennych kosztéw dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym. Od momentu, gdy wartos¢
aktywéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo przekroczy réwnowartos¢ 250.000 tys.
euro Towarzystwo jest zobowigzane niezwiocznie zwiekszy¢ poziom kapitatéw wiasnych o kwote dodatkowg
stanowigcg 0,02% roznicy miedzy wartoscig aktywdw wszystkich funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
a kwotg stanowigcg rownowartos¢ w ztotych 250.000 tys. euro. Towarzystwo nie ma obowigzku zwiekszania
swoich kapitatow w sytuacji, gdy jego kapitat poczatkowy oraz kwota dodatkowa przekraczajg réwnowartos¢
10.000 tys. euro. Dodatkowo, IPOPEMA TFI jako towarzystwo prowadzgce dziatalno$s¢ w zakresie
zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma obowigzek, z uwzglednieniem art. 12-15
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rozporzgdzenia 231/2013, zwieksza¢ kapitat wiasny ustalony zgodnie z powyzszymi zasadami odpowiednio
do ryzyka roszczeh wobec towarzystwa z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw
zwigzanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamknietym. Wymagane jest z tego powodu zwiekszenie kapitalu o kwote dodatkowg
stanowigcg 0,01% wartosci aktywow alternatywnych funduszy inwestycyjnych albo zawarcie umowy
ubezpieczeniowej odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania lub nienalezytego
wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknietym. Towarzystwo utrzymuje kapitaty wiasne na poziomie
wymaganym przez art. 49 i 50 Ustawy, przy czym na pokrycie ryzyka zwigzanego z niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszami, Towarzystwo utrzymuje
dodatkowe kapitaty wtasne. Towarzystwo oblicza wymdg dotyczgcy dodatkowych kapitatdw wiasnych na
koniec kazdego roku obrotowego i w razie koniecznosci dokonuje ich zwiekszenia.

Na 31 grudnia 2024 r. minimalny wymagany kapitat wtasny okreslony na podstawie ww. przepiséw wynosit
55 962 tys. zt, a faktyczny poziom kapitatu witasnego Towarzystwa wynosit 59 804 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie odnotowano przypadkéw naruszenia
minimalnego poziomu kapitatu wlasnego wymaganego ww. przepisami prawa.

Zmiany stanu rezerw na zobowigzania w 2024 roku przedstawia ponizsza tabela:

RezerV\./y na. 01.01.2024 Zawigzanie Rozwiazanie |Wykorzystanie 31.12.2024
zobowigzania

Z tytutu odroczonego 529.486,06 995.706,22 0,00 | 1.273.504,50 251.687,78
podatku dochodowego

Na $wiadczenia 151.879,24 0,00 0,00 15.895,95 135.983,29
emerytalne i podobne

Niewykorzystane urlopy 972.815,52 0,00 0,00 108.100,67 864.714,85
Rezerwa na premie 12.107.946,31 | 2.555.481,33 0,00 | 8.137.752,81 | 6.525.674,83
Rezerwa na usiugi 19.061,24 107.823,35 0,00 99.708,19 27.176,40
audytorskie i ksiegowe

Rezerwa na koszty 108.039,31 | 23.418.887,99 0,00 | 23.386.955,63 139.971,67
dystrybuciji

Rezerwa na czynsz 548.007,75 553.306,98 0,00 0,00 1.101.314,73
Rezerwy pozostate 7.244331,46 | 6.610.124,79 1.761,27 | 13.418.552,42 434.142,56
Razem 21.681.566,89 | 34.241.330,66 176127 | 46.440.470,17 | 9.480.666,11
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawia ponizsza tabela:
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2024 rok 2023 rok
Stan na poczagtek okresu 3.539.500,01 3.787.697,04
Utworzenie 18.245,00 717.434,68
Rozwigzanie 335.539,64 965.631,71
Wykorzystanie 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 3.222.205,37 3.539.500,01

Na zobowigzania diugoterminowe Spdiki skiadajg sie zobowigzania z tytutu zawartych uméw leasingu
samochodoéw.

Zestawienie zobowigzan diugoterminowych wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia ponizsza tabela:

Zobowigzania diugoterminowe 31.12.2024 31.12.2023
- do 1 roku 53.321,24 34.324,85
- powyzej 1 roku do 3 lat 152.435,20 189.690,16
- powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
- powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 205.756,44 224.015,01

Krétkoterminowa czes$é zobowigzan z tytutu leasingu samochodéw prezentowana jest w pozycji bilansu jako
inne zobowigzania finansowe.

Zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2024 31.12.2023
- inne zobowigzania finansowe 47.317,98 195.276,18
Razem 47.317,98 195.276,18

Na 31 grudnia 2024 roku Spdtka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spotka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych.

Spotka w biezgcym roku nie udzielita oraz nie posiadata na dzien 31 grudnia 2024 roku zadnych zabezpieczen
na rzecz osob trzecich.
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci
3.279.953,00 zt na koniec 2024 roku i 4.899.244,00 zt na koniec 2023 roku. Do dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych Spoétka zalicza réwniez inne rozliczenia miedzyokresowe ktére rozliczone zostang w
okresie pézniejszym niz 12 miesiecy od zakonczenia dnia bilansowego. Na dzien 31.12.2024 inne rozliczenia
miedzyokresowe wynosity 7.883,66 zt, 5.307,91 zt na koniec 2023 roku. Szczegdty dotyczace kalkulacji
aktywow z tytutu podatku odroczonego zostaty zaprezentowane w nocie 23.

Specyfikacje czynnych rozliczen miedzyokresowych na koniec 2024 i 2023 r. ponizsza tabela przedstawia:

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.12.2024 31.12.2023
Koszty ubezpieczen 81.105,49 54.472,36
Prenumerata prasy 7.923,56 7.263,92
Opfaty za dystrybucje 0,00 67.968,20
Pozostate 293.754,75 237.471,65
Razem 382.783,80 367.176,13
Przychody ze sprzedazy netto 2024 rok 2023 rok

Przychody z zarzadzania funduszami inwestycyjnymi zamknietymi

141.421.574,01

199.637.190,92

Przychody z zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi

10.954.492,97

15.043.537,23

Przychody z tytutu zarzgdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych

3.781.714,08

14.040.825,32

Razem przychody ze sprzedazy netto

156.157.781,06

228.721.553,47

Wszystkie ustugi Swiadczone przez Towarzystwo sg wykonywane na terytorium Polski.

W roku obrotowym 2024 Spétka nie osiggneta przychodédw ani nie poniosta kosztow wynikajgcych
z dziatalnosci zaniechanej oraz nie przewiduje zaniechania dziatalnosci w roku nastepnym.
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2024 rok 2023 rok
Zysk brutto 4.497.011,04 | 11.732.546,06
1. Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu ( - ) 1.955.247,01 2.616.091,68
2. Przychody i zyski ksiegowe przejsciowo niestanowigce przychodu 592.659,07 2.738.143.95
podatkowego ( -)
3. Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach rachunkowych (+) 10.115.034,55 7.538.319,35
4. Koszty nie stanowigce trwale kosztow uzyskania przychodéw ( +) 3.490.871,65 2.522.358,16

przychodéw ( +)

5. Koszty i straty ksiegowe przejSciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania

32.845.545,78

45.712.195,69

6. Koszty uzyskania przychodoéw nie bedgce w ewidencji bilansowej (-) 6.568.737,76 4.940.954,24
7. Doliczenia do kosztow podatkowych (-) 45.843.793,79 | 30.560.868,55
Dochéd do opodatkowania -4.011.974,61| 26.649.360,84
Strata do odliczenia z lat ubiegtych 0,00 482.847,67
Pozostate odliczenia 0,00 30.000,00
Podstawa opodatkowania zysk (+) / strata (-) -4.011.974,61| 26.136.513,18
Podatek dochodowy 0,00 4.965.938,00
Ponizsza tabela prezentuje wyliczenie pozycji podatku odroczonego wynikajgcego

z dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych miedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym

od oso6b prawnych a zyskiem brutto.

Podstawg Podatek Podstawg Podatek
utworzenia utworzenia
Dodatnie roznice przejsciowe rezerwy odroczony rezerwy odroczony
31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Wycena papieréw wartosciowych 220.830,63 41.957,78 245.258,48 46.599,06
Naliczone odsetki 274.956,53 52.241,00 125.596,31 23.863,00
Pozostate 828.891,10 157.489,00 2.415.919,95 459.024,00
Rezerwa na podatek odroczony 1.324.678,26 251.687,78 2.786.774,74 529.486,06
Podstawg Podatek Podstawg Podatek
. P s utworzenia utworzenia
Ujemne réznice przejsciowe aktywa odroczony aktywa odroczony
31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Rezerwa na Swiadczenia emerytaine | 7.526.372,97 | 1.430.011,00 | 13.232.641,07 | 2.514.202,00
podobne
Pozostate rezerwy 1.737.871,59 330.196,00 7.941.149,64 1.508.819,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 3.222.205,37 612.219,00 3.539.500,01 672.505,00
Strata podatkowa 4.494.822,28 854.016,00 482.847,67 91.741,00
Pozostate 281.641,45 53.511,00 589.345,55 111.977,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17.262.913,66 3.279.953,00 | 25.785.483,94 4.899.244,00
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W 2024 roku Spotka nie wytworzyla we wtasnym zakresie zadnych srodkow trwatych, ani srodkéw trwatych
w budowie.

W 2024 roku Spoétka poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 1.235.902,44 zi.
W kolejnym roku Spoétka planuje ponies¢ naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 300.000,00 zt.

Spotka w roku obrotowym nie poniosta naktadéw na ochrone $rodowiska, nie planuje réwniez poniesienia
takich naktadéw w nastepnym roku.

W 2024 roku nie wystgpity w Spétce zadne przychody ani koszty o nadzwyczajnej wartosci lub kidre wystgpity
incydentalnie.

Ponizsza tabela przedstawia bilansowg strukture srodkéw pienigznych na koniec 2024 i 2023 roku:

Srodki pieniezne i inne aktywa 31.12.2024 31.12.2023
Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych, w tym 3.360.100,37 10.943.315,17
- zgromadzone na rachunku VAT 0,00 102.329,63
Srodki pieniezne na lokatach bankowych, w tym: 0,00 0,00
- lokaty o terminie zapadalno$ci powyzej 3 miesiecy 0,00 0,00
Srodki pieniezne na rachunkach zabezpieczonych 0,00 7.300.000,00
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Razem 3.360.100,37 18.243.315,17

W rachunku przeptywow pienieznych Spdtka prezentuje srodki pieniezne na poczatek i koniec okresu bez
uwzglednienia réznic kursowych.

W pozyciji srodki pieniezne wykazywane sg wylgcznie wtasne srodki pieniezne Spotki.

W pozycji srodki pieniezne na lokatach bankowych Spétka wykazuje depozyty bankowe wraz z naliczonymi
odsetkami o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy od dnia bilansowego.
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28. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym
Przecietng liczbe oséb zatrudnionych (w etatach) w Spétce przedstawia ponizsza tabela:
31.12.2024 31.12.2023
Pracownicy umystowi (w etatach) 73 76

29. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, nalezne lub wyptacone
osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo
administrujagcych za rok obrotowy

2024 rok 2023 rok

Zarzad 3.455.795,96 3.088.227,28
w tym wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 1.348.000,00 1.413.865,38
4.803.795,96 4.502.092,66

30. Pozyczkii sSwiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w skitad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo
administrujacych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielila zadnemu z Czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej
ani ich matzonkom, krewnym i powinowatym, zadnych pozyczek ani zaliczek (z wyjatkiem rozliczeh z tytutu
pakietbw medycznych oraz zaliczek na wydatki podczas podrézy stuzbowych, ktére zostaty rozliczone
rachunkami zakwalifikowanymi jako koszty biezgcej dziatalnosci).

31. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego zaréwno za rok
2024 jak i za rok 2023 jest Grant Thornton Polska Prosta Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.
Wynagrodzenie nalezne i wyptacone za 2024 i 2023 rok przedstawia ponizsza tabela:

2024 rok 2023 rok
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 36.000,00 30.000,00
Inne ustugi poswiadczajgce 19.000,00 18.000,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00

32. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

Spétka w okresie sprawozdawczym nie brata udziatu w zadnych wspdlnych przedsiewzigciach.
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W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi z Grupy
IPOPEMA Securities S.A:

Rodzaj transakcji Nazwa podmiotu Rodzaj Wartoszcotzr:rr\::kcjl za Wartosztgtzr;rrlzskcp za
powigzanego powigzania (przychody+/koszty-) (przychody+/koszty-)
Nabycie pozostatych | IPOPEMA Securities Jednostka - 8.747.129 82 - 6.645.783 87
ustug S.A. dominujgca T T
Pozostate przychody lspngMA Securities jii::zz}:za 1.426,00 0,00
IPOPEMA BUSINESS Jednostka
Pozostate przychody CONSULTING Sp. 7 0.0. | powigzana 0,00 2.271,72
Pozostate przychody ZA(tJiCAR' CAPITAL Sp. gisvrl‘:;;ﬁ 38.096,00 24.000,00
IPOPEMA FUND Jednostka
Pozostate przychody SERVICES Sp. 7 0.0, powigzana 12.000,00 12.000,00

Podane kwoty przychodow i kosztow sg wartosciami netto.

Wartos¢ naleznosci+

Wartos¢ naleznosci+

Rodzaj transakcji Nazwa podmiotu Rodzaj . . . .
owiazaneao owiazania lzobowigzania- lzobowigzania-
powlazaneg powia na dzien 31.12.2024 | na dzien 31.12.2023
Nabycie pozostalych | 54000 A securities 5.4, | 2Ednostka -808.773,85 - 1.250.609,92
ustug dominujgca
Nabycie pozostatych | MUSCARI CAPITAL Sp. Jedr'wostka 7.380,00 2.460,00
ustug Z 0.0. powigzana
Nabycie pozostatych | IPOPEMA  BUSINESS | Jednostka
. , - 5.640,
ustug CONSULTING Sp. z 0.0. | powigzana 0.00 5.640,03
Nabycie pozostatych | IPOPEMA FUND Jednostka
ustug SERVICES Sp. z o0.0. powigzana 1.230,00 2.460,00

Powyzej wskazane transakcje nie zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Zgodnie z MSR 24 do podmiotéw powigzanych zalicza sie rowniez cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, a takze
podmioty z nimi powigzane. W 2024 r. Spétka zarzadzata funduszami inwestycyjnymi, ktérych uczestnikami
byli niektérzy cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki oraz podmioty z nimi powigzane. tgczna warto$¢ przychodu
Spofki z tytutu zarzadzania ww. funduszami w 2024 r. wyniosta 0,00 zt (w 2023 r.: 236.101,53 z).

Od 1 wrzesnia 2022 roku Spétka posiada 100% udziatéw IPOPEMA Fund Services Sp. z 0.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdza jednostka dominujgca — IPOPEMA Securities S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Préznej 9. Sprawozdania finansowe IPOPEMA Securities S.A. sg dostepne
na stronie internetowej: www.ipopemasecurities.pl.

Warszawa, 27 marca 2025 roku

Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld Pawet Jackowski Tomasz Mrysz
Prezes Zarzadu Czitonek Zarzadu Czitonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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z badania rocznego

sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (Spoétka) z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, na ktére sktada sie
wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywdw pienigznych
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2024 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa
0 rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

o jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoiki.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z:

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach),

¢ Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(KSB) i

e rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Rozporzadzenie
537/2014).

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna. Firma audytorska nr 4055.

Zarzad: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu, Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0001002477.
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego. JesteSmy niezalezni
od Spotki zgodnie z Podrecznikiem Migdzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow jako zasady etyki
zawodowej biegtych rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. W szczegdlnosci w trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegtly
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu 537/2014. Ponadto wypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowalismy réwniez nasza reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktérych uznali§my za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

RYZYKO NIEWLASCIWEGO UJECIA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Opis

Przychody ze sprzedazy sg znaczacym obszarem sprawozdania finansowego i na dzien 31 grudnia 2024 roku
wynoszg 156 158 tysiecy ztotych. Istnieje ryzyko znieksztatcenia sprawozdawczosci finansowej wynikajgcego
z naduzycia lub btedu polegajgcego na zawyzeniu przychodéw (na przyktad drogg przedwczesnego ujecia
przychodu lub wykazania przychodéw fikcyjnych) lub na ich zanizeniu (na przyktad poprzez niewtasciwe
przesuniecie przychoddw na pozniejszy okres).

Spétka osigga przychody w szczegdlnosci z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, ktére stanowig
optaty state naliczane w okresach miesiecznych oraz optaty zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania
naliczane w ujeciu miesiecznym, kwartalnym lub rocznym.

Spétka zawarta ujawnienie dotyczace przychoddéw ze sprzedazy w punkcie 10 przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci oraz nocie nr 19 do sprawozdania finansowego.

Reakcja biegtego rewidenta
Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty miedzy innymi:

e zapoznanie sie z zapisami polityki (zasad) rachunkowosci w zakresie rozpoznania przychodéw
w Spoétce,

e  zrozumienie procesu rozpoznawania przychodéw w Spoice,

e ocene srodowiska kontroli wewnetrznej w procesie rozpoznawania przychodow,

e zdezagregowane procedury analityczne, w tym analiza korelacji, analiza miesieczna, analiza trendéw,
analiza marzy razem z wyjasnieniem istotnych odchylen,

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone
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e analityczne procedury wiarygodnosci polegajgce na weryfikacji naliczenia wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszy zgodnie ze statutem funduszu (w tym analiza kalkulacji naliczenia
wynagrodzenia i uzgodnienie do statutéw),

e testy detaliczne wiarygodnosci weryfikujgce wystgpienie przychoddéw poprzez potwierdzenie do
dokumentu sprzedazy i wyciggu bankowego,

e weryfikacje na wybranej probie dokumentéw sprzedazy z przetomu roku obrotowego ujecia
w prawidtowym okresie sprawozdawczym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywow pienieznych Spotki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spétki. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spditki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnos$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$é nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze by¢ zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominigeciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 3



Q GrantThornton

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacii
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia
w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spdtka nie bedzie kontynuowac dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrzne;j,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej okreslilismy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznali$my je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjagtkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego wynikajgce

z upublicznienia takiej informacji.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024
roku.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie innych informacji zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzagd Spotki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji i nie wyrazamy o nich zadnej
formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie, czy sg one
istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub

w inny sposéb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia innych informaciji, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu

z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne

z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy

o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Spétki z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach, a w szczegolnosci za prawidtowe ustalenie poziomu
kapitatow.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Spotke
regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania rocznego
sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy procedury, ktérych celem byta identyfikacja naruszenia
przez Spotke regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegolnosci w zakresie
prawidtowosci ustalenia przez Spoétke poziomu kapitatow zaprezentowanego w nocie 11 dodatkowych
informac;ji i objasnien do zatgczonego sprawozdania finansowego, ktére mogtoby miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Spotke w okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia

2024 roku obowigzujgcych ja regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,

w szczegolnosci w zakresie prawidtowosci ustalenia przez Spotke poziomu kapitatow na dzien 31 grudnia 2024
roku, ktore mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznych sprawozdan finansowych Spotki za lata 2024-2027 uchwatg Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 20 czerwca 2024 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez siedem kolejnych lat
obrotowych. Powotywano nas do badan na dwuletnie okresy: za lata 2018 i 2019, 2020 i 2021 oraz lata 2022
i 2023.

Elektronicznie podpisany przez
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 27 marca 2025 roku.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 5



		2025-03-27T20:09:04+0100
	Przemysław Zawadzki




