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Zatgcznik nr 1 do uchwaty nr 1
Zarzgdu IPOPEMA TFI S.A.

z dnia 1 sierpnia 2022 r.

POLITYKA ODPOWIEDZIALNEGO INWESTOWANIA
w

IPOPEMA TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Misjg IPOPEMA TFI jest kierowanie sie dtugofalowym, najlepszym interesem swoich klientow.
Jednoczes$nie IPOPEMA TFI, kierujgc sie miedzy innymi Agendg na rzecz zrébwnowazonego rozwoju
2030 (globalne ramy zrownowazonego rozwoju przyjete w dniu 25 wrze$nia 2015 r. przez Zgromadzenie
Ogdlne ONZ), ocenia ze prowadzenie odpowiedzialnej dziatalnosci inwestycyjnej moze wywierac istotny
wptyw takze na zréwnowazony rozwoj spoteczenstwa i srodowiska.

IPOPEMA TFI jest przekonane, ze uwzglednienie kryteriow $rodowiskowych, spotecznych Iub
dotyczgcych tadu korporacyjnego (environmental, social and corporate governance; fgcznie ,ESG”) w
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych pozwala zaréwno na bardziej precyzyjne zarzadzanie ryzykami
zagrazajgcymi interesowi finansowemu klientéw, jak i na generowanie warto$ci dla catej gospodarki i
spofeczenstwa.

Inwestowanie w sposob odpowiedzialny stawia natomiast przed IPOPEMA TFI wyzwanie uwzglednienia
takze kwestii pozafinansowych biorgcych pod uwage szersze spektrum ryzyk i aspektow
ekonomicznych, niz $cisle rozumiane parametry finansowe w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Niniejsza Polityka wyraza podejscie IPOPEMA TFI do odpowiedzialnego inwestowania, przy
uwzglednieniu, ze IPOPEMA TFI, wykonujgc swoje zadania, zobligowane jest zawsze do dziatania
odpowiednio, w najlepiej pojetym interesie Funduszy oraz ich uczestnikéw lub klientéw korzystajgcych
Z ustugi zarzgdzania Portfelem.

§1
Cel Polityki

Celem niniejszej Polityki jest ustanowienie wewnetrznych proceséw w celu promowania najlepszych
praktyk stuzacych przyczynianiu sie do zrOwnowazonego rozwoju: poszanowania srodowiska, rozwoju
spotecznego i wzrostu gospodarczego w prowadzonych przez Towarzystwo dziataniach, w tym takze
wypetianiu obowigzkdéw Rozporzadzenia SFDR oraz aktow prawnych z nim zwigzanych.

W powyzsze wpisuje sie przede wszystkim wkomponowanie kryteriow ESG w proces inwestycyjny
realizowany przez Towarzystwo.

§2
Przedmiot Polityki

1. Towarzystwo wyrdznia nastepujgce Kkategorie produktow, uwzgledniajgce Ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju oraz zasady odpowiedzialnego inwestowania:
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1) Produkty integrujgce ryzyka dla zrownowazonego rozwoju — sg to produkty, w przypadku
ktérych Towarzystwo uwzglednia w sposéb zdefiniowany w ich strategii inwestycyjnej Ryzyko
dla zrébwnowazonego rozwoju W procesie inwestycyjnym, m.in. poprzez stosowanie przez
Towarzystwo Liste wykluczen;

2) Produkty promujgce aspekt srodowiskowy lub spoteczny (jasnozielone) — sg to produkty, w
przypadku ktérych Towarzystwo promuje, w procesie inwestycyjnym, m.in.: aspekt
srodowiskowy lub spoteczny, lub oba te aspekty;

3) Produkty majgce na celu zrownowazone inwestycje (ciemnozielone) — sg to produkty, w
przypadku ktérych Towarzystwo inwestuje w zrownowazone inwestycje.

2. Produkty promujgce aspekt srodowiskowy lub spoteczny (jasnozielone) oraz produkty majgce na
celu zrbwnowazone inwestycje (ciemnozielone) — niezaleznie od wymogow okreslonych w Polityce

- powinny spetnia¢ rowniez dodatkowe wymogi, okreslone przez Rozporzgdzenie SFDR, w

szczegollnosci wymogi w zakresie przejrzystosci informacji ujawnianych inwestorom przed

zawarciem umowy, o ktérych mowa w art. 8 i 9 Rozporzadzenia SFDR.
3. Polityka ma zastosowanie do aktywéw Funduszy oraz Portfeli zarzgdzanych przez Towarzystwo, w
szczegolnosci w ramach:

1) Procesu zarzgdzania aktywami funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo;

2) Procesu swiadczenia przez Towarzystwo ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

- przy czym zakres integracji zasad odpowiedzialnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 1
powyzej, kazdorazowo zaleze¢ bedzie od strategii inwestycyjnych Funduszy lub Portfeli i klasy
aktywow, ktérych dotyczy.

4. Bez uszczerbku dla ust. 3 powyzej, Towarzystwo, w zakresie inwestycji wlasnych, dgzy do
przestrzegania postanowien Polityki.

5. Postanowienia Polityki, w odniesieniu do Funduszy, do ktdérych znajdujg one zastosowanie, nie
uchybiajg stosowaniu obowigzujgcych w Towarzystwie procedur dotyczacych podejmowania
decyzji inwestycyjnych, ktére powinny byé zgodne z Politykg. W przypadku konfliktu postanowien
Polityki z procedurg dotyczgca podejmowania decyzji inwestycyjnych Funduszu zakwalifikowanego
jako produkt wskazany w ust. 1 pkt 1) — 3) powyzej, nadrzedne sg postanowienia Polityki.

§3
Definicje
Pojeciom stosowanym w niniejszej Polityce nadaje sie nastepujgce znaczenie:

1) Aspekty / kryteria/ czynniki ESG — oznacza czynniki Srodowiskowe, spoteczne i zarzadcze;

2) Ankieta produktu ESG - ankieta przeprowadzana przez Towarzystwo dotyczgca
zakwalifikowania danego produktu Towarzystwa do jednej z grup, wedtlug zasad
odpowiedzialnego inwestowania zgodnie z § 2 ust. 1 pkt 1) — 3) Polityki;

3) Emitent — spotka emitujgca instrumenty finansowe, stanowigce przedmiot inwestycji Funduszy
lub wchodzace w sktad Portfeli;

4) Inwestycja zrownowazona srodowiskowo - inwestycja, w ramach ktorej finansuje sie co
najmniej jedng dziatalno$¢ gospodarcza, kwalifikujgca sie jako zréwnowazona srodowiskowo
na podstawie Taksonomii, i ktéra zostanie oceniona przez Towarzystwo zgodnie z niniejszg
Polityka;

5) Fundusze - fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte lub
fundusze inwestycyjne zamkniete zarzgdzane przez Towarzystwo, jak réwniez fundusze,
ktérych zarzgdzanie zostato zlecone w trybie art. 46 Ustawy o funduszach inwestycyjnych;

6) Komitet ds. ESG — oznacza komitet, o ktéorym mowa w § 12 ust. 2 Polityki;
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7) Oficer ds. ESG — oznacza osobe petnigcg funkcje, o ktérej mowa w § 12 ust. 5 Polityki;

8) Polityka — oznacza niniejszg ,Polityke odpowiedzialnego inwestowania w IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”;

9) Portfele — portfele inwestycyjne zarzgdzane w ramach swiadczonej przez Towarzystwo ustugi
zarzgdzania portfelami, w skifad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych;

10) Projekt - projekt inwestycyjny realizowany za posrednictwem spotek specjalnego
przeznaczenia,;

11) Rozporzadzenie SFDR — oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych;

12) Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — ryzyko jakiegokolwiek (rzeczywistego Iub
potencjalnego) negatywnego wptywu finansowego na Towarzystwo i/lub Fundusze i/lub
Portfele, wynikajgce z obecnego lub przysziego wptywu czynnikow ESG na inwestycje lub
aktywa Funduszy oraz Portfeli;

13) Taksonomia — oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje,
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088;

14) Towarzystwo, IPOPEMA TFI — oznacza IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A;

15) Ustawa o funduszach inwestycyjnych —oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

16) Zarzad — oznacza Zarzad Towarzystwa;

17) Zrownowazone zarzadzanie — zarzgdzanie dziatalnoscig Emitenta w sposéb zgodny z
dobrymi praktykami w zakresie zarzgdzania, w szczegdlnosci w odniesieniu do solidnych
struktur zarzadzania, stosunkéw pracowniczych, wynagrodzenia dla oséb zatrudnionych i
przestrzegania przepiséw prawa podatkowego.

§4
Zasady kwalifikacji produktéw

1. W celu zakwalifikowania produktu jako produktu integrujgcego ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju, o ktérym mowa w § 2 ust. 1 pkt 1 Polityki, Towarzystwo bierze kazdorazowo pod uwage
indywidualnie dobrane kryteria ustalone w procedurach wewnetrznych Towarzystwa w zakresie
zarzadzania ryzykiem.

2. W celu zakwalifikowania produktu jako produktu promujgcego aspekt srodowiskowy lub spoteczny
(jasnozielonego), o ktorym mowa w § 2 ust. 1 pkt 2 Polityki, Towarzystwo bierze pod uwage
zatozony cel inwestycyjny Funduszu lub Portfela, a takze ocenia zdefiniowang czes¢ aktywéw
Funduszu lub Portfela pod kgtem spetniania kryteriow ESG.

3. W celu zakwalifikowania produktu jako majgcego na celu zréwnowazone inwestycje
(ciemnozielonego), o ktorym mowa w § 2 ust. 1 pkt 3 Polityki, Towarzystwo bierze pod uwage
zalozenie, ze kazda z inwestycji Funduszu lub znajdujgcych sie w Portfelu, z wytgczeniem pozyciji
zabezpieczajgcych i ptynnosciowych, powinna spetnia¢ zatozony cel inwestycyjny, w taki sposéb,
aby miaty miejsce zrownowazone inwestycje.

§5
Metodologia selekcji i analizy czynnikéw ESG

1. W ramach procesow inwestycyjnych, w Funduszach zakwalifikowanych Ankietg produktu ESG,
integracja czynnikow ESG opiera sie na procesie analizy sktadnikéw portfeli Funduszy poprzez
zidentyfikowanie Emitentow i Projektéw o najwiekszym potencjale zréwnowazonego wplywu na
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czynniki ESG, m.in. poprzez ocene wptywu kryteridow, o ktérych mowa w § 6 - 7 Polityki, na stope

zwrotu z inwestycji w instrumenty poszczegodlnych Emitentow.

2. Integracja czynnikow ESG przebiega poprzez przeprowadzenie selekcji i analizy w drodze
nastepujgcych etapdéw:

a) identyfikaciji istotnych czynnikéw ESG na poziomie konkretnego Emitenta lub Projektu;

b) ocenie dziatalnosci Emitenta lub specyfiki Projektu pod wzgledem potencjalnego wplywu na
realizowanie kryteridow, o ktérych mowa w § 6 - 7 Polityki, oraz powigzanie tych czynnikéw ze
strategig biznesowg Emitenta lub celu, w jakim zostanie powotany Projekt, oraz analizie ich
wplywu na dalszg dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta lub stope zwrotu z Projektu;

c) wigczenie analizy, o ktérej mowa w lit b) powyzej, w proces oceny inwestycyjnej lokaty oraz
mozliwos¢ jej wkomponowania (spéjnosci) w strukture portfela inwestycyjnego.

3. Bez uszczerbku dla ust. 1-2 powyzej, kolejnos¢ etapdw selekcji i analizy w ramach integracji

czynnikdbw ESG moze rézni¢ sie w zaleznosci od strategii inwestycyjnych Funduszy lub Portfeli i

klasy aktywéw, ktorych dotyczy.

§6
Zréwnowazone Inwestycje

1. Dokonujgc analizy, czy dana inwestycja jest Inwestycjg zrownowazong s$rodowiskowo,

Towarzystwo ocenia przede wszystkim:

a) w jaki sposob analizowany Emitent lub rozwazany Projekt — odnosi sie do podstawowych
obszaréw ESG, tj.:
i. Srodowisko (environment);
ii. Spoteczenstwo (social);
iii. Zarzadzanie (governance);
b) jak dziatalnos¢ Emitenta lub charakter Projektu w ww. obszarach identyfikuje kryteria i
wptywa na czynniki ESG;
c) jakie sg prognozy dotyczgce Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju Emitenta lub Projektu w
przypadku Inwestycji zréwnowazonej sSrodowiskowo;
d) jakie sg mozliwosci zarzadzenia zidentyfikowanym Ryzykiem dla zréwnowazonego
rozwoju.
2. Dla czynnikéw ESG definiuje sie nastepujgce cele/kryteria oceny:

1) Srodowisko — kryterium oceny, to w jaki sposéb Emitent lub Projekt posiada mozliwo$é
kontrolowania lub identyfikowania - bezposredniego i posredniego - wptywu na srodowisko;

2) Spoteczenstwo — celem jest zmierzenie, w jaki sposéb Emitent lub Projekt definiuje strategie
rozwoju kapitatu ludzkiego, opierajgc sie na zasobach ludzkich Emitenta, jak rowniez aspektu
zwigzanego z prawami cziowieka, jak tez czy posiada mozliwos¢é kontrolowania lub
identyfikowania — bezposredniego lub posredniego — wptywu na spoteczenstwo;

3) Zarzadzanie — kryterium to ocenia zdolno$¢ Emitenta do zapewnienia podstaw dla skutecznych
ram nadzoru korporacyjnego, ktére gwarantujg realizacje dtugoterminowych celéw — w tym
wartosci Emitenta w diugim okresie.

§7
Szczegotowe kryteria ESG

1. W zwigzku z obszarami ESG, o ktérych mowa w § 6 Polityki, Towarzystwo stosuje dodatkowe
kryteria szczegotowe, w tym:
1) W zakresie kryterium Srodowiska:
a) tagodzenie zmian klimatu;
b) Adaptacja do zmian klimatu;
c) Zréwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych i morskich;
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d) Gospodarka o obiegu zamknigtym;

e) Zapobieganie zanieczyszczeniu i ich kontrola;

f) Ochrona i odbudowa bioréznorodnosci i ekosysteméw.
2) W zakresie kryterium spoteczenstwa:

a) Prawa cziowieka;

b) Warunki pracy i brak dyskryminacji;

c) Wptyw na zdrowie i bezpieczenstwo spoteczne;

d) Stosunki spoteczne;

e) Relacje Emitenta z klientami i kontrahentami;

f) Odpowiedzialno$¢ Emitenta za produkt;

g) Wptyw na spotecznosc lokalng.
3) W zakresie kryterium zarzgdzania:

a) Zréwnowazone zarzgdzanie;

b) Niezaleznos¢ organdéw kontrolnych i nadzorczych;

c) Wdrozenie proceséw wewnetrznego audytu i kontroli;

d) Prawa akcjonariuszy w tym takze mniejszosciowych;

e) tad korporacyjny i kodeksy etyczne;

f)  Wewnetrzna procedura ESG.

2. Dodatkowe kryteria szczegotowe, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, majg na celu dokonanie oceny
obszaréw, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 Polityki, oraz sposobu i skutecznosci postepowania przez
Emitenta lub odnoszenia sie przez Projekt do obszaréow ESG, a takze mitygowania Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju.

§8
Narzedzia selekcji i analizy czynnikéw ESG

1. Towarzystwo korzysta z ratingéw ESG opracowywanych przez wiodgcych dostawcow takich ustug
(np. MSCI) i dostepnych na platformach informacyjnych (np. Bloomberg), lub ratingdbw ESG
dostarczanych przez inne uznane instytucje badawcze/ratingowe i rating/scoring ten jest na
poziomie odpowiadajgcemu wiasciwemu poziomowi ratingu opracowanego przez wiodacych
dostawcéw takich ustug, jezeli sg dostepne.

2. Bez uszczerbku dla ust. 1 powyzej, analiza kazdej inwestycji moze rézni¢ sie w zaleznosci od
strategii inwestycyjnych Funduszy lub Portfeli i klasy aktywow, ktérych dotyczy, w szczegdlnosci w
przypadku Funduszu integrujgcego czynniki ESG moze odbywac sie wedtug indywidualnie
dobranych kryteriow zgodnych ze strategig inwestycyjng Funduszu, a w przypadku Funduszu
promujgcego aspekt srodowiskowy lub spoteczny (jasnozielonego) réznice mogg polega¢ na
doborze réznych kryteriéw ESG oraz zdefiniowania sposobu promocji w drodze inwestycji.

3. W przypadku braku zrédet, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, Towarzystwo moze korzysta¢ z analiz
wiasnych Towarzystwa, analiz lub danych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, lub innych
dostepnych informacji i danych, w tym w szczegdlnosci ustalen prowadzonych w oparciu o
miedzynarodowe wytyczne i standardy, informacje zawarte w dokumentach zwigzanych z emisjg
instrumentéw finansowych, komunikatach, raportach biezacych lub okresowych, sprawozdaniach
zawierajgcych informacje niefinansowe, lub innych informacji dostepnych publicznie, w tym
publikowanych za posrednictwem serwiséw informacyjnych ("Materiaty Pomocnicze”). W
przypadku korzystania z Materialtdbw Pomocniczych, Towarzystwo bedzie korzystato z takich
materiatdw ktérych jakos¢, rzetelnosé, wiarygodno$é sg poréwnywalne z poziomem ratingu
opracowanego przez MSCI, jezeli sg dostepne.

4. Towarzystwo w procesie inwestycyjnym oczekuje od Emitentéw przejrzystosci wobec Towarzystwa
co do czynnikow ESG, ktdre sg istotne dla oceny ich dziatalnosci zgodnie z Polityka, jak i zdolnosci
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w

spetnienia standardéw sprawozdawczych pozwalajacych na mozliwo$¢ oceny czynnikéw ESG
przez wszystkich interesariuszy zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta zgodnie z § 10 Polityki.
Towarzystwo okresowo monitoruje wypetnianie przez Emitentéw wymagan sprawozdawczych
przewidzianych w krajowych regulacjach Emitenta oraz przestrzegania dobrowolnych inicjatyw
stanowigcych dobre standardy, zgodnie z § 10 Polityki.

§9
Kryteria wykluczajace Emitenta lub Projekt

W zakresie dokonywanych inwestycji Towarzystwo stosuje kryteria wykluczajgce pozwalajgce na
dyskwalifikacje w procesie inwestycyjnym Emitentéw zaangazowanych lub Projektéw zwigzanych
z ktérymkolwiek z obszaréw wskazanych na LiScie wykluczen. Lista wykluczenn ma na celu
eliminacje Emitentéw oraz Projektow, ktérych dziatalno$¢ gospodarcza lub specyfika nakierowana
jest na zaprzeczenie Inwestycji zréwnowazonych $rodowiskowo, bgdz jest oczywistym
zaprzeczeniem dziatalnosci majagcej wykazywaé dodatni wkiad Srodowiskowy bgdz narusza
miedzynarodowe konwencje, uznane miedzynarodowe ramy lub regulacje krajowe.

Lista wykluczen moze nie mie¢ zastosowania do Funduszy, ktérych strategia inwestycyjna naktada
koniecznos¢ doktadnego odzwierciedlenia indeksu okreslonego w strategii Funduszu (tracker) oraz
wobec Funduszy ktoérych strategia inwestycyjna - z uwagi na zatozenia polityki inwestycyjnej
- zaktada wytgczenie stosowania niniejszej Polityki.

Lista wykluczen, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, znajduje sie w Zatgczniku nr 1 do Polityki.

Lista wykluczen, prowadzona jest przez Oficera ds. ESG oraz jest okresowo (nie rzadziej niz raz do
roku) weryfikowana i aktualizowana przez Komitet ds. ESG.

§ 10
Polityka Aktywnego Zaangazowania

Stosownie do posiadanych uprawnien, Towarzystwo wykonuje prawa korporacyjne i kontrolne,
dzieki ktéorym Towarzystwo oddziatuje na zachowania Emitentéw w zakresie zréwnowazonego
rozwoju oraz ich wptywu na czynniki ESG. Powyzszymi dziataniami Towarzystwo ma mozliwos¢
zmniejszenia ryzyka negatywnego wptywu na czynniki ESG w portfelach inwestycyjnych funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo.
Towarzystwo w szczegdlnosci:

a) weryfikuje zidentyfikowane kontrowersje dotyczace naruszania kryteriow ESG przez

Emitentéw lub w odniesieniu do Projektu,

b) ocenia wplyw kryteriow ESG na Emitenta lub Projekt;

c) ocenia wptyw Emitenta lub Projektu na czynniki ESG.
Towarzystwo na biezgco ocenia relacje Emitenta lub Projektu w stosunku do czynnikéw ESG oraz,
w przypadku Emitenta, na podstawie posiadanych praw korporacyjnych i umownych, konsultuje
watpliwosci z Emitentem.
Bez uszczerbku dla ust. 1-3 powyzej, Towarzystwo na biezgco prowadzi rozmowy z Emitentami
bedgcymi czescig portfeli inwestycyjnych Funduszy, w szczegdlnosci, aby dogtebnie zrozumiec
model biznesowy Emitenta oraz ryzyka i szanse jakie mu towarzyszg.
Bez uszczerbku dla ust 1-4 powyzej, Towarzystwo angazuje sie w dziatania Emitentéw zgodnie z
.Politykg stosowania srodkéw nadzoru korporacyjnego przez Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”.
W przypadku, w ktorym inwestycja przestata spetnia¢ kryteria ESG, Towarzystwo zwraca sie do
Emitenta o przedstawienie wyjasnienia zaistniatej sytuacji lub analizuje Projekt i przekazuje efekty
analizy do Komitetu ds. ESG, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego postepowania z
przedmiotowg inwestycjg, w tym analizuje mozliwo$¢ zakonczenia inwestycji z uwagi na brak
spetniania kryteriow ESG.
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7. Towarzystwo traktuje dezinwestycje jako ostateczno$¢, co jest réwnoznaczne z rezygnacjg z
mozliwosci wywierania wptywu na praktyki ESG danego Emitenta lub zwigzanych z danym
Projektem.

§11
Wykonywanie prawa gltosu

1. Przy wykonywaniu prawa glosu z instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad portfel
inwestycyjnych Funduszy, Towarzystwo popiera wszelkie dziatania zmierzajgce do przyjecia oraz
wdrozenia wszelkich dziatann Emitentdw wywierajacych pozytywny wptyw na czynniki ESG lub
dgzgce do zapewnienia przejrzystosci.

2. W celu kontroli kosztéw i zwiekszenia efektywnos$ci, Towarzystwo zastrzega sobie prawo do
nieskorzystania z prawa gtosu, jezeli uzna, ze koszt ekonomiczny jest zbyt wysoki w stosunku do
kosztéw wiasnosci oraz zapewnia, aby wykonywanie prawa gtosu odbywato sie z wytgczng
korzyscig dla Funduszy i ich uczestnikow, a takze zgodnie z ich celami inwestycyjnymi i politykg
inwestycyjna.

3. Szczegotowe zasady wykonywania prawa gtosu przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo
ujete zostaty w ,Polityce zaangazowania w Ipopema Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
S.A’.

§12
Kompetencje organizacyjne

1. W Towarzystwie powotuje sie Komitet ds. ESG, w sktad ktérego wchodza:

1) czionek Zarzadu lub cztonkowie zarzgdu uprawnieni do nadzorowania podejmowania decyzji
inwestycyjnych ;

2) Dyrektorzy departamentdéw zarzgdzania aktywami Funduszy;

3) Dyrektor departamentu Sprzedazy i Marketingu;

4) Oficer ds. ESG;

5) Dyrektor Biura Ryzyka lub wyznaczony przez niego pracownik Biura Ryzyka;

6) Dyrektor Biura Nadzoru Wewnetrznego lub wyznaczony przez niego pracownik Biura Nadzoru
Wewnetrznego.

2. Dziatalno$¢ Komitetu ds. ESG nadzoruje wyznaczony przez Zarzad cztonek Zarzadu.

3. Komitet ds. ESG jest odpowiedzialny za stworzenie, stosowanie i biezacg aktualizacje Ankiety
produktu ESG.

4. Komitet ds. ESG zbiera sie co najmniej raz na kwartat, w celu:

1) koordynacji i zarzgdzenia zidentyfikowanymi ryzykami, o ktérych mowa w § 14;

2) omowienia kierunkdéw rozwoju integracji aspektéw ESG w procesie inwestycyjnym, zmian w
wewnetrznych zasadach selekcji, planowanych nowych produktach inwestycyjnych i ich
klasyfikacji ze wzgledu na zréwnowazony rozwodj, a takze procesach zaangazowania w
integracje kryteriow ESG w stosunku do poszczegdlnych emitentow;

3) weryfikacji produktow Towarzystwa zakwalifikowanych jako produkty promujgce aspekt
srodowiskowy lub spoteczny (jasnozielone) oraz produkty majace na celu zréwnowazone
inwestycje (ciemnozielone), zgodnie z Ankietg produktu ESG.

5. W Towarzystwie powotuje sie réwniez Oficera ds. ESG odpowiedzialnego m.in. za:

1) Ocene i analize zmieniajgcych sie warunkéw funkcjonowania Towarzystwa pod kgtem
czynnikéw ESG;

2) Ksztalcenie pracownikéw Towarzystwa w zakresie czynnikéw ESG;

3) Wsparcie pracownikéw Towarzystwa w realizowaniu niniejszej Polityki;

4) Umozliwianie wspotpracy poszczegdélnych jednostek organizacyjnych Towarzystwa w zakresie
czynnikéw ESG;
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5) Aktualizacje listy, o ktérej mowa w § 9 ust. 1 Polityki;
6) Wdrazanie do dziatalnosci Towarzystwa unijnych i krajowych aktéw prawnych zwigzanych ze

zréwnowazonym rozwojem.
Dziatalnos¢ Oficera ds. ESG nadzoruje wyznaczony przez Zarzgd Cztonek Zarzadu, a w przypadku
braku wyznaczenia Cztonka Zarzadu, Zarzad. Funkcja Oficera ds. ESG moze by¢ wspotdzielona z
innym stanowiskiem w Towarzystwie.
Oficer ds. ESG posiada uprawnienie do zwotywania Komitetu ds. ESG ad hoc.
Oficer ds. ESG moze bra¢ udziat w posiedzeniach Komitetu Produktowego i Komitetéw
Inwestycyjnych Funduszy zakwalifikowanych jako produkty, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 pkt 2-3
Polityki.

§14

Zidentyfikowane ryzyka zwigzane z procesem

Towarzystwo identyfikuje nastepujgce ryzyka, ktére mogg w sposob negatywny odbi¢ sie na

realizacji niniejszej Polityki przez Towarzystwo:

1) Ryzyko zwigzane z aktywami, w ktore inwestuje Towarzystwo — tj. ryzyko, ze czynniki ESG
zwigzane z inwestycjg lub propozycjg inwestycyjng nie sg dostatecznie zbadane;

2) Ryzyko modelu biznesowego — tj. ryzyko, ze zostang podjete decyzje strategiczne, ktore sg
sprzeczne z misjg i wartosciami Towarzystwa wyartykutowanymi w niniejszej Polityce;

3) Ryzyko dziatalnosci Emitenta — tj. ryzyko wynikajace z naruszenia norm i standardéw
wynikajgcych z czynnikow ESG, ktorym Towarzystwo nie jest w stanie przeciwdziataé z uwagi
na swoj status jako interesariusza;

4) Ryzyko regulacyjne — tj. ryzyko zwigzane z ustawodawstwem, regulacjami i oczekiwaniami
nadzorczymi dotyczgcymi odpowiedzialnego inwestowania oraz z brakiem mozliwosci ich
identyfikacji, interpretacji i wdrozenia w odpowiednim czasie.

§ 13
Przeglad realizacji Polityki

Realizacja Polityki podlega co najmniej raz w roku przegladowi.
Przeglad, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, jest dokonywany przez Oficera ds. ESG.

§ 14

Aktualizacja Polityki

Oficer ds. ESG, jako Wtasciciel Polityki zobowigzany jest raz w roku kalendarzowym, nie pézniej
niz do dnia 30 listopada danego roku, przeprowadzi¢ sprawdzenie aktualnosci, adekwatnosci i
odpowiedniosci postanowien zawartych w Polityce w zakresie przebiegu procesu oraz
obowigzujgcych regulacji prawnych.

Po przeprowadzeniu sprawdzenia aktualnosci postanowien zawartych w Polityce, w terminie do 15
grudnia danego roku kalendarzowego, Wtasciciel informuje Inspektora Nadzoru o koniecznosci
dokonania zmian lub o braku przestanek do procedowania zmian Polityki.

§ 15
Postanowienia koncowe

Polityka wchodzi w zycie z dniem jej uchwalenia przez Zarzad.
Wszelkie zmiany do Polityki wymagajg dla swej waznosci uprzedniej uchwaly Zarzadu.
Zataczniki do Polityki:
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Zatgcznik 1 — Lista wykluczeni;

Informacje o dokumencie

Nazwa

Polityka odpowiedzialnego inwestowania w IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Data i forma przyjecia

Uchwata nr Zarzadu IPOPEMA TFI S.A. z dnia 1 sierpnia 2022r.

Akceptacja RN

nie jest wymagana

Podstawa prawna

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych;

Wiasciciel procedury

Oficer ds. ESG

Obowigzkowa
znajomosc¢ procedury

- Departament Zarzgdzania Aktywami (DZA);

- Departament Zarzadzania Funduszami Rynkéw Zagranicznych
(DZFRZ);

- Departament Zarzgdzania Funduszami Inwestycji Alternatywnych
(DZFIA),

- Departament Zarzadzania Funduszami Venture Capital (DZFVC),
- Departament Zarzgdzania Funduszami Dedykowanymi (DZFD),

- Departament Funduszy Sekurytyzacyjnych (DFS),

- Departament Zarzgdzania Funduszem Total (DZFT)

- Biuro Ryzyka,

- Departament Administrowania Funduszami;

- Departament Sprzedazy i Marketingu

- Departament Prawny;

- Departament Operacji;

- Biuro Nadzoru Wewnetrznego

- Biuro Ewidencji i Emisji.

Poprzednie wersje

Zmiany w stosunku
do poprzedniej wers;ji
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Zafagcznik nr 1 do Polityki odpowiedzialnego inwestowania w IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A

LISTA WYKLUCZEN

I. Spotki kategorycznie wytgczone spod mozliwosci inwestycji, bez wzgledu na przedmiot ich

przewazajgcej dziatalnosci:

1)

2)

3)

Spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z
minami przeciwpiechotnymi i bombami kasetowymi, zakazane przez prawo, w
szczegolnosci przez Konwencje o zakazie uzycia, sktadowania, produkcji i przekazywania
min przeciwpiechotnych oraz o ich zniszczeniu;

Spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz lub przechowywanie broni chemicznej,
biologicznej, fosforowej i zubozonego uranu;

Spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz lub ustugi naruszajace normy dotyczace pracy
nieletnich;

II. Spotki wytaczone spod mozliwosci inwestycji, pod warunkiem, ze dziatalno$é, o ktérej mowa

ponizej, jest przedmiotem ich dziatalno$ci przewazajace;j:

1)
2)
3)
4)
5)

6)

Spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z
produkcjg wyrobow tytoniowych;

Spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z
produkcjg wyrobow alkoholowych;

Spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z
wydobyciem piasku bitumicznego, wegla energetycznego lub gazu tupkowego;

Spoiki zaangazowane w sprzedaz lub ustugi zwigzane z grami hazardowymi lub rozrywka
dla dorostych;

Spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z
produkcjg futer lub skor;

Spotki zaangazowane w ustugi zwigzane z dokonywaniem odwiertow w Arktyce.



