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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej [POPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego [POPEMA
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie,
ul. Prézna 9, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, potaczone
zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, polaczony
rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres szeéciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku (,zalaczone polaczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnosé i jasnos¢ zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidtowosé ksigg rachunkowych wechodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: IPOPEMA Short
Equity, IPOPEMA Agresywny, IPOPEMA Gotéwkowy, [IPOPEMA Makro Alokacji, IPOPEMA
Malych i Srednich Spétek, IPOPEMA Obligacji (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad IPOPEMA
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisbw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalimy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacjg, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na
dzier 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
20 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013330 z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 r.

Szanowni Panistwo.

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma przyjemno$¢ przedstawi¢ Paristwu
sprawozdanie finansowe Funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku.

Fundusz IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty wykorzystuje konstrukcje tzw.
funduszu parasolowego”, ktéra pozwala na szeroka oferte inwestycyjng w ramach jednego funduszu
otwartego. W sktad Funduszu IPOPEMA SFIO wchodzi sze$¢ subfunduszy charakteryzujacych sig
zréznicowang polityka inwestycyjna, i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

W dniu 21 marca nastapito potaczenie Subfunduszu IPOPEMA Short Equity, wydzielonego w ramach
Funduszu IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, z Subfunduszem ALIOR
Short Equity, wydzielonym w ramach Funduszu ALIOR Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Obecnie funkcjonujg nastepujace fundusze:
Subfundusz IPOPEMA Gotowkowy,

Subfundusz IPOPEMA Obligaciji,

Subfundusz IPOPEMA Makro Alokaciji,
Subfundusz IPOPEMA Agresywny,

Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,
Subfundusz IPOPEMA Short Equity.

Ponizej przedstawione podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy w | pétroczu
2014 roku. Do obliczenia ponizszych wskainikéw przyjeto wycene jednostek uczestnictwa z
ostatniego dnia wyceny.

Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy

W pierwszym pétroczu 2014 r. subfundusz IPOPEMA Gotdéwkowy osiagnat stopg zwrotu réwna:
jednostka uczestnictwa kategorii A: 1,88%*, jednostka uczestnictwa kategorii B: 1,76%* przy stopie
zwrotu z benchmarku na poziomie 1,25%. Wspomniane stopy zwrotu wypracowane zostaly dzigki
umiejetnemu doborowi lokat do funduszu w $rodowisku historycznie niskich stop procentowych oraz
bardzo niskiej dynamiki inflacji. Szczegélnie istotne z punktu widzenia wypracowanego wyniku byta
dbatoé¢ o dobér instrumentéw rynku pienieznego o relatywnie wysokiej marzy ponad stawki
referencyjne.

Subfundusz IPOPEMA Obligacji

Subfundusz IPOPEMA Obligacji osiggnat w okresie styczen- czerwiec 2014 roku stopg zwrotu réwna:
jednostka uczestnictwa kategorii A: 2,29%%*, jednostka uczestnictwa kategorii B: 2,16%*. Osiggniecie
wspomnianych stép zwrotu byto motzliwe dzigki aktywnej alokacji portfela w obligacje uzaleznionej
od biezgcej sytuacji rynkowej. Pierwsza potowa 2014 roku przyniosta wzrosty cen obligacji
skarbowych. Kluczowym do osiggnigcia stop zwrotu byta ocena ryzyka dla rynku papieréw dtuznych
wynikajacego m.in. z sytuacji geopolitycznej czy oczekiwari wzgledem stymulacji europejskiej
gospodarki ze strony EBC.
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Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji

W pierwszej potowie 2014 roku subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji realizowat polityke
inwestycyjna absolutnej stopy zwrotu. Wartos¢ jednostki funduszu w tym okresie spadta o: kategoria
A: -0,91%*, kategoria B: -1,20%*. Wspomniane stopy zwrotu uzyskane zostaly pomimo aktywnej
alokacji pomiedzy klasy aktywéw adekwatnej, w ocenie zarzadzajacych, do warunkow panujacych na
rynku finansowym. Ryzyka specyficzne dla Polski dywersyfikowane byly poszukiwaniem okazji
inwestycyjnych zaréwno na rynkach rozwinigtych jak i rynkach parnstw wschodzacych. Pomimo
utrzymywania ograniczonego zaangazowania na polskim rynku akcji (ponizej 20%) na ujemny wynik
w tej klasie aktywéw wptyw miato zachowanie pojedynczych spétek w portfelu, oraz zwigzane z nimi
ryzyko specyficzne, ktére nie byto w petni mozliwe do wyeliminowania za pomoca hedgingu.

Subfundusz IPOPEMA Agresywny

W okresie od stycznia do czerwca 2014 r. subfundusz realizowat swojg politykg inwestycyjng,
polegajaca na inwestowaniu w spdtki notowane na GPW w Warszawie oraz spotki zagraniczne.
Gtéwny kryterium doboru lokat portfela byta analiza fundamentalna, skoncentrowana na
poszukiwaniu spétek o atrakcyjnym poziomie wyceny i ponadprzecigtnym potencjale wzrostu
wynikéw finansowych. W analizowanym okresie jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu
zanotowata spadek o -5,16%* jednostka uczestnictwa kategorii B uzyskata wynik -5,44%*.
Natomiast stopa zwrotu benchmarku (90% WIG i 10% WIBID 6M), wyniosta w tym okresie 1,27%.
Réznica w stopach zwrotu wynikata m.in. z ekspozycji funduszu na segment matych i srednich spotek,
ktdry ulegt znacznej przecenie w analizowanym okresie .

Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek

W pierwszej potowie 2014 roku subfundusz realizowat swojg politykg inwestycyjng, polegajaca na
inwestowaniu w spotki o matej i éredniej kapitalizacji notowane gtéwnie na GPW w Warszawie.
Gtéwny kryterium doboru lokat portfela byta analiza fundamentalna. Skoncentrowalismy si¢ na
poszukiwaniu spétek o ponadprzecigtnym potencjale wzrostu wynikéw finansowych oraz analizie
cykli koniunkturalnych w poszczeg6inych branzach. Miato to na celu zwigkszanie ekspozycji portfela
na te sektory gospodarki, ktére dajg najlepsza ekspozycje na wzrost gospodarczy. W omawianym
okresie jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu zanotowata spadek o -5,18%*, jednostka
uczestnictwa kategorii B stracita -5,46%*, wobec stopy z benchmarku (70% WIG50, 20% WIG250 i
10% WIBID 6M), ktéra wyniosta -4,49%. Ujemny wynik byt konsekwencja dekoniunktury w segmencie
matych i $rednich spétek, ktdra panowata w analizowanym okresie.

Subfundusz IPOPEMA Short Equity

W pierwsze] potowie 2014 roku warto$¢ jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o -1,50%*
a wartoé¢ jednostki uczestnictwa kategorii B spadta o -1,74%*. Zmiana benchmarku, czyli stopa
zwrotu z indeksu WIG20short w analizowanym okresie wyniosta 0,79%, Na dzieri 30 czerwca 2014
roku wspdiczynnik korelacji dziennych stép zwrotu jednostek kategorii A z dziennymi stopami
indeksu WIG20short wyniést 95,37%, natomiast wspotczynnik korelacji dziennych stop zwrotu
jednostek uczestnictwa kategorii B z dziennymi stopami zwrotu indeksu WIG20short wynidst 95,38%.

*wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
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Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu IPOPEMA SFIO, Subfunduszu IPOPEMA
Gotéwkowy, Subfunduszu IPOPEMA Obligacji, Subfunduszu IPOPEMA Makro Alokacji, Subfunduszu
IPOPEMA Agresywny, Subfunduszu IPOPEMA Malych i Srednich Spétek, Subfunduszu IPOPEMA Short
Equity znajda Paristwo w pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Pragniemy podziekowaé Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich Srodkow
Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,
o LQA

Jarostaw Wikalinski Maciej Jasinski
Prezed Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzad
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA AGRESYWNY
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA MAKRO ALOKACJI
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ MALYCH | SREDNICH SPOLEK

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ GOTOWKOWY

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SHORT EQUITY

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
WPROWADZENIE

FUNDUSZ

Fundusz IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostai
wpisany w dniu 2 grudnia 2011 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 685.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014 r., poz. 157)
(dalej jako ,Ustawa”).
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 11
sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

— Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

— Subfundusz IPOPEMA Agresywny,

—  Subfundusz IPOPEMA Gotowkowy,

—  Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

—  Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,

—  Subfundusz IPOPEMA Obligacji.
Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 r.

Fundusz oraz uruchomione Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielone sg Subfundusze, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym

do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajgcy przeglad sprawozdania finansowego
Przeglad potgczonego sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Ernst & Young Audyt

Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

Cele inwestycyjne Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie i Statucie
Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 30 czerwca 2014 roku. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg
okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze
oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu, okre$ione przepisami o funduszach
inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Zgodnie z art. 37 ust. 2 Statutu Funduszu w przypadku zaistnienia jednej z dwoch przestanek:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

a) spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 zt,

b) w przypadku, gdy w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane
przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow w
wysoko$ci przewyzszajacej limity okreslone:

— dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity— w art. 52 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Agresywny — w art. 63 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Gotdéwkowy — w art. 74 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Makro Alokacji— w art. 85 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Malych i Srednich Spétek — w art. 96 ust. 3 i 4 Statutu

Funduszu,

— dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji — w art. 107 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

po przekroczeniu ktérych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wiasnych
srodkow.

W dniu 29 marca 2013 roku IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ziozyto wniosek w
Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie zgody na potgczenie wewngtrzne Subfunduszu ALIOR
Short Equity wydzielonego w ramach funduszu ALIOR Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (Subfundusz Przejmowany) z subfunduszem IPOPEMA Short Equity wydzielonym w
ramach funduszu IPOPEMA Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (Subfundusz
Przejmujgcy).

W dniu 21 marca 2014 r. nastapito potgczenie Subfunduszu ALIOR Short Equity (subfundusz
przejmowany) z subfunduszem IPOPEMA Short Equity (subfundusz przejmujgcy) na podstawie
zezwolenia KNF z dnia 7 lutego 2014 r. (decyzja nr DF1/1/4033/17/21/13/14/UIMK.

Potaczenie nastgpito w drodze przejecia aktywow subfunduszu przejmowanego przez subfundusz
przejmujacy.

W dniu 21 marca 2014 Subfundusz IPOPEMA Short Equity wstapit w prawa i obowigzki Subfunduszu
przejmowanego oraz skuteczny stat si¢ wpis uczestnikéw Subfunduszu przejmowanego do
subrejestru uczestnikéw Subfunduszu przejmujgcego.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusze zbywaig jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.

Jednostki uczestnictwa poszczeg6inych kategorii mogg rézni¢ sig migdzy soba:
a) zasadami zbywania,
b) wysokoscig minimalnych wptat,
c) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

.



POLACZONY BILANS 2014-06-30 2013-12-31
1. Aktywa 499 112 521 687
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 995 89 498
2) Naleznosci 43 525 10 880
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 239743 340 334
- diuzne papiery wartosciowe 166 795 256 739
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 175 849 80 875
- diuzne papiery warto$ciowe 126 614 60 783
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowiazania 73 284 140 601
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 73 284 140 601
2) Zobowigzania proporcjonaine funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1l) 425 828 380 986
IV. Kapitat funduszu 403 768 357 262
1) Kapitat wptacony 914 821 729 684
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -511 063 -372 432
V. Dochody zatrzymane 20702 15 357
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7112 7071
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 590 8 286
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1368 8377
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 425 828 380 986




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2014 - 30-

01-01-2013 - 31-

01-01-2013 - 30-

06-2014 12-2013 06-2013

I. Przychody z lokat 6 180 8 681 4774
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 556 815 306
Przychody odsetkowe 5265 7 862 3624
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 355 - 843
Pozostate 4 4 1
Darowizna - - -
Przychody z tytulu publikacji obowigzkowych (Monitor B) - - -
Kick back - - -
Zwrot podatku od dywidend - - -

Il. Koszty funduszu 6 369 8993 3 650
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5103 5790 2358
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 156 296 132
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 64 97 47
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 620 941 462
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne 2 3 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 403 831 528
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 996 -
Pozostale 21 39 22
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 230 178 128
IV. Koszty funduszu netto (1i-ll) 6139 8814 3422
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 41 -133 1352
V1. Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) -1705 16 991 396
1. Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5304 10 290 -2729

- z tytutu réznic kursowych 486 -296 718

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -7 009 6701 3125

- z tytulu roznic kursowych -513 -17 2413

VIl. Wynik z operacji (V+-Vl) -1 664 16 858 1748
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikaliriski Maciej Jakub Jafirnski
/_?--?«f/(wé L.
s Zarzgdu Ipopema TFl S.A. Wiceprezes Zarzadu Ipopema TFI S.A.

icepreges Zarzadu Ipopema TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Michat Suwiriski

Czionek Zarzadu OFIZ Sp. z o.0.

Komplementariusza OFIZ Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY



n{Ba k

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 r.

Oswiadczenie

mBank  SA, wypelniajac  obowiazki  depozytariusza na  rzecz
IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)
z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz IPOPEMA Agresywny,

- Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

- Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

- Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

- Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spélek,

- Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

potwierdza zgodno§é danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu, w tym
w szczegblnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2014r. za okres od 01 stycznia 2014r.

do 30 czerwca 2014r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

menedzer wudzia ~ menedzer wydziatu
Wydziat (') Siug.Po%vcil;ir;{ilézuch Wydziat Wyceny furduszy Inwestyeuizych { Emerytalnych
Departgment Ustug Powierniczych Departamen %wlemiczgch
ﬂ\gquo 47
Magdaleha mé}e Agnieszka Sawa

Przygotowal: Monika Placzyriska

mBank S A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X11 Wydziat Gospodarczy

m B an k 1 Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catosci
e kapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢ wg stanu na dzier 01.01.2014 r. wynasi 168.696.052 ztote.



