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IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

We wrzesniu wycena funduszu zwieckszyta sie o 1,55%. Stopa zwrotu okazata sie rowna medianie stép
zwrotu osigganych przez fundusze zaliczane przez serwis analizy.pl do grupy poréwnawczej.
Analizujgc wyniki liczone od poczgtku roku, fundusz wyréznia sie pozytywnie, osiggajgc pierwsze
miejsce w swojej kategorii ze stopg zwrotu réwng -4,13%. Dla poréwnania mediana stép zwrotu od
poczatku roku dla grupy poréwnawczej wynosi -17,03%.

Na dzien 30.09.2022 M 3M 6M YTD

IPOPEMA Ztota | Metali Szlachetnych kat. A +1,55% -3,48% -15,30% -4,13%
Mediana grupy poréwnawczej +1,55% -8,40% -29,64% -17,03%
Srednia grupy poréwnawczej +0,50% -10,23% -26,45% -16,57%

Zrédfo: Analizy.pl, obliczenia wtasne

| Wyniki funduszu

Miniony miesiac z najwyzszg stopg zwrotu zakoriczyto srebro,
ktorego cena wzrosta o +58%. Drugie miejsce nalezato do palladu ze
stopq zwrotu rowng 3,75%, stawke dodatnich stép zwrotu zamyka platyna
+1,8% oraz spotki wydobywcze odzwierciedlone przez indeks NYSE Arca
Gold Miners z wynikiem +0,43%. Jedynie ztoto zakorczyto miesigc z

ujemnym wynikiem wynoszgcym -2,95%, co pozwala stwierdzi¢ iz korzysci

z dywersyfikacji inwestycji sq widoczne takze na tak mocno powigzanym

Piotr Humiriski rynku jokim sg metale szlachetne.
zarzgdzajgey funduszem Aktywa 31.12.2021  30.09.2022 YTD
) - Ztoto $/oz 1 829,20 1 660,61 |
Absolwent Uniwersytetu Warmirisko-
Mazurskiego w Olsztynie. Srebro $/oz 23,31 19,03
Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA Platyna $/0z 968,74 864,03
TFI na stanowisku analityka, a nastepnie
zarzqdzajgcego funduszami, koncentruje Pallad S/ 0z 1904,84 2 166,46
sie  na branzach - technologicznej VanEck Gold Miners ETF 32,03 24,12
odnawialnych  zrédet  energii  oraz
metalach szlachetnych. NYSE ARCA Gold Miners 1072,10 806,39
Doswiadczenia zawodowe zdobywat w
kilku renomowanych kancelariach Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 146,14 140,11 -4,13%

prawniczych. Odpowiadat za analizy
spotek z sektora Information Technology
i Communication Services, byt tez
odpowiedzialny za zarzgdzanie czesciq Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 2022.09.30
funduszy inwestujacych w tych sektorach.

Jest kandydatem do Il etapu egzaminu Wrzesien na rynku metali szlachetnych rozpoczat sie stosunkowo
CFA.

dobrze, zwtaszcza dla metali o charakterze przemystowym takich jak
srebro, platyna czy pallad, ktérych to ceny z poczgtkiem miesigca podjety probe przerwania trendu
spadkowego. Odczyty inflacji CPl w USA z drugiego tygodnia okazaty sie wyzsze od oczekiwan (8,3% vs
oczekiwane 8,1%), przektadajgc sie na jeszcze bardziej konserwatywne oczekiwania odnosnie ksztattowania
polityki monetarnej oraz wptynety na prognoze podwyzki stép procentowych przez amerykariski bank
centralny, co w efekcie zatrzymato odbicie, a umacnigjgcy sie dolar wraz z restrykcyjng retorykg
przewodniczgcego FED, negatywnie oddziatywaty na rynek metali szlachetnych. Posiedzenie FED odbyto sie

tydzien pdzniej od odczytu inflacyjnego i byto zgodne z konsensusem rynkowym. Negatywny sentyment nie
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omingt takze segmentu metali szlachetnych, w ktérym cena ztota zblizyta sie do 1620 $/0z osiggajgc najnizszy
poziom od poczqgtku 2022 roku. W przypadku pozostatych metali wrécilismy do cen z poczgtku miesigca,
redukujgc w catoéci wspomniane odbicie. Pogtebiajgce sie spadki zostaty przerwane w ostatnim tygodniu
miesigcqa, co finalnie pozwolito obroni¢ dodatnie stopy zwrotu dla poszczegolnych aktywoéw z analizowanego

segmentu, za wyjgtkiem ztota.

Warto zwrdécic uwage na ponizszy wykres przedstawiajgcy nominalne stopy zwrotu liczone od poczgtku
biezgcego roku do kornca wrzesnia z poszczegolnych klas aktywow oraz ich zmienno$¢ wyrazong jako
urocznione odchylenie standardowe. Wyraznie wyroznity sie dwie klasy aktywow pozostajgc z dodatniq stopg
zwrotu tj. szeroko pojete towary ktérych zmiana ceny odzwierciedlona jest przez S&P GSCI Total Return CME
index oraz US Dollar Spot Index potocznie nazywany indeksem dolara. W praktyce pozostawanie w
inwestycjach opartych wtgcznie o jedna klase aktywdw, a tym bardziej o tak duzej zmiennosci jak rynki
towarowe, implikuje duze ryzyko dla portfeli inwestycyjnych. Po przeciwnej stronie wykresu zauwazalne sq
inwestycje klasyfikowane jako publiczne instrumenty oparte o rynek nieruchomosci czyli REIT, ktérych stopa
zwrotu obliczona na podstawie kwotowania Dow Jones US Select REIT Total Return Index zbliza sie do -30%
przy relatywnie wysokiej zmiennosci. Wymienione klasy aktywow czesto odpowiadajg za stosunkowo mniejszg
cze$¢ portfeli inwestycyjnych, ktore w zaleznosci od preferowanego stopnia ryzyka sktadajg sie gtownie z
obligacji lub akcji, bgdz kombinacji obydwu klas. Ich wyceny w aktualnym otoczeniu rynkowy takze znajdujqg
sie pod presja. Co ciekawe, inwestycje w instrumenty dtuzne ktdére na ogoét traktowane sq jako te bardziej
defensywne, okazaty sie bardziej mniej rentowne niz inwestycje w ztoto. Natomiast w celu ograniczenia ryzyka

dla inwestoréw akcyjnych, inwestycje w ztoto obnizajg zmiennos¢ portfela oraz ograniczajg straty.
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Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktdorych gtéwng lokata sq inwestycje
odwzorowujgce zmiany ceny ztota. Ekspozycja na zmiany ceny ztota osiggana jest poprzez wykorzystanie
funduszy typu ETC (exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 70%.
W celu wyzszej efektywnosci kosztowej, statut funduszu zaktada zwiekszenie limitu z 20% do 50% dla wybranych
dwoch funduszy ETC inwestujgcych w ztoto, tj. iShares Physical Gold ETC oraz Invesco Physical Gold ETC.
Drugim komponentem sqg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich
jak srebro, platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest rowniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC.
Udziat pozostatych metali szlachetnych wynosi od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim elementem funduszu,
odpowiadajgcym za 0 - 30% aktywow sqg inwestycje w instrumenty udziatowe spdtek zwigzanych z branzg
wydobywczg metali szlachetnych.

NOTA PRAWNA

Ninigjszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikdéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie,
wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawierac sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzq ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowaé poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informagciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdéw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informagji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wiqzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czesci wptaconych érodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku.




