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IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt miesigc stopa zwrotu réwna +14,04%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej +5,21%.
Wynik w ujeciu za minione 12 miesiecy wyniost +8,41% przy stopie zwrotu z benchmarku +12,92%.

Na dzien 30.05.2025 1M 3M YTD 12M 24M 36M 48M 60M
IPOPEMA Globalnych Megatrendéw kat. A +14,04% +1,71% -0,84% +8,41% +13,89% +5,96% -33,76% 21,94%
Benchmark 521% 2,46% 4,80% 12,92% 37,43% 40,77% 32,76% 70,78%

Zrédto: Ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg.

Wybrane czynniki ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow,
ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw, ryzyko rozliczenia, ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych, ryzyko wynikajace ze
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych. Szczegétowy opis ryzyk znajduje sie w Prospekcie Funduszu.

|//’ Komentarz do wynikéw funduszu

Pozytywny sentyment z Il potowy kwietnia rozciagnat sie w zasadzie na caty maj

i rynki akcji przeszly przez miniony miesigc przy wcigz podwyzszonej zmiennosci,

ale jednak zdecydowanie w kierunku wzrostowym. Prym wiodty akcje spotek
Sebastian Trojanowski, technologicznych, co poniekad odzwierciedla szybki powrdét apetytu na ryzyko
CFA na rynkach, a z drugiej strony znacznie lepsze od oczekiwan sprzed kilku tygodni
Zarzgdzajacy funduszem, zestawy wynikow i prognoz ze spoétek. Dodatkowo, wojna handlowa faktycznie
Doradca inwestycyjny zeszla na poziom rozmow bilateralnych toczonych w zaciszach gabinetow,
co dato rynkom nadzieje, iz 90-dniowy ,deadline” mijajgcy na poczatku lipca

bedzie datg czysto techniczna.
Tio makroekonomiczne oraz polityczne

Tto makroekonomiczne w maju byto wyjgtkowo spokojne i rynki nie otrzymaty
zadnego istotnego odczytu z amerykanskiej gospodarki, ktéry mégtby budzi¢
wiekszy niepokdj. Dynamika bazowej inflacji PCE w kwietniu okazata sie zgodna

z oczekiwaniami na poziomie 2,5% r/r, podczas gdy dynamika rocznej inflacji CPI

. . . o o .
Piotr Humiriski, CFA byta nizsza 0 10 pb niz konsensus, tj. 2,3% r/r wobec 2,4% oczekiwane. Dane

Zarzqdzajacy funduszem, z rynku pracy, a przede wszystkim zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym

Doradca inwestycyiny (+177 tys. vs +138 tys. oczekiwane) w kwietniu nie wykazaty, aby amerykanskie
przedsiebiorstwa zaczety zwalnia¢ pracownikéw obawiajac sie spowolnienia, co mocno uspokoito recesyjne obawy,
ktére jeszcze krazyly po rynku u progu maja. W istocie, jedyne istotne informacje o zwolnieniach otrzymalismy
z sektora technologicznego (m.in. Microsoft, Crowdstrike Holdings), gdzie postepujgca rewolucja Al spowodowata,
iz czes¢ stanowisk pracy stata sie po prostu zbedna. Oczekujemy, iz ten trend bedzie ,rozlewat sie” na inne spofki
technologiczne oraz branze, co w perspektywie kilku lat powinno pozwoli¢ na poprawe marz w amerykanskich
spoétkach. Z pozytywnych zaskoczen, na pewno trzeba wskaza¢ na gwattowny wzrost indeksu zaufania konsumentow
Conference Board, ktérego odczyt za maj wykazat wartos¢ 98 pkt wobec oczekiwanych 87,1 pkt. Za tak znaczgcym
przyrostem stat przede wszystkim znaczny skok subindeksu oczekiwan. Nalezy takze odnotowad, iz ostatnie

tak istotne zaskoczenie in plus miato miejsce rowniez w 2020 r.

Zachowanie sktadnikéw portfela w maju oraz wyniki spotek za | kwartat

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zaktadowy: 5.000.001 z, optacony w calosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264



ipopema

Materiat reklamowy

Do pozytywnego wyniku funduszu w maju kontrybuowaty wszystkie segmenty portfela akcyjnego. Za ok. 1/3 wyniku
odpowiada najwiekszy komponent, czyli subportfel spétek software owych. Prébke solidnych wynikow, zwlaszcza
z duzych spotek, dostaliSmy jeszcze w kwietniu, a maj tylko potwierdzit, iz momentum wynikowe w spotkach jest
solidne i umocowane w fundamentach. Spdétki generalnie z tatwoscig bity konsensusy na poziomie przychoddw,
zyskéw netto oraz kluczowych metryk biznesowych, co w wybranych przypadkach pozwolito na podniesienie
catorocznych prognoz wynikéw. Ponadto, niewatpliwym pozytywem jest sporo informacji o nowych, podpisanych
kontraktach, a w kilku przypadkach spétki pochwality sie umowami o wartosci powyzej 100 min USD. Mozna by nieco
ztosliwie stwierdzi¢, iz Donald Trump w kwestii zawierania ,,deali” mogtby udac¢ sie na szkolenie do menedzeréw
w spotkach software’owych. Informacje te sg niewatpliwie biegunowo rézne od oczekiwan sprzed kilku tygodni,
gdy powszechne byly obawy o mocne hamowanie w wynikach. Ewidentnie, transformacja cyfrowa przyspiesza,
a zawirowania w geopolityce majg marginalny wptyw na procesy biznesowe w tym obszarze. Warto podkresli¢,
iz monetyzacja Al ujawnia sie w wynikach (na razie) w bardzo niewielkiej liczbie spotek. Wiekszo$¢ spotek ma produkty
i rozwigzania oparte o sztuczng inteligencje, lecz klienci dopiero od kilku kwartatéw oswajajg sie z rewolucjg Al
i w organiczny sposob korzystajg z tej oferty. W perspektywie kilku kwartatéw duze i srednie spotki softwarowe

powinny bardzo mocno wynikowo korzysta¢ na rewoluciji Al.

Duzo emociji budzity wyniki hyperscaleréw (Amazon, Meta Platforms, Microsoft, Oracle, Alphabet), gdyz od stycznia
na rynku trwata petna emociji dyskusja na temat wysokosci nakltadéw kapitatowych na centra danych ponoszonych
przez te spotki. Jeszcze w kwietniu Microsoft podtrzymat roczng prognoze wydatkéw (80 mid USD), a Meta Platforms
podniosto budzet z 65 mid USD do 72 mld USD. Wszystkie spétki podkreslaja, ze we wzroscie przychoddéw z chmur
obliczeniowych coraz mocniej partycypujg przychody zwigzane z ustugami i rozwigzaniami Al. Z kolei na konferencji
wynikowej Amazona zarzad podkreslat, iz popyt z tytutu Al istotnie przekracza moce obliczeniowe w chmurze AWS,
co z kolei implikuje, ze roczne wydatki na centra danych w Amazonie po raz pierwszy przekroczg 100 mid USD.
Spofki sygnalizujg takze, iz nadal wystepuja problemy z dostepnoscig chipéw, zwtaszcza procesoréw graficznych,
co dobrze rokuje wynikom spotek z obszaru potprzewodnikow. Tutaj z kolei po serii dobrych wynikéw kropke
nad ,,i” na koniec miesigca postawita Nvidia, gdzie wyniki po raz kolejny pobity konsensus (przychody wyzsze 0 1,79%
od oczekiwan, zyski netto 0 2,78%). Przychody z segmentu centréw danych takze byly wyzsze od oczekiwan i spotka
zaraportowata imponujgcg dynamike roczng na poziomie 73% r/r. Tak jak wspomnielismy, wyniki Nvidii byty mocny,
pozytywnym akcentem na koniec miesigca, co pozwolito indeksom spétek technologicznych zamkng¢ miesigc

na niemal dwucyfrowych plusach.

Pozytywnie do wyniku funduszu kontrybuowat takze sektor przemystowo-obronny, ktéry jest stosunkowo nowym
komponentem portfela. Zamowienia w europejskim przemysle obronnym ,puchng”, a wraz z nimi backlogi oraz
projekcje wynikow w spoétkach z sektora. Kolejne kraje stopniowo podnoszg cele wydatkowe na obronnosc,
co pozytywnie oddziatuje na sentyment do sektora. Przypominamy, iz fundusz oprécz spoétek typowo zbrojeniowych
pozycjonuje sie takze w wybranych spétkach przemystowych, gdyz rosngce budzety na obronnos¢ bedg duzym

impulsem rozwojowym dla szerokiego przemystu europejskiego.
Struktura portfela

Na koniec maja ok. 93% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udzialowe a 7% gotéwka i depozyty.

W tym okoto 85% czesci akcyjnej funduszu jest notowane w Stanach Zjednoczonych, okoto 15% na rynkach Europy
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Zachodniej, w tym Szwecji oraz w Polsce. Podziat tematyczny, uwzgledniajagcy megatrendy na jakie zwracamy

obecnie uwage jest nastepujacy:

ALOKACIJA TEMATYCZNA

- Czysta
Energia
7,54%

B Transformacja cyfrowa B Potprzewodniki B Software

Czysta Energia B Ochrona zdrowia B Przemyst

1 Sektor obronny

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.05.2025
Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktdre sg potezng sitg ksztattujgcg nasza przysztosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury.
Raz zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujac sposdb dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtdwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spotek, dajacych
ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy. Aby spetni¢
restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym
z interesujgcych nas obszaréw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzadzana, generowac wysoki

gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.

Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowaé jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$¢ aktywdéw netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowa¢ sie¢ duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzgdzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat znajdujg sig na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagnigcia celéw inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone s3g ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscig utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajagcego dochdd z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodéw
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréow, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze
zrodet wiasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaly sig z
rzeczywistymi danymi w przysziosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sa opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac¢ si¢ z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sig, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposob informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow SFIO.




