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Wycena certyfikatu funduszu na koniec wrzesnia wyniosta 18,18 zt, co oznacza spadek w minionym miesigcu
0 6,53%, a w ostatnich 3 miesigcach o 5,90%. Wynik za ostatnie 6 miesigcy wyniést +25,21%, co oznacza
wzrost wartosci certyfikatu od jego historycznie najnizszej wyceny.

Spadek wyceny we wrzesniu to w znaczacym stopniu (ponownie) wynik obnizenia wyceny nieptynnego pakietu akgc;ji
jednej ze spotek przez niezalezng od IPOPEMA TFI firme wyceniajgca. Wptyw tego zdarzenia na wynik funduszu
we wrzesniu wyniést in minus niespetna 6%, co oznacza iz wynik na pozostatej czesci portfela byt znacznie lepszy
od zachowania indeksu WIG w minionym miesigcu (-4.30%). W praktyce oznacza to rowniez, iz stopniowej powolnej
poprawie ulega struktura ptynnosciowa portfela i na koniec wrzesnia walory, ktére uznajemy za nieptynne lub mato
ptynne stanowity fgcznie ok. 30% wartosci aktywdw netto funduszu. W ten sposdéb fundusz przybliza sie do momentu,
w ktérym bedzie moégt prowadzi¢ stabilng polityke inwestycyjng. Stopniowa realizacja dalszych zgdan wykupu
ztozonych przez Uczestnikow, realizowana bedzie takze z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw pozostajgcych w
funduszu. Kontynuowany jest zatem proces stopniowego zrownowazenia sytuacji funduszu i restrukturyzacja portfela
inwestycyjnego.

Na koniec wrzesnia zaangazowanie funduszu w rynek akcji wyniosto niemal 90% (nie liczac instrumentow
pochodnych) wartosci aktywéw netto. Na rynku polskim sektorowo fundusz najmocniej zaangazowany jest w spotki
z obszaru konsumpcji detalicznej, gamingu, informatyki i telekomunikacji. Za dobry wynik na czesci ptynnej
odpowiada wiasnie jednej ze spotek telekomunikacyjnych, w ktérej fundusz byt przewazony, a na ktérg ogtoszone
zostato wezwanie do sprzedazy akcji ze znaczng premig do wyceny rynkowej. We wrzesniu korekta na rynkach akciji
miata charakter globalny, a polski rynek dodatkowo ,zachorowal” na IPO Allegro. Oferta akcji tej spotki jest
znacznego rozmiaru w odniesieniu do krajowego rynku i, w zwigzku z tym, wiele waloréw wydawato sie by¢ pod
presjg szukania ptynnosci zapewne przez krajowych inwestoréw, w celu zaangazowania srodkdw w nabycie akc;ji
Allegro. Niemniej, spotki z portfela funduszu, generalnie we wrzesniu zachowywaty sie zadowalajgco w relacji do
szerokiego rynku, co swiadczy o dobrej jakosci selekcji nowych spétek do portfela. Pragniemy zauwazyé¢, iz mimo
duzej presji na wycene certyfikatu z tytutu ujemnych odpiséw, wynik funduszu za 6M i tak jest lepszy od indeksu WIG
(+18,71%). We wrzesniu presja spadkowa wyrazniej odczuwalna byta na walorach mniej ptynnych, gtéwnie z indeksu
sWIG80, co finalnie skutkowato ,minusem” na wyniku portfela. Nasze srednioterminowe spojrzenie na rynki nie ulegto
zmianie. Wrze$niowe spadki traktujemy jako korekte pod dos¢ dtugim i znacznym wzroscie na rynkach akcji. Aktywa
ryzykowne przy globalnie ujemnych albo ultra-niskich stopach procentowych bedg nadal pozostawaé w centrum
zainteresowania inwestorow.

W czedci zagranicznej portfela funduszu utrzymujemy zaangazowanie w wybranych walorach z sektora
potprzewodnikéw, oprogramowania (chmury obliczeniowe), medycyny czy tez streamingu i cyberbezpieczehstwa.
Spotki z tych obszaréw poprawiajg przychody r/r zazwyczaj w tempie co najmniej 20%, a w wielu przypadkach
utrzymujgca sie pandemia tworzy dla nich korzystne otoczenie biznesowe i ogromne szanse na przyspieszenie
rozwoju. Akcje zagraniczne stanowity na koniec wrzesnia ok. 30% WAN funduszu i zaktadamy dalszg stopniowag
realokacje portfela na rynki zachodnie (gtéwnie Stany Zjednoczone).

W przypadku pytan lub watpliwosci zapraszamy do kontaktu poprzez ogdélny kanat komunikacji infolartig@ipopema.pl
lub pod numerem tel. (22) 123 01 49.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikéw
funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo’), a takze do podmiotow
wspotpracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane
przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne
wystawienie, wysSwietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzienn sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje
zawarte w Dokumencie pochodzg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za
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wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletno$ci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac¢
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty
sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikow
inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych, a nie jest cze$cig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami
zawierajgcymi prawnie wigzgce informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo
informuje, Zze niniejszy materiat ma charakter informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art.
66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéow
finansowych lub ich emitentéow w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg $wiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdétowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie internetowej, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw oraz
w siedzibie Dystrybutorow.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatoZzonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoScig utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy
od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w
szczegdlnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP
1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIZ.




