Komentarz miesigeczny (styczen 2021 r.)

ipopema

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt grudzien stopg zwrotu réwng +1,24%, a stopa zwrotu funduszu od poczatku roku wynosi
+23,17%. Miniony miesiqc byt okresem kontynuacji wzrostéw na swiatowych rynkach akcji. Optymizm
napedzany byt m.in. zatwierdzeniem szczepionki na Covid-19 przez FDA i EMA. Koniec roku jest tez dla
nas okresem podsumowan i refleksiji

Na dzien 31.12.2020 M 3M YTD 12M 36M 60M
IPOPEMA Globalnych Megatrendow kat. A +1,24% +6,90% +23,17% +23,17%  +29,56% +74,03%
Benchmark +3,38%  +10,63% +11,46% +11,46% +20,91% +4712%

+3,80% +11,60% +12,90% +12,90% #17,60%  +43,35%

Wyniki funduszu

Mediana grupy poréwnawczej'
Q " Fundusz wypracowat w grudniu dodatniqg stope zwrotu réwng +1,24%. Rynek
"2 akcji kontynuowat wzrosty w ostatnim miesigcy, a nadzieje na szybsze
wychodzenie z pandemii wlewaty w serca inwestoréw informacje z frontu
szczepionkowego - w grudniu amerykariska jak i europejska agencja lekow
‘ dopuscity do uzytku pierwsze szczepionki na Covid-19, a proces szczepien
rozpoczat sie w najlepsze. Wysokie stopy zwrotu w grudniu odnotowaty
spotki z sektora cyberbezpieczenstwa - seria atakow hakerskich w USA,
przypomniata inwestorom, ze oprogramowanie i ustugi zwigzane z
bezpieczenstwem w Internecie stanowiq niezbedny sktadnik infrastruktury IT.
W tym segmencie spotki oferujgce ustugi bezpieczenstwa w chmurze wydajg
sie mie¢ najwiekszy potencjat w dtuzszym terminie, w zwigzku z szybkim
wzrostem i rosngcq adopcja ustug chmurowych. Z drugiej strony, spadkow
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notowan w ubiegtym miesigcu doswiadczyli internetowi giganci z Chin na
skutek presji ze strony lokalnego regulatora i jego dgzen do wigkszej kontroli
nad tym biznesem.

Wynik funduszu za caty rok 2020 wyniost solidne +23,17% i byt lepszy
zaréwno od benchmarku (+11,46%) jak i réwniez od mediany stép zwrotu
funduszy z grupy poréwnawczej (+12,90%). Wynik uwazamy za zadowalajgey
w konteksécie ubiegtorocznych wydarzen. Rok 2020 byt bardzo trudnym
okresem na rynkach finansowych. Wybuch pandemii i zamykanie z dnia na
dzien kolejnych gospodarek spowodowat najpbardziej dynamiczng recesje w
ciggu ostatniego stulecia. Dzieki bezprecedensowej skali stymulacji fiskalnej
i monetarnej udato sie jg ,zdusi¢ z zarodku”, kosztem ogromnej akumulacji
dtugu przez rzgdy poszczegolnych panstw. Byto to punktem zwrotnym na
rynkach i doprowadzito do odbicia indeksdw na $wiatowych parkietach w
2 kwartale, co zadziwito wielu komentatorow wieszczgcych koniec $wiata”.
Suma summarum, miniony rok nie okazat sie wcale tak zty. Wybrane
segmenty rynku akcji przyniosty atrakcyjne stopy zwrotu ze spotkami z

sektora technologicznego i ustug komunikacyjnych na czele, poniewaz ich produkty i ustugi rozwigzywaty
najbardziej palgce problemy spowodowane przez pandemie (co byto kotem zamachowym dla popytu ze
strony klientow). Stabsze od rynku stopy zwroty przynosity za to spétki z sektordw ,starej ekonomii” oraz
branze ustugowe charakteryzujgce sie bezposrednim kontaktem z klientem, w ktérych nastgpit wymuszony
drastyczny spadek popytu. Spowodowato to niewidziane od dawna dywergencje miedzy poszczegdolnymi
sektorami rynku akcji.
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Na nowy rok spogladamy z ostroznym optymizmem. Niska baza wynikdw spdtek w pierwszym potroczu
gwarantuje wysokie dynamiki - w szczegolnosci w sektorach najbardziej poszkodowanych przez pandemie.
Podobnie jest z dynamikami PKB, ktdre szczyt powinny osiggna¢ w 2 kwartale 2021. Z drugiej strony, pandemia
zdynamizowata procesy cyfryzacji zycia przedsiebiorstw oraz zmienita zwyczaje zakupowe konsumentow
(naszym zdaniem w duzej mierze na state). Dlatego, uwazamy, ze rok 2021 bedzie duzo bardziej ,rowny” pod
katem preferencji sektorowych - by¢ moze z bardziej dynamicznymi wzrostami sektorow cyklicznym w 1 potowie
roku oraz powrotem do task spotek typowo wzrostowych - w drugiej. Kluczem do ponadprzecietnych wynikow
bedzie naszym zdaniem odpowiednia selekcja spodtek oraz rotacja sektorowa w trakcie roku.

Strategia inwestycyjna

Nasza strategia jest konsekwentnie realizowana od ponad 5 lat, a o jej skutecznosci $wiadczg krotko i
dtugoterminowe wyniki inwestycyjne. Opiera sie ona na zjawisku megatrenddw, ktére sq potezng sitg
ksztattujgca naszg przysztoéc. Megatrendy to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, odporne na
cykliczne wahania koniunktury. Raz zapoczatkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposob
dziatania jednostek, firm i catych spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trenddéw w 4
szerokich obszarach: technologii, demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna
polega na poszukiwaniu spotek, dajacych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedqgcych liderami branz
ksztattowanych przez megatrendy. Aby spetni¢ restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢
szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym z interesujgcych nas obszardw, posiadac silne przewagi
konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana, generowac wysoki gotéwkowy zwrot na inwestycjach oraz
koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.

Wykres 1. Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Struktura portfela

Na koniec pazdziernika ok. 84% aktywdw netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe. Wszystkie spotki
portfelowe w funduszu IPOPEMA Globalnych Megatrenddéw sg eksponowane na jeden lub - w przewazajgcej
wiekszosci - wiele megatrenddw, na ktéore wskazujg miedzynarodowe organizacje badawcze, wywiadownie
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gospodarcze i firmy konsultingowe. Do tez inwestycyjnych, co do ktérych mamy najwieksze przekonanie w
najblizszych latach, nalezy transformacja cyfrowa. Wierzymy, ze bedzie ona kotem zamachowym wzrostu
sektora technologicznego. Do tego grona nalezqg spdtki $wiadczgce ustugi i dostarczajace cyfrowe produkty,
ktére dzieki wykorzystaniu nowoczesnych technologii i danych transformujg modele biznesowe swoich klientow
w branzach ,starej ekonomii”. Ustugi i produkty z obszaru transformacji cyfrowej czynia modele biznesowe
swoich klientéw bardziej rentownymi i odpornymi na turbulencje rynkowe (takie jak choc¢by pandemia Covid-
19). Drugim ekscytujgcym obszarem rozwoju nowej ekonomii sg spotki z obszaru cloud computing. Naszym
zdaniem rozwigzania z tego obszaru bedqg stopniowo dominowac rynek ustug i produktow IT, zabierajgc
udziaty rynkowe tradycyjnym rozwigzaniom, co potwierdzajg dane za ostatnie kwartaty.

Réwniez inne obszary rynku, ktére otrzymaty post-covidowego % cz.

dopalacza (jak e-commerce, gry komputerowe, narzedzia pracy Megatrend akcyjnej
zdalnej, branza cybersecurity) wciaz wygladajg atrakcyjnie. Wydaje Transformacja cyfrowa 27,50%
sie, ze pandemia byta (i wcigz jest) tylko mocnym katalizatorem zmian  pyzetwarzanie w chmurze 17,90%

na $wiecie, ktére miaty miejsce juz wczesdniej, a po pandemii po prostu Gry komputerowe 11,00%
nabraty zauwazalnej dla wszystkich dynamiki. Biotechnologia 8,90%

. o . - Ochrona zdrowia 6,80%
NQJWleksz? .czesc fun'duszu byta zomwestowan.a w spotki z sekto'ra Technologie medyczne 6.60%
technologii informacyjnych (46,8% portfela akcyjnego), z czego duza Péiprzewodniki 6.00%
czes¢ w  branzy Oprogramowania  Aplikacji  (211%,  spotki Cyberbezpieczenstwo 4,40%
SaaS/UCaaS/PaaS) oraz branzy Oprogramowania Systemow Fin Tech 4.00%
Komputerowych (8,8%). Drugim najwiekszym sektorem w portfelu jest e-Commerce 2.80%
Ochrona zdrowia (21,2% portfela akcyjnego). Tu najbardziej atrakeyjnie  gztyczna inteligencja 1,80%
prezentujq si¢ naszym zdaniem spotki z branzy telemedycyny 1 p\edia spotecznosciowe 1,70%
technologii medycznych, jako, ze ich produkty i ustugi sg czesto 5G 0,70%

panaceum na bolgczki branzy medycznej w czasach pandemii
Trzecim istotnym sektorem pozostajg Ustugi komunikacyjne (17,4% portfela akcyjnego), z czego wiekszosc¢

zainwestowane jest w branze streamingu muzyki, producentdow gier komputerowych oraz mediow
spotecznosciowych.
Struktura walutowa czesci akcyjnej Struktura geograficzna aktywow
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”’) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikow funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez IPOPEMA TF| S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie),
redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposob Dokumentu lub informacji

w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze
publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument
moze zawierac sformutowania i poglgdy dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy
bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy
do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie
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informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wiasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci
informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac¢ zmianie w kazdym momencie,
bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku
wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje
inwestycyjne o0sob, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informaciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym
funduszu, publicznie dostepnym na stronie ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treSci kluczowych
informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreS$lonego wyniku
inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem
osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia,
poziomu optat oraz zaptaconych podatkow, w szczegdlnosci podatkéw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzes$nia 2007 roku.




