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Warszawa, 16 kwietnia 2021 r.

Szanowni Uczestnicy,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu
sprawozdania finansowe Funduszu Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Pocztowy SFIO”)
za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Obecnie funkcjonujg nastepujace subfundusze w ramach Funduszu Pocztowy SFIO:
e Subfundusz Stabilny,
e Subfundusz Obligaciji,
e Subfundusz Konserwatywny.

Ponizej przedstawiamy sytuacje na rynkach, ktéra miata wptyw na dziatalno$¢ inwestycyjng Subfunduszy
w 2020 roku.

Rynek akcji

2020 rok przejdzie do historii ludzkosci. Pandemia wywotana przez wirusa SARS-COV-2 zmienita catkowicie
funkcjonowanie $wiata. Swoboda w przemieszczaniu zostata ograniczona. Kolejne lockdowny przeplataty sie z
chwilowym luzowaniem gospodarki. Zycie przeniosto sie do $wiata cyfrowego. Na rynkach finansowych panowata
ogromna zmiennos$¢. Po wybuchu pandemii WIG indeks spadt w marcowym dotku az o 35,7%. Po dynamicznym
spadku nastgpito szybkie odbicie. Nastroje popsuty sie ponownie jesienig, gdy wraz z powrotem dzieci do szkét liczba
nowych przypadkéw koronawirusa w Polsce zaczeta galopowac osiggajgc poziomy ok. 26 tysiecy dziennie. Rzad
zapowiedziat na listopad kolejny lockdown. Jednak rynki finansowe przestaty reagowaé na jakiekolwiek negatywne
informacje. Panika z poczatku roku przerodzita sie w euforie w trakcie jego koncowki. Po dotku z konca pazdziernika
bylismy swiadkami dynamicznego odbicia, ktére w kolejnych tygodniach byly wspierane przez informacje o wysokiej
skuteczno$ci szczepionki Pfizer. W ciggu ostatnich dwoch miesiecy roku indeks WIG wzrést az o0 29,3%, tym samym
zamykajgc caty 2020 rok z wynikiem na poziomie zaledwie -1,4%. Patrzac na polskie blue chipy najwiecej, bo az
100% daty zarobi¢ inwestorom akcje spotki DINO POLSKA. Spétka ta bardzo dobrze poradzita sobie w tak trudnym
otoczeniu rynkowym. Od potowy pazdziernika uwaga inwestorow skupiona byta takze na dlugo wyczekiwanym
debiucie rynkowym spétki Allegro. Kapitalizacja spoétki praktycznie podwoita sie. Do korica roku cena akcji wzrosta o
97%. Tak udany debiut Allegro rozbudzit nadzieje inwestoréw na atrakcyjne stopy zwrotu na rynku pierwotnym.
Kolejne debiuty Dadelo, Ansewar.com, People Can Fly, moze juz nie tak spektakularne, ale takze przyczynity sie do
wzrostu wartosci portfela inwestorow. Komentujgc rok 2020 trudno nie wspomnie¢ o CD Projekt i ich spektakularnej
porazce w koncowce roku. Trzykrotnie przektadany debiut gry Cyberpunk zawiddt wszystkich - Inwestorow, graczy,
ktérzy czesto tez sg inwestorami. Wymiar kasy finansowej byt réwnie duzy. Akcje w dotku do dnia sprzed premiery
stracity 46%.

Rynek diugu

Najwazniejszym wydarzeniem w 2020 roku, ktérego negatywne konsekwencje, silnie odczuwamy do dzis, byto nagte
pojawienie i dynamiczne rozprzestrzenianie sie na swiecie wirusa SARS-COV-2. Pandemia z jakg przyszto nam sie
zmierzy¢, zmusita rzgdy do wprowadzenia ograniczen i regulacji w wielu sferach zycia, od zamykania granic, szkot,
zakazow zgromadzen po srodki dystansowania spotecznego. Powszechna izolacja spoteczna, przejawiajgca sie w
tzw. lockdawnach wotata niespotykang dotad recesje oraz pociggneta za sobg daleko idgce zmiany gospodarczo-
spoteczne. Pierwsza fala zachorowan wywotata dotkliwg destabilizacje rynkéw finansowych. W obliczu ogromnej
zmiennosci oraz braku ptynnosci, gltdwne banki centralne, na nadzwyczajnych posiedzeniach, podjety zdecydowane
kroki stymulujgce ptynnosc¢ sektora finansowego. FED w marcu obnizyt stopy procentowe o 150 pkt do przedziatu 0
- 0,25% oraz uruchomit program skupu obligacji skarbowych i MBS o tgcznej warto$ci 700 mid USD. W $lad za
amerykanskg Rezerwg Federalng podszedt ECB uruchamiajgc program skupu aktywéw o wartosci 750 mid EUR.
Tak jak wiekszos¢ bankéw centralnych rowniez NBP dokonat obnizki stopy referencyjnej do poziomu 0,10% oraz
uruchomit pierwszy w swojej historii program skupu obligacji skarbowych. Wraz z dziataniami bankéw centralnych,
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w poszczegdlnych krajach, pojawity sie programy stymulacji fiskalnej na nieobserwowang dotad skale. Druga,
jesienna fala koronawirusa, cho¢ zdecydowanie bardziej dotkliwa pod wzgledem zachorowan, miata mniej gwattowny
wplyw na rynki finansowe, co bylo efektem pojawienia sie informacji o dopuszczeniu do uzytku pierwszych
szczepionek na COVID-19. Formalny bilans $wiatowej pandemii koronawirusa na koniec 2020 roku to niemal 84 min
zarejestrowanych przypadkdéw na swiecie oraz okoto 1,8 min zgondw.

W wyniku szybkich reakcji bankéw centralnych w postaci obnizek stop procentowych oraz programéw skupow
aktywow, swiatowe krzywe dochodowos$ci obligacji ulegty gwattownemu obnizeniu oraz wyptaszczeniu. Polska
dziesiecioletnia obligacja zaczetfa rok 2020 z rentownoscig 2,12%, a skohczyta na poziomie 1,24%, w miedzyczasie
notujgc najnizszg rentownos¢ w historii na poziomie 1,14%. Dochodowos¢ amerykanskiej dziesieciolatki spadta o
100 punktéw bazowych, konczac rok na poziomie 0,91%, réwniez notujac minimum historyczne na poziomie
0,51%.W tym samym czasie niemiecka 10-latka odnotowata spadek rentownosci z poziomu -0,18% do -0,57%,
odnotowujgc historyczne minimum na poziomie -0,86%.

Polska gospodarka w 2020 roku wykazata sie sporg odpornoscig na tle innych gospodarek europejskich. Skala
recesji na poziomie -2,8% PKB byta wyraznie tagodniejsza od oczekiwan ekonomistéw. Prawdopodobnie byt to jeden
z najlepszych wynikoéw na tle Unii Europejskiej. Konsumpcja prywatna skurczyta sie o 3% r/r podczas gdy inwestycje
znizkowaty o 8,4% r/r. Pozytywnie do wzrostu PKB kontrybuowat eksport netto (0,8% r/r), ktéry ucierpiat tylko
podczas wiosennej fali koronawirusa. W drugiej potowie roku eksport notowat wyrazne wzrosty, co jest efektem
specyfiki krajowej produkcji (dobra konsumpcyjne), ktéra réwniez solidnie rosta w drugiej potowie roku. Stopa
bezrobocia rejestrowanego wzrosta w ubieglym roku o 1 p.p. do 6,2%. Przedsigbiorcy, w nadziei na szybki powrét
do normalnosci skianiali sie raczej do skracania czasu pracy niz likwidowania etatow. Dodatkowo mozliwo$¢
skorzystania z rozwigzan tarczy antykryzysowych byta warunkowana utrzymaniem zatrudnienia. Procesy inflacyjne
w 2020 roku, podlegaly wyraznemu wzrostowi inflacji bazowej z 0,6 r/r% do 3,7% r/r w grudniu 2020. Inflacja CPI
swoj szczyt odnotowata w lutym na poziomie 4,7% r/r oraz sukcesywnie spadata do poziomu 2,4% r/r na koniec
2020.

Przedstawiamy wyniki subfunduszy inwestycyjnych wchodzgcych w sklad Funduszu Pocztowy SFIO osiggniete w
2020 .

Stabilny 9,88%
Obligacji 4,92%
Konserwatywny 1,73%

*wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu Pocztowy SFIO, Subfunduszu Stabilny, Subfunduszu
Obligacji i Subfunduszu Konserwatywny, znajdg Panstwo w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Dziekujemy Panstwu za okazane zaufanie poprzez powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzgdzanym przez
nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,
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