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Materiat reklamowy

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt luty stopg zwrotu rowng 0,3%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej -2,5%. Wynik w
ujeciu za minione 12 miesigecy wynidst -34,3% przy stopie zwrotu z benchmarku -5,3%.

Na dzien 28.02.2023 1M 3M YTD 12M 36M 60M
IPOP EMA Globalnych Megatrendéw kat. A +(0,29% 2,67% +8,39% 34,29% 27,37% 29,14%
Benchmark -2,53% 0,78% 3,80% -5,34% 20, 46% 20,58%

Zrédto: ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg LP

Michat Ficenes, CIIA,
CAIA
doradca inwestycyjny,
zarzadzajacy funduszem

Absolwent  Uniwersytetu  Warszawskiego,
gdzie skonczyt kierunki Finanse,
Rachunkowos¢ i Ubezpieczenia
oraz Zarzadzanie. Posiada licencj¢ Maklera
Papierow Wartosciowych, licencje Doradcy
Inwestycyjnego, tytut Certified International
Investment Analyst (CIIA) oraz tytut Chartered
Alternative  Investment  Analyst (CAIA).

Kariere na rynkach kapitatowych zaczat
w Citibank International PLC w roli analityka,
nastgpnie w Skarbiec TFl gdzie piastowat
stanowisko analityka ryzyka inwestycyjnego,
analityka akcji zagranicznych oraz
zarzadzajgcego. Zarzadzat funduszem
typu long-short absolutnej stopy zwrotu
(Pairs Trading, Merger Arbitrage),
zagranicznym  portfelem funduszy PPK,
portfelami spotek ochrony zdrowia
oraz wspdizarzadzat zagranicznym
funduszem tematycznym przemian i trendow
spotecznych.

Od marca 2022 w IPOPEMA TFI zatrudniony
jako Zarzadzajacy.

Struktura portfela

Komentarz do wynikéw funduszu

|M Luty przyniést ze sobg ustabilizowanie rynku i pewien lokalny szczyt.

Po wczesnej euforii wynikajgcej z mocnych danych ekonomicznych i
oczekiwanego ,pivotu” ze strony FED rynek doszedt jednak do wniosku, ze
sciezka powrotu do ,normalnosci” bedzie troche diuzsza i bardziej wyboista.
Wyceniana przez kontrakty terminowe docelowa stopa procentowa w USA
podskoczyta z 4,9 do okoto 5,4%, a wycenione tempo obnizek stép w drugiej
potowie roku wyraznie spadto. To dato miejsce dla korekty ruchu wzrostowego z
poczatku roku i wiekszos¢ indeksow pokazata w lutym mate minusy.

Portfel funduszu zachowat si¢ relatywnie mocno w ubieglym miesigcu. Wcigz
bardzo silne zachowanie obserwowaliSmy wsrdd spoétek technologicznych.
Najwyzszg kontrybucjg do wyniku funduszu pochwali¢ sie moze jeden z
mniejszych segmentdw, cyberbezpieczenstwo dotozyto +1,9 p.p. do wyniku. Na
drugim biegunie byty spétki z koszyka czystej energii, ktérych kontrybucja do
wyniku wyniostfa -1,7 p.p.

O Inflacja znéw na radarze
— Obawy o stopy i inflacje powrdcity na rynek wraz z odczytami CPI i
~ PCE dla amerykanskiego rynku. Po kilku dobrych (ponizej oczekiwan)
odczytach inflacyjnych z ostatnich kilku miesiecy CPI wyniost 6,4% wobec
oczekiwanego 6,2% a najwazniejszy dla FED-u miernik inflacji — PCE — wynidst
5,4% wobec 5,0% oczekiwanego. To rozbudzito w rynku ponownie obawy o
potrzebe mocniejszego zaciesniania polityki monetarnej przez amerykanski bank
centralny, nie tylko poprzez podwyzki stop procentowych, ale rowniez poprzez
tzw. ,higher for longer” czyli wydtuzony okres trwania tak wysokich stép, a na
pewno wyzszy niz wycenia to dzisiaj rynek.

Mimo tego jak wazny jest to temat, jesteSmy zdania, ze inflacja i stopy sg juz
tematem dosy¢ mocno ,ogranym” i zrozumianym przez inwestorow. W
nadchodzgcym roku rynek bedzie bardziej zainteresowany
prawdopodobienstwem wystgpienia recesji na swiecie oraz jej skali. Na chwile
obecng najwazniejszy prognostyk recesji — zatrudnienie — jest na bardzo
wysokim poziomie i nie spowalnia. Silny rynek pracy byt tez gtéwnym
argumentem gietdowych bykéw i powodem dla styczniowych wzrostéw.

Na koniec lutego ok. 94% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe, a 6% gotéwka i depozyty. W
tym okoto 84% czesci akcyjnej funduszu jest notowane Stanach Zjednoczonych, okoto 8% czesci akcyjnej funduszu
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notowane jest w strefie euro. Podziat tematyczny, uwzgledniajgcy megatrendy na jakie zwracamy obecnie uwage
jest nastepujgcy:

ALOKACJA TEMATYCZNA
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Zrédto: Ipopema TFl, Bloomberg, 28.02.2023
Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie na zjawisku megatrendow, ktére sg potezng silg ksztattujgcg nasza przyszitosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury. Raz
zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujac sposob dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spoétek, dajgcych
ekspozycje na wykfadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy. Aby spetic
restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym z
interesujgcych nas obszaréw, posiada¢ silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana, generowac wysoki
gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.

Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposdb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie,
wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglgdy jej autoréw, wedtug stanu na dziert sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzq ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnoséci i kompletnosci informacji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie moga podlegac¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoéci za decyzje inwestycyjne osdb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informagiji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegoétowy opis czynnikow ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujqg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wiqzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czeéci wptaconych $rodkow. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartos$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosdci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




