Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu
LUMEN Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

1. Zdarzenia istotne wptywajgce na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo” lub
~JPOPEMA TFI") przejeto z dniem 21 stycznia 2020 roku, w trybie art. 68
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, zarzadzanie funduszem Lartiq Medycyny i Innowacji Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”).

Do dnia 5 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzadzany przez Lartiq
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.), ktore na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 5 listopada 2019 r. utracito zezwolenie na wykonywanie
dziatalnoSci  polegajacej na tworzeniu i zarzadzaniu  funduszami
inwestycyjnymi. Po tej dacie reprezentantem Funduszu zostat bank
depozytariusz — ING Bank Slaski S.A., ktéry z dniem 21 stycznia 2020 roku
przekazat zarzadzanie Funduszem do IPOPEMA TFI.

Po przejeciu zarzadzania Funduszem, IPOPEMA TFI podjeto decyzje o zmianie
nazwy Funduszu z dniem 22 stycznia 2020 roku na LUMEN Medycyny i
Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wptywac na wycene
aktywow oraz stopy zwrotu Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa SARS-
COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze
pandemii mogg mie¢ w dtuzszym okresie wplyw na wyniki finansowe
emitentdw papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co
moze przetozyC sie negatywnie na ich sytuacje ekonomiczno-finansowa, a
takze na zdolno$¢ do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci mogq
skutkowaé obnizeniem wyceny aktywdw Funduszu i osigganej przez niego
stopy zwrotu, a takze przejSciowym zaktdceniem ptynnosci biezgcej Funduszu.
Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest trudna
do oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i
wdrazanych $rodkdw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego Funduszu
osiggneta poziom 123,00 zt, co oznacza wzrost w ujeciu catego ubiegtego roku
0 +20,45% po uwzglednieniu wszystkich optat.



W roku 2019 utrzymata sie dobra koniunktura na $wiatowych rynkach akcji,
przy niskiej zmiennoSci — co przetozyto sie pozytywnie na wyniki Funduszu. W
ubiegtym roku Fundusz zanotowat stopniowg poprawe wynikow, konczac rok
wyceng oficjalng certyfikatu rowng 121,05 na dzien 30 grudnia 2019 roku. Nie
udato sie jednak pokonac swojego historycznego rekordu na poziomie 125,54
zt z konca wrzesnia 2018 r. Rok 2019 byt znakomity dla szerokiego rynku
akgcji, kilkunastoprocentowe wzrosty rynku chinskiego, ponad 20% wzrosty na
szeregu rynkdw europejskich, ale przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych
byt rokiem dynamicznej hossy i rekordéw, szczegdlnie udane byt I i IV kwartat.
Ostatecznie, w ciggu catego ubiegtego roku indeks Dow Jones Industrial
Average odnotowat wzrost o 22,3%, szeroki indeks S&P 500 o 28,9%, a
technologiczny NASDAQ Composite wzrdst o rekordowe 35,2%. Zastugg tego
wyniku byfa bardzo udana pierwsza potowa roku, a nastepnie dynamiczna
zwyzka indeksow w IV kwartale. Jednocze$nie ustanowione zostaty nowe
rekordowe poziomy indeksdw w Stanach Zjednoczonych, w czym nie
przeszkodzity obawy co do zblizajgcego sie globalnego spowolnienia
gospodarczego.

Rynek akcji w Polsce zaliczyt kolejny trudny rok. Szeroki indeks WIG zyskat
zaledwie symbolicznie, w efekcie wzrostu o 0,25% w catym roku, indeks
mWIG40 zakonczyt rok w okolicy zera, a indeks najwiekszych spdtek WIG20
odnotowat kolejny z rzedu roczny wynik na minusie -5,6%, po tym jak w 2018
roku stracit 7.5% Na tym tle wyniki funduszu Lumen Medycyny i Innowacji
FIZ, w ubiegtym roku okazaty sie w naszej opinii satysfakcjonujace.

Tak duze wzrosty w ostatnim okresie na szerokim rynku akcji — przy
jednoczesnie rekordowych poziomach — pokazujg, jak duzy optymizm
cechowat inwestoréw gietdowych, nawet w obliczu ewentualnego
spowolnienia tempa poprawy zyskéw przedsiebiorstw, co czesto moze by¢
zapowiedzig zmiany nastroju i jego pogorszenia w kolejnych okresach. Nie
obawiamy sie jednakze drastycznego pogorszenia perspektyw spdtek na
ktorych koncentruje swoje inwestycje fundusz, stosujemy selekcyjne podejscie
do doboru spotek, koncentrujgc sie przede wszystkim na podmiotach
odnotowujacych dobre wyniki i z perspektywami na kontynuowanie trendéw
wzrostowych.



W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit przydziaty i wykupy
nastepujacej liczby certyfikatdw inwestycyjnych:

liczba przydzielonych

data I:V\el;tsytij:;'jt:;\(,:h Certylil’flf:taévv\\lwll:\tw;zir:‘y::j nych
31.01.2019 - 2.861
28.02.2019 - 1.530
29.03.2019 - 150
30.04.2019 - 630
31.05.2019 - 400
28.06.2019 - 652
31.07.2019 - 1.541
30.08.2019 - 2.381
30.09.2019 - 806
31.10.2019 - 1.657
29.11.2019 - 1.127
30.12.2019 - 2.571

2. Przewidywany rozwdéj Funduszu

Filozofia i strategia inwestycyjna opisana w Statucie determinuje konkretny
proces doboru sktadnikéw do Portfela. Poszukiwanie lideréw w odpowiednich
grupach spoétek technologicznych i innowacyjnych czy tez spotek rozwijajgcych
przetomowe technologie, majgce zastosowanie w medycynie, pozostaje
gtéwnym celem funduszu.

Spektrum inwestycyjne funduszu powinno utrzymac i nadal przyciggaé
zainteresowanie  inwestorow. Rosngca  zachorowalno$¢ na  choroby
cywilizacyjne, korzystne dla tego sektora zmiany demograficzne oraz jego
wysoka innowacyjnos¢ — czyli liczne nowe technologie medyczne pojawiajace
sie niemal w kazdym kwartale — powinny w dtuzszym okresie sprzyjaé
rosngcym przychodom i zyskom spétek z tego sektora.

Aktywa Funduszu sg ptynne. Oznacza to, ze jezeli hipotetycznie wszyscy
uczestnicy Funduszu zazadaliby wykupu swoich certyfikatow inwestycyjnych
na ten sam dzien wykupu — to z uwagi na bardzo wysokg ptynno$¢ Funduszu
bedziemy mogli zapewnic¢ Srodki pieniezne na realizacje takich wykupdw, bez
jakichkolwiek redukcji oraz bez jakichkolwiek opdznien w dokonaniu wypfat.

Nalezy dodatkowo pamietaé, ze Fundusz jest funduszem akcyjnym i pomimo



relatywnie lepszych stop zwrotu wypracowywanych dotychczas nie gwarantuje
uzyskiwania dodatnich stop zwrotu w przysziosci.

3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy.

4, Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, w tym przeglad wynikow
osiagnietych w okresie sprawozdawczym

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku przychody z lokat
netto Emitenta wyniosty -547 tys. zt, podczas gdy wynik z operacji wynidst
1.182 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ aktywdédw netto funduszu wyniosta
6.062 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ aktywdow netto na
certyfikat inwestycyjny wyniosta 123,00 zt.

Stopa zwrotu z funduszu wyniosta +20,45%.

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada Srodki
wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan.

Na przysztg sytuacje Funduszu oraz standing finansowy Funduszu znaczny
wplyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na zagranicznych rynkach
kapitatowych w nastepstwie nadrzednych makro trendow w gospodarce
globalnej. Przedmiotem inwestycji sg przedsiebiorstwa o wysokim stopniu
zaawansowania technologicznego, posiadajace unikalne kompetencje
wyrozniajgce je wsrdd konkurentéw, bedace liderami w swoich niszach badz
majgce szanse na zostanie takimi liderami. Ich zdolno$¢ operacyjna do
realizacji swoich zatozen biznesowych bedzie odzwierciedlana w wartosci
rynkowej i jednoczesnie bedzie podstawowym zrédtem zmiennoSci tej
wartosci. Powyzsze trendy bedg rzutowaly na kluczowe instrumenty
finansowe, w ktore Fundusz lokuje swoje aktywa.

5. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Nie dotyczy.

6. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Nie dotyczy.

7. Instrumenty finansowe w zakresie ryzyk oraz wskazanie czynnikow ryzyka i
opis zagrozen

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka naleza:



1. Ryzyka zwigzane z dziatalnoScig Funduszu: ryzyko rynkowe, ryzyko
kredytowe, ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu (ryzyko alokacji
aktywow Funduszu), ryzyko ekonomiczne, ryzyko miedzynarodowe, ryzyko
walutowe, ryzyko inwestycji w specyficzne sektory, ryzyko stopy procentowej,
ryzyko utraty wartos¢ realnej, ryzyko ptynnosci, ryzyko zwigzane z
zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentdw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ryzyko ptynnosci na
rynku pierwotnym, ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkdw,
ryzyko nietrafnych decyzji, ryzyko rozliczenia, ryzyko zwigzane z
przechowywaniem Aktywoéw;

2. Ryzyka zwigzane z charakterem Funduszu i emitowanych certyfikatow
inwestycyjnych: ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej, ryzyko nieosiggniecia
celu inwestycyjnego, ryzyko wyceny, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi
warunkami zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z zawarciem
okreslonych umdw, ryzyko kontrpartneréw, ryzyko operacyjne, ryzyko wyboru
Funduszu niezgodnego z profilem Inwestora, ryzyko braku wplywu na
zarzadzanie Funduszem, ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu
nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem, ryzyko
zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych, ryzyko zmiany Statutu, ryzyko firmy/emitenta (lokaty
inwestycyjnej), ryzyko ceny danego instrumentu finansowego w dniu
rozpoczecia notowan, ryzyko zwigzane z czasem trwania Funduszu, ryzyko
prawne, ryzyko podatkowe, ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w
papiery wartosciowe oraz ksztattowaniem sie kursu Certyfikatow
Inwestycyjnych, ryzyko odwotania, odstgpienia od przeprowadzenia Oferty
lub zawieszenia Oferty, ryzyko niedojScia do skutku emisji Certyfikatéw
Oferowanych, ryzyko przedtuzenia lub skrocenia okresu subskrypciji
Certyfikatow Oferowanych, ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem
Certyfikatow Oferowanych do obrotu regulowanego, ryzyko wstrzymania
wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania
rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz
wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym, ryzyko
wstrzymania wprowadzenia Certyfikatbw do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow, zawieszenia
obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, ryzyko naruszenia przepisow prawa w zwigzku z Ofertg,
ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko zwigzane
z wykupieniem Certyfikatdw Inwestycyjnych;

3. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim fundusz prowadzi
dziatalnoS¢: ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu, ryzyko
prawnopodatkowe, ryzyko makroekonomiczne.

Szczegdtowy opis powyzszych ryzyk znajduje sie w prospekcie emisyjnym
Funduszu.

Instrumenty finansowe w zakresie ryzyk: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktocen przeptywow Srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej,
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na jakie narazony jest Fundusz

i. Ryzyko zmiany cen: w zwigzku z inwestowaniem aktywdw w akcje
spotek publicznych Fundusz ponosit przede wszystkim ryzyko zmiany
rynkowej cen akcji. W celu ograniczenia tego ryzyka zarzadzajacy
funduszem na biezgco monitorujg sytuacje ekonomiczng, prawng,
polityke fiskalng i monetarng bankdw itp. Zwigzane z tym jest takze
monitorowanie i analizowanie sprawozdan finansowych emitentéw pod
katem ich atrakcyjnosci inwestycyjnej. Zarzadzajacy funduszem
dostosowujg strukture i sktad portfela do oczekiwanego poziomu ryzyka
rynkowego. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz zawierat
walutowe transakcje zabezpieczajace;

ii. Ryzyko kredytowe: w zwigzku z faktem, ze Fundusz nie inwestuje w
dtuzne instrumenty finansowe, ryzyko kredytowe Funduszu jest
nieistotne;

ii. Ryzyko istotnych zaktdcen przeptywéw Srodkéw pienieznych: Fundusz
nie posiada instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko istotnych
zaktdcen przeptywow Srodkéw pienieznych;

iv.  Ryzyko utraty ptynnosSci finansowej: Fundusz jest narazony na ryzyko
utraty ptynnosci finansowej — jednakze ryzyko to jest kontrolowane i
niskie, ze wzgledu na lokowanie aktywow w ptynne instrumenty
udziatowe notowane na rynkach zagranicznych, o wysokiej ptynnosci.
W celu ograniczenia tego ryzyka zarzadzajacy funduszem na biezaco

wykonuje:
1. analize  profilu  ptynnosci i  struktury  portfela
inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci
Funduszu;

2. analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej
aktywow Funduszu na ptynno$¢ Funduszu;

3. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do
Funduszu i wyptywdw z Funduszu Srodkow pienieznych, w
tym uwzglednienie w analizie profilu bazy uczestnikow
Funduszu, w tym rodzaju uczestnikdw, wzglednej
wielkosci inwestycji oraz warunkéw wykupu certyfikatow
inwestycyjnych;

4. analize skrajnych warunkdw rynkowych i ich wptywu na
pozycje ptynnosci Funduszu;

5. monitorowanie istotnych wierzytelnosci i zobowigzan,
warunkowych lub innych, ktére Fundusz moze posiada¢ w
odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych;

6. pomiar i monitoring ptynnosci dla poszczegdlnych
aktywow, uwzgledniajgc minimalny udziat pojedynczych
skfadnikéw aktywow, ktdére mogg miec istotny wptyw na
ptynno$¢ i zapewnienie zgodnosci Funduszu z systemem
wewnetrznych limitéw ryzyka ptynnosci.

Opis przyjetych przez Fundusz celdw i metod zarzadzania ryzykiem
finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow




planowanych transakcji, dla_ ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen:

Od momentu przejecia zarzadzania przez Towarzystwo, procesem zarzadzania
ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje sie wyodrebniona komodrka
organizacyjna - Zespdt ds. Ryzyka, do zadan ktorej nalezy podejmowanie
wszelkich dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz
poszczegolnych  funduszach  inwestycyjnych. Jednostka ta podlega
bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Zespdt ds. Ryzyka zajmuje sie statym
monitorowaniem ryzyka, w tym ustalaniem odpowiednich limitdw. Komorka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzadzania ryzykiem
oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradcza
na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Zespotu ds.
Ryzyka regularnie uczestnicza w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc
swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Zespdt ds. Ryzyka, dla kazdego
funduszu odrebnie, dokonuje pomiardw istotnych rodzajow ryzyk. Ryzyko
operacyjne monitorowane jest tgcznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu
informatycznego, z pomocg ktdrego generowane sg odpowiednie raporty.
Zespdt ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkdw skrajnych, a takze
sporzgdza i przedstawia Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i
sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Fundusz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

. Kluczowe wskazniki finansowe i niefinansowych zwigzane z dziatalnoscig

Funduszu oraz informacje dotyczgce zagadnien pracowniczych
Na dzien 31 grudnia 2019 roku kluczowe wskazniki finansowe ksztattowaty
sie nastepujgco:

warto$¢ aktywow netto: 6.062 tys. zt

warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny: 123,00 zt

liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych: 49.290

przychody z lokat: -547 tys. zt

wynik z operacji: 1.182 tys. zt

kapitat Funduszu: 3.854 tys. zt

. Przeglad dziatan inwestycyinych podjetych w okresie sprawozdawczym oraz
przeglad portfela Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

Fundusz w 2019 roku dokonywat alokacji Srodkdw zgodnie z polityka
inwestycyjng zapisang w statucie Funduszu. Dobdr instrumentdéw nastgpit
poprzez wyselekcjonowanie strukturalnych trendéw wzrostowych na Swiecie,
ktére s3 w mniejszym stopniu zwigzane z cyklicznym zachowaniem sie
globalnej makroekonomii. Nastepnie zidentyfikowano atrakcyjne
dtugoterminowe potencjaty spotek dziatajgcych wewnatrz tych trendéw. Do
portfela dobrano instrumenty podmiotdw, ktorych produkty i ustugi sg liderami



na swoich rynkach, zwiekszajgce udziat w rynku i posiadajgce przewagi
konkurencyjne oraz wyzsze bariery wejscia. Nacisk kiadziono przede
wszystkim  na analize efektywnosci biznesu mierzong zwrotem za
zainwestowanym kapitale ROIC, dodatnimi przeptywami pienieznymi
generowanymi przez spétke, ktore powinny zapewni¢ samofinansowanie
ekspansji i rozwoju spotki bez koniecznosci pozyskiwania zewnetrznego
finansowania. W dalszym procesie uwzgledniono kwestie wyceny biorgc pod
uwage relacje do konkurentow, wskazniki z transakcji M&A (jesli wystgpity)
oraz perspektywy rozwoju.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, w wyniku realizacji polityki inwestycyjnej oraz
emisji i umorzen certyfikatow inwestycyjnych, wartos¢ aktywow netto
Funduszu wyniosta 6.062 tys. zt, a wartoS¢ aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny wyniosta 123,00 zt. Oznacza to wzrost wartosci certyfikatu
inwestycyjnego w okresie sprawozdawczym o 20,45%. W okresie od 1
stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku przychody z lokat netto Emitenta
wyniosty -547 tys. zt, podczas gdy wynik z operacji wyniost 1.182 tys. zt.

2019-12-31 2018-12-31

Wartos¢ wi iz Procentow Wartos¢ w iz Procentow
TABELA GLOWNA ceny 9| Wartos¢ W9 o | udziatw Y ceny 9|  wartosc W 4 | udziatw y

ZESTAWIENIE LOKAT nabycia w \l;\()lfceny ha dzien aktywach nabycia w \l;vl?lceny ha dzien aktywach

tys. ilansowy w tys. ogétem tys. ilansowy w tys. ogotem

Akcje 4603 6 200 93,93% 3802 4180 57,11%
Instrumenty pochodne - 26 0,40% - -7 -0,09%
Suma: 4603 6 226 94,33% 3802 4173 57,02%

10.Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w Sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyinymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
1095/2010, ktore nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach

finansowych

Nie stwierdzono istotnych zmian informacji, ktére nie zostaly jeszcze
uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.

11.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym, z wytgczeniem postepowan zwigzanych z
aktualizacjg wpiséw w rejestrze funduszy inwestycyjnych nie toczyty sie zadne
postepowania sadowe, arbitrazowe badz postepowania przed organami
administracji publicznej, ktorych strong bytby Fundusz.

12. Informacije z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci Funduszu

1) informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w
rozumieniu Ustawy. Zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych



2)

3)

4)

5)

prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem 1244 dnia 16 listopada 2015 roku. Fundusz
dziata w imieniu wtasnym i na wiasny rachunek. Przedmiotem dziatalnosci
Funduszu jest lokowanie srodkéw w okresSlone w Statucie Funduszu aktywa
w okreslony w Statucie Funduszu sposéb. Fundusz wyemitowat certyfikaty
inwestycje serii 001 oraz 002. Certyfikaty inwestycje serii 001 oraz 002 do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego znajdujg sie w obrocie
gietdowym na rynku podstawowym GPW.

cele inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny
wykorzystujgc strategie inwestowania aktywow Funduszu w wybrane
kategorie lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat, brakiem okreSlenia minimalnego zaangazowania w
poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikow lokat
posiadanych w portfelu. Stopien zaangazowania w poszczegolne kategorie
lokat w ramach Funduszu jest zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu, a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje
dokonywane w ramach Funduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co
oznacza, iz warto$¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny
moze podlegac istotnym wahaniom.

informacja o umowach znaczacych dla dziatalnosci Funduszu
Nie dotyczy. Fundusz nie zawierat znaczacych umow.

informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z
innymi podmiotami oraz okreSlenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Fundusz zgodnie z Ustawg nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa
bedacego organem zarzadzajgcym Funduszu, a wszelkie powigzania
organizacyjne wynikajg bezposrednio z przepisow przywotanej Ustawy.
Gidwne inwestycje Funduszu zostaty wskazane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke
od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreSlajgcymi charakter
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6)

7)

8)

9)

tych transakcji
Nie dotyczy.

informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

Nie dotyczy. Fundusz nie zaciggat pozyczek ani kredytow.

informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegblnym  uwzglednieniem  pozyczek  udzielonych  jednostkom
powigzanym Funduszu

Nie dotyczy. Fundusz nie udzielat pozyczek ani kredytow.

informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach,

Nie dotyczy. Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat poreczen ani
gwarancji.

w przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem -
opis wykorzystania przez Fundusz wptywdw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci;

Fundusz w okresie objetym raportem nie prowadzit emisji.

10)objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Fundusz nie publikowat prognoz.

11)ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami

finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie Fundusz podjat lub zamierza podjag¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajg z zawieranych transakcji rynkowych i
regulowane sg na biezgco. Fundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek.
Zdolno$¢ Funduszu do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan nie jest
zagrozona. Ptynne aktywa sg wystarczajgce do regulowania biezacych
zobowigzan Funduszu.

12)ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji

kapitatowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych Srodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci
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Fundusz dostosowuje wielkoS¢ realizowanych inwestycji do wielkoSci
posiadanych Srodkow. Fundusz pozyskuje nowe s$rodki poprzez emisje
certyfikatdbw. Fundusz nie przewiduje zmian w strukturze finansowej
dziatalnosci.

13)ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw
lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe majgce
wptyw na wynik Funduszu. Czynniki majgce wptyw na wynik zostaty
opisane w pkt 1 niniejszego Sprawozdania.

14)charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju Funduszu oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu co
najmniej do korca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za
ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie
rocznym, z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

Na dziatalnos¢ Funduszu wptyw mogg mie¢ znaczne zmiany zachodzace na

rynkach, na ktorych inwestuje Fundusz, majgce wptyw na ceny

instrumentow, w ktore Fundusz inwestuje, lub bezposrednio na sam

Fundusz, wsrdd ktorych mozna wymienic:

a) zmiany kondycji Swiatowej oraz krajowej gospodarki, w tym sytuacji
makroekonomicznej, monetarnej, pienieznej oraz sytuacji na rynkach
towarowych,

b) zmiany regulacji prawnych, w szczegdlno$ci zmiany przepiséw
dotyczacych funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz zmian
regulacji podatkowych,

c) zmiany sytuacji poszczegolnych przedsiebiorstw, w ktérych instrumenty
Fundusz inwestuje swoje aktywa.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wptywaé na wycene
aktywow oraz stopy zwrotu Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i
gospodarcze pandemii mogg mie¢ w dtuzszym okresie wptyw na wyniki
finansowe emitentdw papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich sytuacje ekonomiczno-
finansowg, a takze na zdolno$¢ do regulowania zobowigzan. Opisane
okoliczno$ci mogg skutkowad obnizeniem wyceny aktywdéw Funduszu i
osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze przejsciowym zaktdceniem
ptynnosci biezgcej Funduszu. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych
powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie
zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych Srodkow
zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.
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15)zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem i jego grupa
kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania Funduszem.

16)wszelkie umowy zawarte miedzy Funduszem a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu pofgczenia Funduszu przez przejecie

Nie dotyczy.

17)informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Nie dotyczy.
18)informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy.

19)informacje o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania
lub przegladu sprawozdania finansowego Iub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa
oraz o tgcznej wysokosci wynagrodzenia wynikajgcego z umowy

Na podstawie umowy o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego
z dnia 21 marca 2019 r. biegtym rewidentem Funduszu jest UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie,
bedaca firmg audytorskg w rozumieniu Ustawy o biegtych rewidentach,
wpisang na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3115. Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie
przegladu sprawozdania finansowego za okres konczacy sie dnia 30 czerwca
2019 roku oraz przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych Funduszu
za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2019 roku
(umowa nie okreSla okresu jej trwania). Wynagrodzenie wynikajgce
z umowy wynosi odpowiednio 6.000 zt netto za przeprowadzenie przegladu
oraz 9.000 zt netto za przeprowadzenie badania.

13.Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w okresie sprawozdawczym
oraz przeglad portfela Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego, w
tym opis agtdwnych inwestycji dokonanych w danych okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)
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Do najwiekszych inwestycji dokonanych przez Fundusz w 2019 roku byly
inwestycje w akcje spdtek notowanych na GPW oraz na wybranych rynkach
zagranicznych gtownie w spoiki, ktdrych dziatalno$¢ zwigzana jest z sektorem
medycznym.

Fundusz w 2019 roku dokonywat alokacji Srodkéw zgodnie z polityka
inwestycyjng polegajacg na inwestycjach gtéwnie w wybrane spoétki z sektora
medycznego. Gtéwng kategorig lokat na koniec 2018 oraz 2019 roku stanowity
akcje.

14.0mowienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz
z analiza dziatan zwigzanych z realizacjg jego celu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny wykorzystujac
strategie inwestycji przede wszystkim w spétki ktorych dziatalno$¢ jest
zwigzana z szeroko rozumiang ochrong zdrowia. Fundusz charakteryzuje sie
brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreSlenia
minimalnego zaangazowania w poszczegdlne kategorie lokat oraz duzg
zmiennoscig sktadnikow lokat posiadanych w portfelu.

Stopien zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat w ramach Funduszu
bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a
ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane w ramach Funduszu
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz warto$¢ aktywow netto
Funduszu na certyfikat inwestycyjny moze podlegac istotnym wahaniom.

W okresie sprawozdawczym Fundusz realizowat polityke inwestycyjng zgodnie
Z zapisami statutowymi.

15.Zasady sporzadzania rocznego sprawdzania finansowego

Zasady sporzadzania sprawozdan finansowych i polityka rachunkowosci
zostaty ujete w notach objasniajgcych do Sprawozdania finansowego.

16.Informacja dotyczaca zatrudnienia i wynagrodzen pracownikow

Fundusz nie zatrudnia pracownikow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przejeto zarzadzanie
Funduszem z dniem 21 stycznia 2020 roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zatrudniato 69 osdb (z uwzglednieniem art. 109 ustawy z
dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej, czyli w przeliczeniu
na petne etaty stanowito to 56,60 etatow).

Catkowite kwoty wynagrodzen w podziale na wynagrodzenie state i zmienne,
wyptacone przez Towarzystwo w 2019 roku:

13



State Zmienne
tacznie 10 113 509,42 zt 877 936,00 z
W tym pracownicy z art. 47a ust. 1 3622 290,07 zt 419 896,00 z

17.0swiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego:

1) Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego

W dniu 1 stycznia 2015 r. weszty w zycie ,Zasady tadu Korporacyjnego dla
instytucji nadzorowanych”, okreslone uchwatg Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 22 lipca 2014 r. Na dzien 31 grudnia 2019 roku IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. stosuje sie do wszystkich wskazanych tam
zasad. W szczegdlnosci, w skiad Rady Nadzorczej wchodzg cztonkowie
niezalezni, tj. niepowigzani bezposrednio lub posrednio z Towarzystwem,
Czlonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej, ani znaczacymi udziatowcami lub
podmiotami z nimi powigzanymi. Zasady opublikowane sg na stronie
internetowej Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz nie stosuje praktyk w
zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane
prawem krajowym.

2) opis gtdwnych cech stosowanych w Funduszu systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie, w tym w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. oparty jest na
modelu ,trzech linii obrony”:

I Linia — Linie biznesowe

Wszyscy pracownicy Towarzystwa sg zobowigzani na biezgco weryfikowac, czy
czynnosci przeprowadzane przez nich samych oraz przez ich podwtadnych sg
zgodne z przepisami prawa, regulacjami wewnetrznymi i innymi regulacjami
wigzacymi Towarzystwo — oraz podejmowac dziatania w celu eliminowania
stwierdzonych nieprawidtowosci.

II Linia — Nadzdr wewnetrzny

- Udziat w opracowaniu zasad i procedur

- Doradztwo i biezgca pomoc osobom zatrudnionym w Towarzystwie

- Kontrole wewnetrzne

- Identyfikacja, ocena, doradztwo, monitorowanie i sprawozdawczos¢
zwigzana z ryzykiem braku zgodnosci

ITI Linia — Audyt wewnetrzny
- Ocena efektywnosci pierwszej i drugiej linii obrony
- Niezalezna i obiektywna ocena ogolnej skutecznosci wewnetrznych
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mechanizméw kontroli, uwzgledniajgca aspekty zarzadzania ryzykiem
zgodnosci z prawem i regulacjami wewnetrznymi.

Os$wiadczenia dotyczace certyfikatdw inwestycyjnych

Fundusz nie emituje akcji, w zwigzku z powyzszym nie posiada akcjonariuszy
posiadajgcych znaczne pakiety akcji.

Fundusz nie emitowat certyfikatow inwestycyjnych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne.

Brak jest ograniczen odnos$nie wykonywania praw glosu oraz ograniczen
dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci certyfikatdw inwestycyjnych
Funduszu.

Zarzadzajacy Funduszem

Zarzadzajacy s osobami odpowiedzialnymi z ramienia Towarzystwa za
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu. Zarzadzajacy powotywani i
odwotywani sg przez Zarzad Towarzystwa. Zarzadzajgcy posiadajg
uprawnienia do sktadania zlecerr, nabywania i zbywania papieréow
wartosciowych na rachunek Funduszu oraz dokonywanie w imieniu Funduszu
lokat.

Informacja o funkcjonowaniu walnego zgromadzenia

W Funduszu nie funkcjonuje walne zgromadzenie. W Funduszu dziata, jako
organ, Rada Inwestorow, jednak do dnia dzisiejszego sie nie ukonstytuowata.
Zasady dziatania Rady Inwestoréw i jej kompetencje okreslajg przepisy
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz postanowienia Statutu Funduszu.

Organy administracyjne, zarzadzajgce i nadzorcze oraz inne osoby, w tym:

- opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osdb zarzadzajgcych
oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie certyfikatow inwestycyjnych,

- sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dziatania organdéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub
administrujgcych emitenta oraz ich komitetéw

Zgodnie z przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, Towarzystwo
tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje go wobec 0séb trzecich.

Zarzad Towarzystwa

Zarzad jest organem zarzadzajagcym Towarzystwa, odpowiedzialnym za
prowadzenie spraw Towarzystwa i reprezentowanie go w zakresie
niezastrzezonym do kompetencji innych organéw Towarzystwa.

Zarzad skitada sie z co najmniej dwdch cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu -
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Cztonkdw Zarzadu
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powotuje sie na okres wspdinej kadencji. Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 5
lat. Do skfadania oSwiadczen woli w imieniu Towarzystwa wymagane jest
wspotdziatanie dwoch cztonkdéw Zarzadu albo jednego cztonka zarzadu facznie
z jednym z prokurentdw tgcznych. W przypadku, gdy Zarzad sktada sie z
dwoch osob, Zarzad podejmuje uchwaty jednogtosnie. W innych przypadkach
uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku
rownosci gtoséw decyduje gtos prezesa Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu wymagajg nastepujgce sprawy:

1) wnioski dotyczace zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego,
podziatu zysku lub pokrycia straty,

2) dotyczace zwotywania Walnych Zgromadzen Towarzystwa, ustalania
porzadku ich obrad i projektéw uchwat,

3) dotyczace zagadnien polityki gospodarczej i finansowej Towarzystwa oraz
nadzwyczajnych wydatkédw i zakupdw inwestycyjnych o wartosci
przekraczajgcej kwote 250.000 z,

4) dotyczace ustalania organizacji przedsiebiorstwa Towarzystwa oraz
regulamindw, procedur i innych waznych, wewnetrznych aktéw
normatywnych,

5) dotyczace inwestowania S$rodkdw finansowych Spétki oraz zaciggania
pozyczek i kredytow,

6) dotyczace ustalania rocznych i wieloletnich planéw ekonomicznych i budzetu
Towarzystwa,

7) dotyczace okreSlenia wewnetrznego podziatu pracy i odpowiedzialnosci
cztonkdw Zarzadu,

8) wszelkich czynnosci, co do ktérych chociazby jeden z cztonkéw Zarzadu
wyrazit sprzeciw,

9) dotyczace ustanowienia procedury oraz okreSlenia  wysokosci
wynagrodzenia prokurentow, a takze udzielania petnomocnictw do
wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegolnych,

10) inne sprawy nalezgce do kompetencji Zarzagdu — o ile Zarzad uzna za
uzasadnione rozpatrzenie ich w tym trybie, oraz wszelkie inne czynnosci
przekraczajgce zakres zwykilego zarzadu Towarzystwem, w tym sprawy
nadzwyczajnej wagi, jak réwniez sprawy i transakcje, ktére w uzasadnionej
ocenie cztonka Zarzagdu mogg stanowic istotne ryzyko dla Towarzystwa.

W sprawach niewymienionych powyzej, czlonkowie Zarzadu podejmujg
decyzje z zachowaniem wiasciwej reprezentacji Towarzystwa.

Cztlonkami Zarzadu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym byli:
Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu

Katarzyna Westfeld — Cztonek Zarzadu

Marcin Winnicki — Cztonek Zarzadu od dnia 26 czerwca 2019 roku

Osoby zarzadzajace inne niz cztonkowie Zarzadu:
Maciej Jasinski — Prokurent

Tomasz Wawrzecki — Prokurent

Anna Rytka-Bokwa — Prokurent
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Matgorzata Pikiotek — Prokurent od dnia 1 sierpnia 2019 r.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnoSci. Rada Nadzorcza skfada sie z co
najmniej 3 i nie wiecej niz 7 cztonkdéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej
powotywani sg przez Walne Zgromadzenie. Kadencja czionkdw Rady
Nadzorczej trwa 5 lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspolng
kadencje Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w terminach ustalanych
przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej, nie rzadziej jednak niz trzy razy w
roku obrotowym. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtosdw, w obecnosci co najmniej potowy czionkéw Rady Nadzorczej. W
przypadku roéwnej liczby gtoséw, gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej
bedzie decydujacy.

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprocz spraw okreslonych w KSH, nalezy:

1) zatwierdzanie rocznego planu dziatalnosci Towarzystwa, jego zmian oraz
budzetu Towarzystwa,

2) uchwalenie regulaminu Zarzadu i jego zmian,

3) powotywanie i odwotywanie, a takze ustalanie wysokosci wynagrodzenia i
warunkow zatrudnienia kazdego cztonka Zarzadu,

4) powotanie i zmiana bieglych rewidentow Towarzystwa oraz funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

5) wyrazenie zgody na zawarcie przez Zarzad jakiegokolwiek porozumienia w
sprawie utworzenia przez Towarzystwo wspdlnego przedsiewziecia,
utworzenia innej spotki lub tez nabycia przez Towarzystwo jakiejkolwiek
czesci kapitatu akcyjnego lub aktywdw albo przedsiebiorstwa innej spotki, w
sposob lezacy poza zakresem zwyktych czynnosSci Towarzystwa,

6) ustanowienie lub zmiana wysokosci lub struktury premii, udziatu w zyskach,
prawa nabycia akcji lub innego systemu motywacyjnego dla cztonkéw
Zarzadu,

7) zatwierdzenie jakiegokolwiek zobowigzania zacigganego przez Towarzystwo
poza zakresem zwyklych czynnosci Towarzystwa, ktére wigzatoby sie z
koniecznos$cig poniesienia przez Towarzystwo, w okresie dowolnych
dwunastu miesiecy, wydatkéw, w gotdwce Ilub innej formie,
przekraczajgcych tacznie 500 000 (stownie: pieéset tysiecy) ztotych,

8) zatwierdzenie nabycia, najmu, dzierzawy lub innej umowy dotyczacej
materialnych i niematerialnych skfadnikow majatku Towarzystwa, z
wyjatkiem nieruchomosci, jezeli zawarcie takiej umowy wigzatoby sie z
poniesieniem przez Towarzystwo w kazdym z takich przypadkéw, wydatkow
przekraczajgcych 500 000 (stownie: piecset tysiecy) ztotych,

9) wyrazenie zgody na obcigzenie materialnych lub niematerialnych sktadnikow
majatku Spotki zastawem lub innym prawem na rzecz oséb trzecich,

10) wyrazenie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci
Towarzystwa lub udziatu w takiej nieruchomosci, lub prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci Towarzystwa lub udziatu w takim prawie. Zgoda
walnego zgromadzenia Towarzystwa na nabycie, zbycie lub obcigzenie
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nieruchomosci Towarzystwa lub udziatu w takiej nieruchomosci, lub prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci Spétki lub udziatu w takim prawie
nie jest wymagana,

11) zatwierdzenie dokonania, poza zakresem zwyktych czynnosci Towarzystwa
w okresie dowolnych dwunastu miesiecy, jakiegokolwiek przeniesienia
wilasnosci, sprzedazy Ilub zbycia dowolnego skiadnika majgtkowego
Towarzystwa, o facznej wartosci ksiegowej netto rownej lub przekraczajacej
500 000 (stownie: piecset tysiecy) ztotych,

12) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym od
innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

13) wyrazenie zgody na wybdr depozytariusza funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo i na zmiane depozytariusza,

14) wyrazenie zgody na zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub jego czescia,

15) wyrazenie zgody na powotanie prokurenta,

16) wyrazanie zgody na wypfacanie przez Zarzad akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy,

17) wyrazanie zgody na zawarcie umowy pomiedzy:

i) Towarzystwem a cztonkami jej Zarzadu,

ii) Towarzystwem a akcjonariuszem Towarzystwa reprezentujgcym ponad 10%
akcji w kapitale zaktadowym Towarzystwa Iub Towarzystwem, a
akcjonariuszami Towarzystwa reprezentujgcymi tacznie ponad 10% akcji w
kapitale zaktadowym Spéiki,

iii) Towarzystwem a Podmiotami Powigzanymi z Towarzystwem, innymi niz
wskazane w lit. a)-b) powyzej oraz z wytgczeniem podmiotdéw zaleznych od
Towarzystwa, w przypadku, gdy tgczna wartos¢ takiej umowy (lub uméw)
przekracza w ciggu kolejnych 12 miesiecy réwnowartos¢ 500.000 (stownie:
pieéset tysiecy) ztotych, z wytgczeniem umow zawieranych w toku zwyklej
dziatalnosci Towarzystwa,

18) w przypadku zmiany statutu Towarzystwa ustalenie jego jednolitego tekstu
lub wprowadzenie innych zmian o charakterze redakcyjnym,

19) inne sprawy przewidziane postanowieniami statutu Towarzystwa lub
przedtozone Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spoiki.

Czlonkami Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym byli:

Jacek Lewandowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Mirostaw Borys - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Piskorski - Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Mrowiec - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Szczepidrkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzadzajacy Funduszem
Do dnia 5 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzadzany przez Lartiq
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio Trigon Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A.), ktore na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
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Finansowego z dnia 5 listopada 2019 r. utracito zezwolenie na wykonywanie
dziatalnoéci  polegajacej na tworzeniu i zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi. Po tej dacie reprezentantem Funduszu zostat bank
depozytariusz — ING Bank Slaski S.A., ktory z dniem 21 stycznia 2020 roku
przekazat zarzgdzanie Funduszem do IPOPEMA TFI.

W okresie bilansowym, do dnia 5 listopada 2019 roku zarzadzajgcymi
Funduszem byli:

1) Marcin Szuba,

2) Sebastian Trojanowski — doradca inwestycyjny, numer licencji 385,

3) Piotr Watek — doradca inwestycyjny, numer licencji 412,

4) Pawet Jackowski.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przejeto z dniem 21
stycznia 2020 roku, w trybie art. 68 ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi, zarzadzanie
Funduszem.

Po okresie bilansowym, od dnia 21 stycznia 2020 roku do dnia podpisania
sprawozdania finansowego zarzadzajgcymi Funduszem byli:

- Sebastian Trojanowski — doradca inwestycyjny, numer licencji 385,

- Pawet Jackowski,

- Piotr Jan Huminski.

Komitet audytu

Komitet Audytu liczy od trzech do pieciu cztonkéw. Pracami Komitetu Audytu
kieruje jego Przewodniczacy. Cztonkéw Komitetu Audytu, w tym
Przewodniczgcego Komitetu Audytu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na
okres jej kadencji, sposréd cztonkdw Rady Nadzorczej, przy zachowaniu
wymagan ustawowych dotyczacych w szczegdlnosSci niezaleznosci, wiedzy i
umiejetnosci cztonkdéw Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy:

a) monitorowanie:

(i) procesu sprawozdawczosci finansowej,

(ii) skutecznosci systemdédw kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci
finansowej,

(i) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w  szczegdlnosci
przeprowadzania przez firme audytorskg badania sprawozdan finansowych, z
uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalert Komisji Nadzoru Audytowego,
wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy
audytorskiej, w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Funduszu
$wiadczone s3 przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie sprawozdan
finansowych;
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c) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania sprawozdan
finansowych oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do
rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Funduszu, a takze jaka byfa rola
Komitetu Audytu w procesie badania sprawozdan finansowych;

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody
na Swiadczenie przez niego dozwolonych ustug, niebedacych badaniem w
jednostce zainteresowania publicznego;

e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych;

f)  opracowywanie polityki ~$wiadczenia przez firme  audytorska
przeprowadzajacg badanie sprawozdan finansowych, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej

dozwolonych ustug, niebedacych badaniem sprawozdan finansowych
Funduszu;

g) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Fundusz;

h) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej wyboru biegtego
rewidenta lub firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan
finansowych Funduszu, zgodnie z postanowieniami Ustawy o biegtych oraz
Rozporzadzenia;

i) przedktadanie Radzie Nadzorczej zalecen majacych na celu zapewnienie
rzetelnosSci procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Wykonujac swoje zadania Komitet Audytu opiera sie w pierwszej kolejnosci na
informacjach przekazanych przez Zarzad, inspektora nadzoru, audytora
wewnetrznego oraz innych pracownikow Towarzystwa zaproszonych na
posiedzenia Komitetu Audytu. Komitet Audytu moze ponadto, bez
posrednictwa Rady Nadzorczej i Zarzadu, zada¢ od pracownikdw Towarzystwa,
biegtego rewidenta Funduszu Ilub jakiejkolwiek innej firmy Ilub osoby
Swiadczacej ustugi na rzecz Funduszu udzielenia informacji, wyjasnien i
przekazania dokumentdw niezbednych do wykonywania zadan. Do waznosci
uchwat Komitetu Audytu wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkdw Komitetu Audytu i obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej
wiekszosci cztonkdéw. Komitet Audytu podejmuje uchwaty zwyktg wiekszoscig
gtosow. W przypadku réwnej liczby gtoséw przewaza gtos Przewodniczacego.
Z kazdego posiedzenia Komitetu Audytu sporzadzany jest protokot.

Cztonkami Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym byli:
Piotr Szczepidrkowski

Zbigniew Mrowiec

Mirostaw Borys

- Osoby spetniajgce ustawowe kryteria niezaleznosci
Piotr Szczepidrkowski
Zbigniew Mrowiec

- Osoby posiadajgce wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych
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Piotr Szczepidrkowski

Absolwent Wydziatu Inzynierii Chemicznej i Procesowej Politechniki
Warszawskiej (rok ukonczenia 1985). Posiada licencje doradcy inwestycyjnego
0 numerze 136, czlonek rzeczywisty Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy,
cztonek CFA Society Poland (CFA Charterholder).

Zrealizowat program ksztatcenia prowadzacy do uzyskania kwalifikacji ACCA
(Association of Chartered Certified Accountants) zdajac wszystkie 14
egzamindw, ukonczyt kursy Executive Management Development
organizowane przez CEDEP (Fontainebleau), Columbia University i Wharton
School of Business.

Asystent na Woydziale Inzynierii Chemicznej i Procesowej Politechniki
Warszawskiej (1985-1990).

Ministerstwo Finansow (Departament Instytucji Finansowych).

Bank Gospodarstwa Krajowego (Departament Gospodarki Pienieznej).

Grupa Commercial Union Polska (obecnie grupa Aviva Polska, 1993-1998) -
Departament Finansowy Towarzystwa Ubezpieczed na Zycie: ksiegowy (6
miesiecy stazu), Wicedyrektor Finansowy (12 miesiecy), Wicedyrektor
odpowiedzialny za Inwestycje (Investment Director — 1995-1998).

Commercial Union PTE S.A. (obecnie Aviva PTE Aviva BZ WBK S.A., od 1999) -
Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Inwestycyjny, od 2001 Prezes Zarzadu (do
2008).

Czlonek Komisji Rewizyjnej Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych
(IGTE).

Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. - Wiceprezes Zarzadu (2008-
2016), w tym okresie petnit takze funkcje Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego  Komisji  Ubezpieczen  Zyciowych Polskiej Izby
Ubezpieczen.

Czlonek Rady Nadzorczej IPOPEMA Securities S.A. od 2017 r.

- Osoby posiadajgce wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktdrej dziata
Fundusz

Mirostaw Borys

Absolwent Wydziatlu Geografii i Studiow Regionalnych Uniwersytetu
Warszawskiego, kierunek: Geografia (rok ukonczenia 1995).

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. — Departament Rynku Pierwotnego:
Starszy specjalista / Kierownik Woydziatu Obstugi Emisji / Dyrektor
Departamentu (1994 — 2004).

Dom Inwestycyjny IPOPEMA S.A. (obecnie JL S.A.) - Dyrektor Operacyjny
(2004-2007), Cztonek Zarzadu (2006).

IPOPEMA Securities S.A. — Wiceprezes Zarzadu (2005 — obecnie).

IPOPEMA Asset Management S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (2011-2015).
IPOPEMA TFI S.A. - Wiceprezes Zarzadu (2007), Cztonek Rady Nadzorczej
(2010-obecnie).

W zakresie Pana Piotra Szczepidrkowskiego, przedmiotowe informacje zostaty
wskazane powyzej.
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Firma audytorska

Firma audytorska $wiadczyta na rzecz Funduszu ustuge badania sprawozdania
finansowego. W zwigzku ze $wiadczeniem powyzszej ustugi nie
zidentyfikowano wystgpienia zagrozenia niezaleznosci. Fundusz posiada
aktualne o$wiadczenie firmy audytorskiej uprawnionej do badania sprawozdan
finansowych o bezstronnosci i niezaleznosci.

Wyboru biegtego rewidenta do badania i przegladu sprawozdan finansowych
Funduszu dokonuje Rada Nadzorcza.

Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje, dotyczaca
powotania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu.

Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza przy wyborze firmy audytorskiej
zwracajg szczegolng uwage na koniecznos$¢ zachowania niezaleznosci firmy
audytorskiej i biegtego rewidenta.

Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem dos$wiadczenia
firmy audytorskiej w zakresie ustawowego badania sprawozdan finansowych
jednostek zainteresowania publicznego, w tym spodtek o podobnym zakresie
dziatalnosci.

Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji
firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta.

Pierwsza umowa o badanie sprawozdania finansowego jest zawierana z firma
audytorskg na okres nie krotszy niz dwa lata, z mozliwoscig przedtuzenia na
kolejne, co najmniej dwuletnie okresy, z uwzglednieniem zasad rotacji firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta.

W okresie sprawozdawczym odbyty sie 4 posiedzenia Komitetu Audytu.

3) wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Nie dotyczy.

4) wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore dajg
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Nie dotyczy.

5) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu,
takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy
okresSlonej czesci lub liczby gtosdw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspdtpracy
spotki, prawa kapitalowe zwigzane 2z papierami wartoSciowymi s3
oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

Nie dotyczy.

22



6) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Fundusz emitowane przez Fundusz
certyfikaty inwestycyjne moga byC przez uczestnikow Funduszu bez
ograniczen zbywane lub zastawiane.

7) opis zasad zmiany statutu Funduszu

Zasady zmiany Statutu Funduszu zostaly wskazane w art. 24 Ustawy oraz
art. 44 Statutu Funduszu.

8) sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci
zasady wynikajgce zregulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki
regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja
wprost z przepiséw prawa

Nie dotyczy.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2020 roku

Signature Nf}l/ |f|ed Sgnature ‘tverlfled SignaureNo‘Verif'fdri‘
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