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Lumen 21 FIZ

Wycena certyfikatu funduszu LUMEN 21 FIZ na koniec maja wyniosta 17.20 zt, co oznacza miesieczny wzrost
0 7.17%. Tym samym, fundusz odnotowat drugi z kolei miesigc na plusie i zahamowana zostata deterioracja
wartosci certyfikatow. Nalezy podkresli¢ iz wynik zostat osiggniety w znaczacym stopniu na ptynnej czesci
portfela.

Po zakonczeniu miesigca za najwiekszy pozytyw mozna uzna¢ znaczne odblokowanie ptynnosci funduszu
w porownaniu do stanu rzeczy sprzed przejecia zarzgdzania przez IPOPEMA TFI. taczny udziat nieptynnych
pakietéw spotek spadt na koniec maja ponizej 50% (vs ok. 75% na koniec roku), co pozwala na efektywne
zarzadzanie czescig funduszu i prowadzenie normalnego procesu inwestycyjnego. Jednakze, wcigz udziat akciji
jednego emitenta jest znaczny i przekracza ustawowy prég 20% zaangazowania srodkéw funduszu. W zwigzku
z powyzszym fundusz majgc utrudniony proces dezinwestycji w celu pozyskania srodkéw ptynnych, nadal napotyka
znaczne trudnosci w obstudze zgdan wykupu, ktérych potencjalna petna realizacja z uwzglednieniem aktualnego
otoczenia rynkowego, m.in. stawialaby w niekorzystnej sytuacji uczestnikdw pozostajgcych w funduszu.
Chcielibysmy podkresli¢, iz obowigzkiem zarzadzajgcych jest dziatanie w interesie wszystkich uczestnikow funduszu
inwestycyjnego, zaréwno wychodzgcych, jak i pozostajgcych w funduszu.

W minionym miesigcu indeks WIG wzrést o 4.36% i byt to dobry miesigc dla polskich akcji, szczegélnie w segmencie
mniejszych i $rednich podmiotéow, na ktéry to segment fundusz ma najwiekszg ekspozycje. Bardzo dobrze
zachowywaly sie spotki gamingowe, ktére przyciagajg duzo uwagi szerokiego grona obserwatorow rynku. Istniejg
opinie, ze mamy do czynienia z banka i jesteéSmy zdania, ze czes$¢ spotek faktycznie nie sprawdzi sie w diugim
terminie lub zostang przejete przez wieksze podmioty. Niemniej wyceny duzych graczy, po ostatnich wzrostach,
uwazamy za sprawiedliwe i uzasadnione w $wietle prezentowanych danych finansowych i biznesowych. Fundusz
w czes$ci ptynnej jest mocno przewazony w sektorze gamingowym oraz informatycznym i gtéwnie z tego powodu
wynikat outperformance do indeksu WIG. Rosnie prawdopodobienstwo wystapienie rynkowej korekty, jednakze
ewentualne spadki bedziemy wykorzystywac do szukania okazji rynkowych.

Portfel inwestycyjny w funduszu w czesci ptynnej jest zdywersyfikowany i obejmuje ponad 20 spétek. W maju dalej
obserwowalismy uspokojenie sytuacji na rynkach i stopniowg normalizacje wycen, co pozwolito nieco odbudowac
wynik funduszu. Srednioterminowo dobrze oceniamy perspektywy dla rynku akcji i widzimy przestrzen dla dalszej
poprawy kondycji funduszu, szczegodlnie, ze zarzadzajgcy duzy wysitek wkitadajg takze w procesy poszukiwania
mozliwosci dezinwestycji duzych nieptynnych pakietow spotek.

W przypadku pytan lub watpliwosci zapraszamy do kontaktu poprzez ogéiny kanat komunikaciji infolartig@ipopema.pl
lub pod numerem tel. (22) 123 01 49.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wylgcznie do uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotow wspotpracujgcych
z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek
utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu
lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wysSwietlenie, odtwarzanie, takze
w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa. Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na
dzien sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawieraé sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. Towarzystwo
nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzes$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.
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