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lpOpema Komentarz miesieczny lipiec 2023 r.

Materiat reklamowy

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt lipiec stopg zwrotu rowna +2,4%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej +3,4%. Wynik

W ujeciu za minione 12 miesiecy wyniost -12,7% przy stopie zwrotu z benchmarku +13,1%.

Komentarz do wynikéw funduszu

Pierwszy miesigc trzeciego kwartatu okazat sie relatywnie burzliwy. Wczesne
wzrosty zostaly szybko skorygowane a reszta miesigca polegata na ich
(skutecznym) odrabianiu. Ubiegty miesigc kontynuowat trendy uksztalttowane w

ostatnich dwéch kwartatach — tj. dominacji spotek zajmujgcych sie produkcjg

oprogramowania i pofprzewodnikdw oraz negatywnej kontrybucji spétek

powigzanych z czystg energia.

Michat Ficenes, CIIA,
CAIA

doradca inwestycyjny,

Atrybucja* wyniku funduszu za lipiec 2023 r.:

Segment portfela Kontrybucja do wyniku

zarzadzajgcy funduszem .
a Jacy ) Transformacja cyfrowa 1,05

Absolwent Uniwersytetu
Warszawskiego, gdzie skonczyt kierunki Pélprzewodniki 0,83
Finanse, Rachunkowos$¢ i Ubezpieczenia
oraz Zarzgdzanie. Posiada  licencje Przetwarzanie w chmurze 0,76
Maklera Papierow Warto$ciowych,
licencje Doradcy Inwestycyjnego, tytut Medycyna 0,72
Certified International Investment . ,
Analyst (CIIA) oraz tytut Chartered Cyberbezpieczenstwo 0,41
Alternative Investment Analyst (CAIA). Czysta energia -0,21

Kariere na rynkach kapitatowych
zaczat w Citibank International PLC w *wyniki nie sumujg sie do catkowitej stopy zwrotu z funduszu na ktérg wptyw mojg réwniez transakcje
roli analityka, nastepnie w Skarbiec TFI
gdzie piastowat stanowisko analityka
ryzyka inwestycyjnego, analityka akgji

zabezpieczajgce ekspozycje walutowg, ekspozycje rynkowg oraz zmiany poziomu alokaciji.

zagranicznych oraz zarzqdzajacego.

Zarzqdzat funduszem typu long-short

absolutnej stopy zwrotu (Pairs Trading, O TfUdny rok dla OZE
Merger Arbitrage), zagranicznym ?

portfelem funduszy PPK, portfelami
spotek ochrony zdrowia oraz L. 3 . ;
wspotzarzqdzat zagranicznym W kontekscie dwucyfrowych stép zwrotu z globalnych indeksow, stabe
funduszem tematycznym przemian i
trendéw spotecznych.

Od marca 2022w IPOPEMA TFI Index stracit w tym roku juz prawie 13%.
zatrudniony jako Zarzgdzajgcy.

zachowanie sektora OZE jest szczegolnie widoczne. S&P Global Clean Energy

Segment CleanTech’owy musi w tym roku zmierzy¢ sie z kilkkoma przeszkodami
jednoczesnie: zmiang regulacji dot. rozliczania produkowanej energii stonecznej w Kalifornii, wysokimi stopami
procentowymi, oczekiwaniem na interpretacje podatkowg Inflation Reduction Act przez regulatora amerykanskiego
oraz spadkiem cen konwencjonalnych zrédet energii. Szczegodlnie wysoki poziom stop procentowych w USA
negatywnie wptynat na cate spektrum bizneséw OZE. Spotki takie jak Enphase Energy lub SolarEdge w ostatnich
raportach kwartalnych jasno wskazujg na poziom stop jako gtéwng przyczyne spowolnienia naktadéw inwestycyjnych

wsrdd klientdw zaréwno detalicznych jak i komercyjnych.

Jestesmy Swiadomi krotkoterminowych probleméw z jakimi boryka sie branza OZE. Wszystkie one sg jednak
przejsciowe a przykrywajg teraz tzw. szerszy obraz, ktérym jest ogromny potencjat wzrostu we wszystkich

nadchodzacych latach — potencjat ktéry podkreslalismy w komentarzu za czerwiec br. Co do zasady kazdy segment

IPOPEMA TFI S.A. | ul. Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.pl | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zaktadowy: 5.000.001 z, optacony w calosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264



OZE ma rosng¢é w dwucyfrowym tempie przez kolejng dekade. Ciezko podchodzi¢ do tego mtodego sektora
negatywnie, gdy oczekiwany rynek ksztattuje sie nastepujgco:

Electricity generation (TWh) - by Technology (NEQO 2022 Economic Transition Scenario)
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Zrédio: BloombergBNEF Global Electricity Generation NEO Forecasts na dzieri 04.08.2023

Jednoczesnie aktualna, negatywna narracja mocno wptyneta na poziom wycen, ktéry obecnie znajduje sie na swojej

5-letniej Srednie;j:

S&P Global Clean Energy Index
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Zrédto: Bloomberg, Ipopema TFI

Mieszkanka dobrych diugoterminowych perspektyw/fundamentéw oraz sensownego poziomu wycen jest zawsze tg

L-wymarzong” dla inwestora nawet jezeli sensowne wyceny wynikajg z negatywnego biezacego sentymentu.

Biorgc pod uwage perspektywy wzrostu jak i wyceny sektora pozostajemy i pozostaniemy zainwestowani w ten
segment z aktualng pozycjg ok. 24% portfela funduszu.




Struktura portfela

Na koniec czerwca ok. 98% aktywéw netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 2% gotéwka i depozyty. W
tym okoto 79% czesci akcyjnej funduszu jest notowane Stanach Zjednoczonych, okoto 9% czesci akcyjnej funduszu
notowane jest w strefie euro. Podziat tematyczny, uwzgledniajgcy megatrendy na jakie zwracamy obecnie uwage

jest nastepujacy:

ALOKACJA TEMATYCZNA

Cz2ysta energia I
P Stprzewodniki
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 31.05.2023
Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktére sg potezng sitg ksztaltujgca naszg przysztosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury. Raz
zapoczatkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujac sposdb dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spotek, dajgcych
ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy. Aby spetnic
restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spemni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym z
interesujgcych nas obszaréw, posiada¢ silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzadzana, generowaé wysoki

gotéwkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.




Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu

—— IPOPEMA SFIO Subfundusz Globalnych Megatrenddéw kat. A
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Zrodto: Ipopema TFI, Bloomberg

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie
w jakikolwiek sposdb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie,
takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dziert sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawierac¢ sformutowania
i poglady dotyczqce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedqg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa
Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzqg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych
przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnoéci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane
zawarte w Dokumencie mogag podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci
za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne osdb, ktére zapoznaty sie z ninigjszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z
Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informaciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym
na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w migjscach zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzg
sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czesci wptaconych érodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji
nie jest réwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia,
poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegolnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préoznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzeénia 2007 roku.

Material przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO




