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IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt sierpien stopa zwrotu réwnga +1,42%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej +1,76%. Wynik w ujeciu
od poczatku roku wynidst +10,83% przy stopie zwrotu z benchmarku 10,90%. Stopa zwrotu za ostatnie 12 i 36 m-ce wyniosta

odpowiednio +16,26% i +37,23%.

Na dzier 31.08.2021 iMm 3M YTD 12m 36M 60M

IPOPEMA Globalnych Megatrendow kat. A +1,42%  +12,37% +10,83% +16,26% +37,23%  +95,74%
Benchmark +1,76% +3,14% +10,90% +19,60% +31,82% +57,52%
Mediana grupy poréwnawczej* +2,10% +5,45% +12,00% +24,00% +29,30% +54,07%

Zrédto: ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg LP

Wyniki funduszu

@ |/M W tym roku rynkowe porzekadto ,sell in may and go away” sie nie

sprawdzito, a inwestorzy, ktorzy potrafili iS¢ pod prad zostali nagrodzeni

solidnymi wzrostami na globalnych rynkach akgcji. Sierpien byt kolejnym wzrostowym
miesigcem funduszu, zakonczonym dodatnig stopg zwrotu réwng +1,42%, a stopa
zwrotu za 3 miesigce wyniosta +12,37%. Najwyzsza pozytywna kontrybucje do wyniku

w sierpniu miaty spétki z branzy oprogramowania SaaS i PaaS, w szczegdlnosci z
segmentu zarzadzania relacjami z klientem, automatyzacji proceséw IT, analityki

tukasz Jakubowski danych operacyjnych i biznesowych oraz z obszaru cyberbezpieczenstwa. Pozytywnie

doradca inwestycyjny, CFA
zarzadzajacy funduszem

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w

kontrybucje do wyniku mieli natomiast deweloperzy gier komputerowych.

Warszawie, kierunki Finanse i Bankowos¢ oraz Indeks MSCI ACWI, wraz subindeksami na dzien 31/08/2021
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 2021.08.30

MSCI All Country World Index wzrdst w sierpniu o +2,36%. Po ciekawym czerwcu i mocnym odbiciu spoétek z obszaru tzw. Nowej

Ekonomii, letnie miesigce przyniosty okres konsolidacji z tendencja wznoszgca. Sierpien byt tez okresem kontynuacji sity
relatywnej sektorow powigzanych z tzw. nowg ekonomig. Spoétki z sektora IT wzrosty w sierpniu o +3,66%, a spotki z sektora
ochrony zdrowia wzrosty o solidne +2,51%. Relatywnie gorzej na tle rynku radzity sobie spotki bardziej cykliczne, np. paliwa (-
0,38%), czy surowce (-0,90%). Amerykanskie i europejskie indeksy wspinaty sie w sierpniu po ,scianie strachu” na kolejne

szczyty. S&P 500 wzrdst o +3,04%, a Stoxx 600 0 +2,22%.
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Konferencja w Jackson Hall i perspektywa zmian w polityce monetarnej

Pod koniec sierpnia miata miejsce coroczna konferencja bankieréw centralnych w Jackson Hall w Wyoming. Wydarzenie to jest
o tyle istotne, ze niemal tradycjg stato sie w ostatnich latach, ze w jego trakcie sg ogtaszane wazne zmiany w parametrach
amerykanskiej polityki monetarnej. Cze$¢ ekonomistow i analitykéw oczekiwata ogtoszenia konca programu luzowania
ilosciowego, ktéry byt paliwem napedzajgcym rynki w trakcie ostatnich miesiecy. Szef Rezerwy Federalnej zaskoczyt jednak
rynek, nie wpisujac sie w te oczekiwania, co stato czesciowo w kontrze do wczesniejszych wypowiedzi innych cztonkéw FOMC.
Komentarze nt. korica QE nie byty tak jednoznaczne jak spodziewat sie rynek. Szef FED zwracat uwage na ryzyko wariantu delta
Covid-19 dla amerykanskiej gospodarki i jednoznacznie wskazywat, ze na podstawie harmonogramu wycofywania QE nie nalezy
formutowac opinii nt. przysztej trajektorii stép procentowych w USA. Wszystko to zostato odczytane przez rynek gotebio, a w
konsekwencji spowodowato ostabienie dolara oraz wzrost rynkéw.

Sezon wynikéw za 2 kwartat 2021 — podsumowanie

W sierpniu zakoniczyt sie rdwniez sezon wynikowy za 2 kwartat, co wymaga podsumowania. Na poziomie szerokiego rynku w
USA (patrzac przez pryzmat S&P 500), przychody urosty o +25,4% w ujeciu r/r, a zyski netto — az o +92%. Punktem odniesienia
dla minionego kwartatu jest 2Q 2020, ktéry byt dotkiem pandemicznej recesji. Stad oczywisty wniosek, ze obecne dynamiki
wynikow finansowych sg nie do utrzymania i od 3Q 2021 bedg sie normalizowa¢ w kierunku zdecydowanie nizszych poziomow.
Na 3 i 4 kwartat 2021, konsensus Bloomberga przewiduje spadek dynamiki wzrostow zyskéw do poziomu odpowiednio +29% i
+20% w ujeciu r/r. Spadek dynamiki najbardziej dotknie sektoréw cyklicznych takich jak finanse, surowce i paliwa. Efekt ten
bedzie duzo mniej widoczny w sektorach sekularnie wzrostowych, takich jak technologia, komunikacja i ochrona zdrowia, na
ktorych koncentruje sie strategia Funduszu. Wzrost wynikéw portfela spétek funduszu Ipopema Globalnych Megatrenddéw
(,Fundusz”) wynidst w 2Q 2021 na przychodach i zyskach netto odpowiednio +33,3% i +72,3% w ujeciu r/r. Co do poziomu
zaskoczen prognoz analitykdw przez spétki to wskaznik zaskoczen analitykéw wynidst na poziomie zysku netto +21,2% r/r w
przypadku portfela Funduszu i nieco nizej, +16,2% w przypadku S&P 500.

Dane na dzien 03.09.2021r.
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Dynamika sprzedazy Dynaomika Zysku
(rdr} netto (rdr)
% rdr Lepsze Zgodne Gorsze F 0 0 <0 =0 (1] <0
Portfel Funduszu GMT 43/ 0% 5%| 72% 2%
Indeks S&P 500 496 [ 5 89% 1% 10%| 88% 1% 13%

Zrodio: opracowanie wiasne, Bloomberg
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Woykres 2. Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Nasza strategia jest konsekwentnie realizowana od ponad 5 lat, a o jej skutecznosci Swiadczg wyniki inwestycyjne. Opiera sie

trategia inwestycyjna

ona na zjawisku megatrendow, ktore sg poteing sitg ksztattujgcg naszg przysztosé. Megatrendy, to strukturalne zmiany w
globalnej gospodarce, wybiegajace poza cykliczne wahania koniunktury. Raz zapoczatkowane trwaja lata lub dekady, po drodze
transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendow
w 4 szerokich obszarach: technologii, demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na
poszukiwaniu spétek, dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy.
Aby spetni¢ restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosngé¢ w jednym z
interesujgcych nas obszardw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzadzana, generowac wysoki, gotéwkowy
zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.

i Struktura portfela

Na koniec sierpnia ok. 91% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe, a 9% gotdowka i depozyty. Okoto 76%
czesci akcyjnej funduszu jest alokowane w spotki ze Standw Zjednoczonych. Wszystkie spoétki portfelowe w funduszu IPOPEMA
Globalnych Megatrenddw sg eksponowane na jeden lub - w przewazajgcej wiekszosci - wiele megatrenddw, na ktére wskazujg
miedzynarodowe organizacje badawcze, wywiadownie gospodarcze i firmy konsultingowe. Do tez inwestycyjnych, co do
ktérych mamy najwieksze przekonanie w najblizszych latach, nalezy transformacja cyfrowa. Wierzymy, ze bedzie ona kotem
zamachowym wzrostu sektora technologicznego. Do tego grona nalezg spotki swiadczace ustugi i dostarczajgce cyfrowe
produkty, ktére dzieki wykorzystaniu nowoczesnych technologii i danych transformujg modele biznesowe swoich klientéw w




branzach ,starej ekonomii”. Ustugi i produkty z obszaru transformacji cyfrowej czynig modele biznesowe swoich klientow
bardziej rentownymi i odpornymi na turbulencje rynkowe (takie jak choéby pandemia Covid-19). Drugim ekscytujgcym
obszarem rozwoju nowej ekonomii sg spotki z obszaru cloud computing. Naszym zdaniem rozwigzania z tego obszaru beda
stopniowo dominowadé rynek ustug i produktéw IT, zabierajgc udziaty rynkowe tradycyjnym rozwigzaniom, co potwierdzaja
dane za ostatnie kwartaty. Trzecig najwazniejszg tezg inwestycyjng w naszym portfelu jest wzrost znaczenia branzy
potprzewodnikowej, a same potprzewodniki zyskujg miano ,,ropy XXI wieku”.

Najwieksza czes¢ funduszu byta zainwestowana w spétki z sektora technologii informacyjnych (62,7% czesci akcyjnej), z czego
duza cze$¢ w branzy oprogramowania aplikacji (15,4%, spotki SaaS/UCaaS/PaaS), branzy oprogramowania systemoéw
komputerowych (14,5%) oraz potprzewodnikéw (18%). Drugim najwiekszym sektorem w portfelu sg ustugi komunikacyjne
(17,2% cz. akcyjnej), z czego wiekszos¢ zainwestowane jest w producentdow gier komputerowych oraz spétki z obszaru
spotecznosciowych. Trzecim istotnym sektorem sg spotki z sektora ochrona zdrowia (11,2% cz. akcyjnej). Tu najbardziej
atrakcyjnie prezentujg sie naszym zdaniem spétki z branzy telemedycyny, technologii medycznych i producenci innowacyjnych
urzadzen medycznych.

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 2021.08.31
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Zrodto: Ipopema TFI, Bloomberg, 2021.08.31

NOTA PRAWNA

L

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A
(, Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb

Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace
przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej
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podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale
pochodzg ze Zzrédet wtasnych Towarzystwa lub Zzrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i
kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie moga podlegac¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osdb, ktére zapoznaty sie

z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegétowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym na stronie
ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje

w Fundusze wiaz3 sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji
nie jest réwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz
zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikéw FIZ.




