ipopema Komentarz miesieczny pazdziernik 2022 r.

Materiat reklamowy

Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec pazdziernika wyniosta 39,09 zt, co oznacza spadek
wartosci w minionym miesigcu o 2,35%. Wynik od poczatku roku wyniost -21,71%, natomiast za ostatnie 12
miesiecy -31,25%.

31.10.2022 1M 3M YTD 1rok 2 lata
Zm.% WANCI -2,35% -6,84% -21,71% -31,25% -8,56%

Patrzagc na stopy zwrotu z gtéwnych indeksow za pazdziernik mozna odnies¢ wrazenie, ze na rynki wrocit
optymizm, co czesciowo jest prawdg, ale jak zwykle znacznie wiecej kryje sie w szczegdtach. A tutaj widzimy, ze
wzrosty na rynkach akcji byty bardzo zréznicowane w zaleznosci od sektora. Prym wiodty sektory silnie cykliczne
jak paliwowy, przemystowy oraz finansowy, ktére sg licznie reprezentowane w duzych agregatach rynkowych
takich jak MSCI World. Dla sektora paliwowego oczywistg przyczyng jest dynamiczny wzrost cen ropy naftowej na
rynkach. Ponadto, nieco zaskakujgcy jest fakt, iz w USA dwucyfrowy wzrost zanotowat sektor débr konsumenckich,
co moze dziwi¢ z uwagi na fakt stabnacej globalnej konsumpcji i rozczarowujgcych prognozach wynikéw Amazona
na IV kw., ktére sg jednym z najlepszych wskaznikdw globalnej konsumpcji. Na rynkach dlugu wcigz
obserwowaliSmy pogorszenie sytuacji i amerykanskie 10-latki na koniec miesigca ,ptacity” ponad 4%, co
negatywnie odzwierciedlito sie na wycenach spotek wzrostowych na swiecie, a zwlaszcza na rynku amerykanskim.
Widoczne to byto takze w sektorze czystych technologii, ktérych indeks WilderHill Clean Energy znizkowat w
listopadzie o0 2,64%, a od poczatku roku jest niemal 38% ,pod kreskg”.

INDEKSY (31.10.2022) YTD t]M 3M 6M 12M 36M
Dow Jones Industrial Average -992% 13,95% -0,34% -0,74% -8,62%  21,03%
Russell 2000 -17,75% 1094% -204% -0,92% -19,60% 18,20%
WIG -2722%  971%  -832% -12,68% -31,46% -12,72%
DAX -16,56%  9,41% -1,71%  -599% -1552%  3,01%
S&P 500 -18,76%  7,99%  -6,25% -6,29% -1592% 27,47%
Nikkei 225 -418%  6,36% -0,77%  275%  -4,52% 20,33%
STOXX 600 Europe -1550% 6,28%  -595% -8,48% -13,31%  3,89%
NASDAQIO00 301%  396%  -N,91%  -1,27% -28,04% 41,09%
MSCI Emerging Markets -31,16%  -3,15%  -14,65% -2119% -32,94% -18,60%

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

W pazdzierniku rozpoczat sie sezon publikowania raportow wynikowych za Il kw., w tym niektorych spétek
z portfela funduszu. Jedna z nich, bedaca najwiekszg pozycjg w portfelu, zaraportowata wyniki lepsze od
oczekiwan na wszystkich poziomach, kolejny raz zresztg w tym roku. To dos¢ dobrze pokazuje, ze fundamentalne
trendy w segmencie energii stonecznej sg bardzo silne i mato wrazliwe na pogarszajgce sie otoczenie
makroekonomiczne. Wcigz gtdwnym problemem pozostajg zatory w tancuchach dostaw, ktére ograniczajg
mozliwosci zaspokojenia rosngcego popytu, zwlaszcza od europejskich odbiorcéow. Pozytywnie nas zaskoczyly
takze wyniki spotki z obszaru nowoczesnego zarzadzania zasobami wodnymi, ktéra zaraportowata przychody oraz

zyski netto lepsze od oczekiwan rynkowych odpowiednio o ok. 3% oraz 20%. Zwitaszcza ta druga liczba robi
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wrazenie, gdyz w tym sezonie wynikow spoétki majg wiele probleméw ze sprostaniem oczekiwaniom rynkowym w

otoczeniu rosngcych cen w zasadzie na catej dtugosci tancuchéw dostaw.

Do grona rozczarowan z pewnoscig mozna zaliczy¢ zachowanie waloréw z obszaru transformacji cyfrowe;j,
gdzie kursy pozostawaty pod presjg rosngcych rentownosci oraz obaw o stabilno$¢ wynikéw w trudnym otoczeniu.
Z tego tytutu ucierpiata tez cze$¢ walorow ze stricte ekologicznej czesci portfela funduszu, niekoniecznie

zastuzenie, co pokazaty wyniki za lll kw. juz po zakonczeniu miesigca.

Z grona nowych waloréw, do portfela dodalismy niewielkg ekspozycje na producenta aut elektrycznych
oraz zwigkszyliSmy zaangazowanie w spotke dajgcg ekspozycje na inteligentne sieci dystrybucji energii.
Przypominamy, ze inwestycje smart grid sg fundamentem globalnej transformacji energetycznej, bez ktérych w
zasadzie niemozliwe bedzie osiggniecie celéw zeroemisyjnosci do 2050 r. Warto dodac, ze globalnie jestesmy w |
fazie wieloletniej mapy drogowej na tym obszarze, gdyz w istocie inwestycje w smart grid sg ogromnym projektem

IT o skali globalnej, a wiele krajow jest dopiero na etapie adopcji smart meters, czyli inteligentnych miernikéw.

Podsumowujgc, na koniec pazdziernika fundusz byt w prawie 95% zaangazowany w rynek akcji, z
dominujgca ekspozycjg na spotki amerykanskie z obszaru transformacji energetycznej oraz cyfrowej (w sumie ok.
85% aktywow funduszu).

STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI
Stany Zjednoczone 87,35%
Europa Zachodnia 5,68%
Polska 4,20%
Norwegia 2,77%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 62,76%
Transformacja cyfrowa 22,40%
Potprzewodniki 9,38%
Pozostate 5,46%

Zrédfo: Opracowanie wiasne, dane na 31 pazdziernika 2022 r.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do
podmiotow wspodtpracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze




zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do
obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz 0soéb trzecich, w tym
publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody
Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autorow, wedfug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje
zawarte w Dokumencie pochodzg ze Zrédet wiasnych Towarzystwa lub Zzrodet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za
wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s§ one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty
sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Towarzystwo nie gwarantuje osiggnigcia takich samych lub podobnych wynikow
inwestycyjnych w przyszto$ci w zwigzku z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia
certyfikatow inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami
zawierajgcymi prawnie wigzgce informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo
informuje, Zze niniejszy materiat ma charakter informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu
art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych
instrumentow finansowych lub ich emitentow w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg formag
S$wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie www.ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla
inwestoréw oraz w siedzibie Dystrybutoréw.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoScig utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i
zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych
podatkow, w szczegdlnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac¢ niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu
inwestyciji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibgq w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771,
NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrzednia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.




