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Komentarz miesieczny listopad 2023 r.
Materiat reklamowy.

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt listopad stopa zwrotu réwna +20,4%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej +8,3%.

Wynik w ujeciu za minione 12 miesiecy wynioést -3,7% przy stopie zwrotu z benchmarku +12,1%.
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Komentarz do wynikéw funduszu

Listopad zanegowat i odwrdcit tendencje spadkowg po ponad trzymiesiecznej
korekcie. Katalizatorow do wzrostu i poprawy zachowania sie rynkéw akcji byto
na przetomie pazdziernika/listopada catkiem sporo. Zaréwno po stronie
technicznej — technicznego poziomu wyprzedania lub wsparcia na $rednich
kroczgcych — jak i fundamentalnej. Zdecydowana wiekszo$¢ spétek portfelowych
raportowata wyniki wtasnie w listopadzie i w zdecydowanej wiekszosci byly to
wyniki lepsze, dobre lub bardzo dobre. Finalnie rynek czekat tylko na posiedzenie
i kolejng decyzje Fed. Amerykanski bank centralny, ktérego lipcowe posiedzenie
wystato aktywa ryzykowne w korekte pobudzito tym razem wiare inwestorow w
bliski schytek cyklu podwyzek stép procentowych oraz stopniowe przechodzenie
do kolejnej fazy (obnizek) w przysztym roku. Wiara ta dostata wrecz skrzydet
podczas odczytu inflacji CPI, ktdrej niski odczyt za pazdziernik postat indeks

Russell 2000 ponad 5% do goéry jednego dnia.

W listopadzie wszystkie ,nogi” Funduszu zapracowaty na finalny wynik,
podkreslajgc wktad spotek z obszaru czystej energii, a przystowiowg wisienkg na
torcie bylo wezwanie na jedng z firm biotechnologicznych z portfela funduszu z

premig prawie 100% w stosunku do ceny zamkniecia z dnia poprzedniego.

Atrybucja* wyniku funduszu za listopad 2023 r.:

Segment portfela Kontrybucja do wyniku

spotek ochrony zdrowia oraz

wspotzarzadzat zagranicznym Czysta Energia 5,25

funduszem tematycznym przemian i

trendow spotecznych. Potprzewodniki 4,34

Od marca 2022 w IPOPEMA TFI )

zatrudniony jako Zarzqdzajacy. Przetwarzanie w chmurze 4,00
Transformacja cyfrowa 3,17
Cyberbezpieczenstwo 2,92
Medycyna 2,01

*wyniki nie sumujg sie do catkowitej stopy zwrotu z funduszu na ktoérg wplyw mojg réwniez transakcje zabezpieczajgce ekspozycje walutows,

ekspozycje rynkowg oraz zmiany poziomu alokacji.

Biotechnologia budzi sie z gtebokiego snu

Wspomniane wczesniej wezwanie na spoétke portfelowg jest dobrym wstepem do ponownego przyjrzenia sie
segmentowi biotechnologicznemu. Jeszcze niedawno hotubiony jako kluczowy i wazny gospodarczo, gdy Swiatem
rzadzita pandemia, dzi$ odlicza juz ponad 2,5 roku trwania bessy. Ze wzgledu na potrzebe dyskontowania

potencjalnych dochoddw z relatywnie dalekiej przysztosci, brak wykazywania biezgcych zyskéw i wysokie wyceny z
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okresu pandemii wzrost stop procentowych najdotkliwiej dotknat wtasnie ten sektor. Jednak tak jak rynkowe wyceny
potrafity ,przestrzeli¢” w okresie pandemii, tak srodowisku wysokich stép procentowych, przeciwny efekt i gltebokie
spadki notowan wystapily z tg sama sita, catkowicie znoszgc wczesniejsze wzrosty. Popularny ETF — SPDR S&P

Biotech reprezentujgcy w sposdb rownowazony spétki biotechnologiczne z amerykanskiej gietdy znajduje sie

obecnie na poziomach sprzed 5 lat.

SPDR S&P Biotech ETF; Zrédto: Bloomberg na dzieri 04.12.2023

Uwazamy ze istnieje szereg powoddw, dla ktorych sektor ten moze ,przebudzic sie ze snu”. Po pierwsze, wrazliwos¢
na stopy procentowe dziata w dwie strony. Aktualnie inwestorzy gietdowi zaczynajg juz dyskontowac zakonczenie
cyklu podwyzek stop w USA i nie pozostaje to bez wptywu na wyceny spétek biotechnologicznych co widaé po ich
listopadowym zachowaniu. Jednoczes$nie wyceny te sg niewrazliwe na koniunkture gospodarczg. A wiec nawet jezeli
spadek stép procentowych bytby wywotany ,miekkim” lub ,twardym” Igdowaniem, one by tego nie odczuty. Po drugie,
po 10 latach od przyznania nagrody nobla za odkrycie technologii edytowania gendéw pierwsza terapia tego typu
zostata w kohcu zaaprobowana do komercyjnego uzytku wtaénie teraz, w listopadzie, zamieniajgc naukowg teorig w
prawdziwy lek dla os6b chorych na anemie sierpowatg. Uwazamy, Ze jest to przelomowy moment i kamien milowy,
ktéry nie tylko zmniejsza ryzyko dla catej kategorii terapii (edytowania genéw), ale réwniez odblokowa¢ moze szereg
dalszych zgdd i finalnie sukcesdw komercyjnych, ktére pomoga wycenom i biznesowi tego innowacyjnego segmentu.
Finalnie, po trzecie, powrdt kilku i kilkunastomiliardowych transakcji M&A daje sygnat ze strony duzych firm
farmaceutycznych, ze zarédwno wyceny jak i perspektywy dla mniejszych i innowacyjnych firm znajdujg sie we

wiasciwym miejscu.

Struktura portfela

Na koniec pazdziernika ok. 97% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 3% gotéwka i depozyty.
W tym okoto 83% czesci akcyjnej funduszu jest notowane Stanach Zjednoczonych, okoto 11% czesci akcyjnej
funduszu notowane jest w strefie euro. Podziat tematyczny, uwzgledniajgcy megatrendy na jakie zwracamy obecnie

uwage jest nastepujacy:
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.112023

Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktdre sg potezng sitg ksztattujgcg naszg przysztosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury. Raz
zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujac sposob dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spotek, dajgcych
ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy. Aby spetnic¢
restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym z
interesujgcych nas obszaréw, posiada¢ silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzadzana, generowaé wysoki

gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.




Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu

250
——|POPEMA SFIO Subfundusz Globalnych Megatrendéw kat. A — Benchmark

Zrodto: Ipopema TFI, Bloomberg

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie
w jakikolwiek sposdb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie,
takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dziert sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawierac¢ sformutowania
i poglady dotyczqce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedqg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa
Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzqg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych
przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowa¢ poprawnoéci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane
zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci
za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne osdb, ktére zapoznaty sie z ninigjszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z
Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informaciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym
na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzg
sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czesci wptaconych érodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji
nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia,
poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegolnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzeénia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIO.




