2. Statut Funduszu

Statut
IPOPEMA Instytucjonalny Dtuzny Uniwersalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL I. Postanowienia ogolne

Art. 1. Fundusz

1.

2.
3.

S

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa IPOPEMA Instytucjonalny Dtuzny Uniwersalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Fundusz moze uzywa¢ skroconej nazwy IPOPEMA Instytucjonalny Diuzny Uniwersalny SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez
Towarzystwo.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wytacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkow pienigznych zebranych w drodze publicznego proponowania
nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe.

Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz, ze szczeg6inym uwzglednieniem interesu Uczestnikdw, przestrzegajac zasad
ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art.2.  Towarzystwo

Organem Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem
Prozna 9, 00-107 Warszawa.

Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania o$wiadczer woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkdw zarzadu Towarzystwa albo jednego
czlonka zarzadu Towarzystwa tacznie z jednym z prokurentéw tacznych. Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia
petnomocnikéw, ktorzy bedg umocowani do reprezentowania Funduszu.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktory bedzie bada¢ sprawozdania finansowe Funduszu,
dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji spowodowane sg okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art.3.  Depozytariusz

w

Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu jest mBank Spétka Akcyjna z
siedzibgq w Warszawie, przy ul. Prostej 18.

Obowigzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Depozytariusz i Towarzystwo dziataja niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz moze zawiera¢é umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywania
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywéw Funduszu na zasadach
okreslonych w Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych, bedacych papierami warto$ciowymi
stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie, przez przedsigbiorce zagranicznego, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywdw, ktory nie
posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w
tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia rownowaznych wymogdw okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze,
ze zostaly spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 81l ust. 2 pkt. 2) — 5) Ustawy.

Art. 4. Definicje i skroty

W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotow:

Agent Transferowy — Ipopema Fund Services sp. z 0.0. prowadzaca na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr
Uczestnikéw Funduszu oraz wykonujaca inne czynnosci na rzecz Funduszu,

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pienigzne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, odbywajq sie z dostateczng
czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg
czestotliwo$cia i wolumenem,

Depozyt — depozyt w banku krajowym lub instytucji kredytowej, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatny na zadanie lub
ktéry mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci,

Depozytariusz — mBank Spotka Akcyjna wykonujaca funkcje depozytariusza Funduszu,



14)

15)

16)

17)

Dystrybutor — podmiot uprawniony do posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, umocowany na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania i sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

Dzien Roboczy - kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie;

Dzien Wyceny - dzieh wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Warto$ci Aktywow

Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest dzieh sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

przypadajacy na pierwszy Dzien Roboczy kazdego tygodnia,

Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze

sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywdw lub zobowigzania w danym okresie,

Fundusz — IPOPEMA Instytucjonalny Diuzny Uniwersalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Fundusze Dtuzne — fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica,

ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50 % swoich aktywoéw:

1) wdepozyty bankowe i instrumenty dtuzne lub,

2) w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50 % aktywoéw w depozyty
bankowe i instrumenty dtuzne,

GPW - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,

Instrumenty diuzne - instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty

Rynku Pienieznego lub papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu

oraz inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagniecia diugu,

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw

wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio

lub po$rednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokos$ci stdp procentowych,

Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b)  ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie diuzszych

niz 397 dni, lub

c)  ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych,

o ktérych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty na warunkach rynkowych, przy

czym przejSciowa utrata plynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo

statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netto Funduszu. Fundusz zbywa Jednostki

Uczestnictwa kategorii A, A1,

Instrumenty udziatowe — instrumenty finansowe takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity

depozytowe oraz inne instrumenty finansowe, inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

Konwersja Jednostek Uczestnictwa, Konwersja — zlecenie, w ramach ktérego nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu

lub jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (fundusz zrédtowy) oraz nabycie, za $rodki uzyskane

z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu zrédtowego, odpowiednio jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez

Towarzystwo lub Jednostek Uczestnictwa Funduszu (fundusz docelowy),

Kwalifikowana Posta¢ Elektroniczna — o$wiadczenie woli, wyrazone w formie elektronicznej (cyfrowej), ktorej autentyczno$é i

wiarygodno$¢ gwarantowana jest poprzez wykorzystanie kwalifikowanego podpisu elektronicznego w rozumieniu rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 910/2014 z 23.07.2014 r. w sprawie identyfikacji elektronicznej i ustug zaufania w odniesieniu

do transakcji elektronicznych na rynku wewnetrznym oraz uchylajacym dyrektywe 1999/93/WE (Dz.Urz. UE L 257, s. 73),

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym,

aich tres¢ jest lub moze byé przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

OECD - Organizacja Wspoipracy Gospodarczej i Rozwoju,

Panstwo cztonkowskie — pafistwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej,

Rejestr — wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikdw ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu,

Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw Funduszu oraz zbytych i

odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa,

Statut — statut IPOPEMA Instytucjonalny Dtuzny Uniwersalny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Tabela Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa. Tabela Optat, udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach

zbywania Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo — IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibgq w Warszawie,

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, ktdra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa,

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

Ustawa o rachunkowo$ci — ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci,

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu, Aktywa Netto Funduszu — warto$¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez

liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym dniu zapisane sg na Rejestrach.



2.

llekro¢ w Statucie wymaga sie zachowania formy pisemnej dla dokonania okre$lonej czynnosci, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana z
wykorzystaniem Kwalifikowanej Postaci Elektronicznej spetnia wymdg zachowania formy pisemne;j.

ROZDZIAL 1. Termin i warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja Funduszu.

Art. 5. Wplaty do Funduszu

1.

N

10.

1.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Okres sktadania zapisow

rozpoczyna sie nie wezesniej niz w dniu nastepujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwa 2 miesiace, z

zastrzezeniem, iz Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakoriczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane

wptaty w wysoko$ci nie nizszej niz okreslona w ust. 2 ponize;j.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Funduszu w wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 ztotych.

Zapisy do Funduszu moga by¢ dokonane wytacznie przez Towarzystwo, fundusze inwestycyjne zamkniete oraz specjalistyczne

fundusze inwestycyjne otwarte stosujgce zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, z

wytaczeniem funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i

ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanych przez Towarzystwo.

Woptaty do Funduszu tytutem zapisu muszg zosta¢ dokonane w $rodkach pienigznych, w zlotych, wytgcznie przelewem w okresie

trwania zapisow, o ktdrym mowa w ust. 1. Za dzier dokonania wptaty uznaje si¢ dzieh, w ktérym Depozytariusz zaksiegowat Srodki

pochodzace z wptaty na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednolit dla wszystkich Jednostek

Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosic¢ 100 ztotych.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ przygotuje Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje

wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujaca sie.

Dla wazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania zapiséw wiasciwie i w petni

wypetnionego formularza zapisu, oraz dokonanie wpfaty.

Whptaty dokonane do Funduszu w trybie okre$lonym w ust. 4 sa dokonywane na wydzielone rachunek Towarzystwa prowadzony przez

Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujgcemu zapisu numer rachunku, na ktéry nalezy dokona¢ wptat na Jednostki

Uczestnictwa.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek

Uczestnictwa nastapi w oparciu o waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa

przypadajacych na dokonang wptate, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za

okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, w ktorym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie moZliwy ze wzgledu na niewazno$¢ zapisu na Jednostki

Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia

niewazno$ci zapisu. Zwrot wptaty nastapi w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne lub

2)  w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3)  uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa lub na zlozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych,

- zwraca wpfaty do Funduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia

wpfaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 7 do dnia wystapienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 1) — 3) oraz pobrane opfaty

manipulacyjne.

W przypadku, w ktérym suma wptat do Funduszu jest nizsza 4 000 000 ztotych, Fundusz nie zostaje utworzony a wptaty dokonane

do Funduszu zostang przez Towarzystwo zwrocone w sposdb okreslony w ust. 9.

ROZDZIAL Ill. Uczestnicy Funduszu

Art. 6. Uczestnicy

1.

2.

3.

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg wytacznie:

1) osoby prawne, w tym Towarzystwo, ktére moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa wytgcznie w drodze zapiséw, o ktérych mowa w
art. 5 ust. 3, fundusze inwestycyjne zamkniete oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte stosujgce zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, z wytaczeniem funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego,

2) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej

- zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

Osoba dziatajgca w imieniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), zobowigzana jest do przedstawienia
Towarzystwu dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.

Pos$wiadczone przez Towarzystwo kopie dokumentdw, o ktérych mowa w ust. 2, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

Art. 7. Peinomocnicy

1.

2.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane osobiscie przez
Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnos$¢ do czynno$ci prawnych lub osoba prawna.



3.

Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbe petnomocnikdw.

Art. 8. Peinomocnictwo

1.

o o

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym przez osobg zatrudniong przez

Towarzystwo, lub w formie pisemnej w obecno$ci pracownika Dystrybutora, lub z wykorzystaniem Kwalifikowanej Postaci

Elektronicznej, albo z podpisem po$wiadczonym notarialnie.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego

odpowiedniej dyspozycii, nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa w Towarzystwie, chyba

ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poSwiadczone przez polska placowke

dyplomatyczna lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie dokonane przez tlumacza przysiegtego z wyjatkiem

petnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Towarzystwie dokumentéw petnomocnictwa lub ich kopii.

Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika:

1) dla osob fizycznych: imig i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub paszportu,

2)  dlaosob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres oraz REGON
lub NIP.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw; z tym, ze nie dotyczy to petnomocnictw udzielonych

bankom lub domom maklerskim oraz innym osobom prawnym, ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

Art. 9. Rodzaje petnomocnictw

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w takim samym zakresie
jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Rejestrach mocodawcy, w tym otwartych po
udzieleniu petnomocnictwa.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnos$ci wskazanych w jego tresci.

Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem
petnomocnictw udzielonych bankom lub domom maklerskim oraz innym osobom prawnym, ktére mogq udziela¢ dalszych
petnomocnictw swoim pracownikom.

Art. 10. Kolejno$¢ realizacji zlecen oraz zlecenia sprzeczne

1.

2.

3.

Za zlecenia sprzeczne uwaza si¢ odmienne zlecenia dotyczace tego samego Rejestru i tych samych Jednostek Uczestnictwa, ktorych
realizacja powinna sig odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen, o ktérych mowa wyzej, jako pierwsze wykonywane sg
Zlecenia ztozone przez Uczestnika, a nastepnie zlecenia zlozone przez petnomocnika.

Fundusz stosuje nastepujaca kolejnos¢ realizacii zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z ustanowieniem
zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z zastawem, odwofanie blokady, udzielenie
petnomocnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie Konwersji, zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL IV. Jednostki Uczestnictwa

Art. 11. Jednostki Uczestnictwa

S

10.

1.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii moga by¢ faczone lub dzielone.
Decyzje oraz zasady potaczenia lub podziatu Jednostek Uczestnictwa podejmuje Zarzad Towarzystwa i ogtasza to w sposéb
wskazany w art. 28. Potaczenie Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ w przypadku znacznego spadku ich warto$ci.
taczeniu bedg podlegaty Jednostki Uczestnictwa w obrebie tych samych kategorii tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych w wyniku taczenia byta rowna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed taczeniem. Laczenie ze sobg Jednostek
Uczestnictwa roznych kategorii nie jest dopuszczalne.
Podziat jednostek uczestnictwa dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa przez okreslong liczbe na
réwne czgSci.
W wyniku potgczenia lub podziatu Uczestnik otrzyma takq ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, aby ich wartos¢ odpowiadata wartoSci
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa przed potaczeniem lub podziatem.
Po potaczeniu lub podziale Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje kazdego Uczestnika o zmienionej liczbie posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa w sposob wiasciwy dla potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa poszczegélnych kategorii moga réznic sie miedzy soba;
1)  zasadami zbywania,
2)  wysokoscig minimalnych wptat,
3)  wysokoscig i sposobem obcigzania ich kosztami, w tym wynagrodzeniem za zarzadzanie,
4)  rodzajami i wysokoscig optat manipulacyjnych pobieranych przy ich zbywaniu i odkupywaniu.
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych kategorii:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, ktére charakteryzujg sie tym, ze:
a) s zbywane wszystkim Uczestnikom bez ograniczen;
b)  podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej w art. 39,



12.
13.
14.
15.

16.

c) nie podlegajg optatom manipulacyjnym,
d) sqzbywane bezposrednio przez Fundusz;
2)  Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktdre charakteryzuja sie tym, ze:
a) sqzbywane wszystkim Uczestnikom bez ograniczen;
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej w art. 39,
c) podlegajg optatom manipulacyjnym w wysokosci okre$lonej w art. 23,
d) sazbywane wylacznie za posrednictwem podmiotow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;
Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.
Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa
na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Przez Jednostki Uczestnictwa zbywane bezpo$rednio przez Fundusz nalezy rozumie¢ Jednostki Uczestnictwa zbywane bez udziatu
podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, tj. Towarzystwa oraz innych Dystrybutordw.

Art. 12. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz sporzadza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi Funduszu potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego treci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci
papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.

W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczajacych do przestania Uczestnikowi potwierdzenia, o ktorym mowa w ust. 1,
w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym no$niku informacji, przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie
w postaci papierowej bez konieczno$ci ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych w nim zawartych oraz niezwtoczne
poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

Art. 13. Rejestr Uczestnikow Funduszu

4.

5.

Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Rejestry. W ramach Rejestru
Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Rejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu.

Fundusz realizujac zlecenie otwarcia Rejestru lub zbywajac osobie wptacajacej srodki do Funduszu po raz pierwszy przynajmniej
cze$¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Rejestru) w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu. Rejestr zawiera
dane dotyczace jednego Uczestnika dokumentujace jego uczestnictwo w Funduszu.

Rejestr zawiera w szczeg6Inosci:

1) oznaczenie Funduszu,

2)  dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

3) liczbe i kategorie Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu,

4)  date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,

5)  date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi Funduszu za odkupione

Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
6) date oraz kwote dochodéw Funduszu wyptaconych Uczestnikowi Funduszu,
7)  informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,
8)  wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.
Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujacych Uczestnika (w tym o zmianie adresu
Uczestnika oraz rezydenciji podatkowej) i o danych identyfikujacych petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie adresu Petnomocnika),
na formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki zaniechania
wykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

Art. 14. Blokada Rejestru

1.

2.

Fundusz moze dokonac, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Rejestru, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania
zlecen odkupienia lub Konwersji z Rejestru dotyczacych $rodkéw pozostajacych w Rejestrze.

Blokada Rejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu
okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa
otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Rejestru.

Od dnia zlozenia dyspozyciji blokady Rejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze
uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Blokada, o ktorej mowa powyzej, moze zosta¢ ustanowiona na wskazang liczbe Jednostek Uczestnictwa lub na saldo Jednostek
Uczestnictwa na danym Rejestrze.

ROZDZIAL V. Zgromadzenie Uczestnikow

Art. 15. Zwolywanie Zgromadzenia Uczestnikow

1.
2.

W przypadkach przewidzianych w Ustawie w Funduszu moze zosta¢ zwotane Zgromadzenie Uczestnikow.

O zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Towarzystwo ogtosi w sposéb wskazany w art. 28 ust. 1, a nastepnie zawiadomi o tym
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym no$niku informacji co najmniej na 21 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia Uczestnikow.



3. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 16. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

1. Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika.

3. Pracownicy oraz cztonkowie organow Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow.

4, Zazgodg Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikéw moga by¢ takze obecne inne osoby.

Art. 17. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw

1. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktérych mowa w art. 15 ust. 2.

2. Zgromadzenie Uczestnikéw podejmuje uchwaty na posiedzeniach, a z ich przebiegu sporzadza sie protokét.

3. Kazda cafa Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

4 Zgromadzenie Uczestnikéw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w
szczegdlnosci:

1)  zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2)  udziela glosu,

3)  wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4)  zarzadza glosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
5)  rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

5. Przewodniczacy moze odebrac gtos osobie niestosujacej sie do uwag przewodniczacego lub w inny sposoéb zaktdcajacej przebieg
posiedzenia. W wyjatkowych okoliczno$ciach przewodniczacy moze nakazac takiej osobie opuszczenie sali obrad.

6.  Po rozpoczeciu obrad sprawdzana jest tozsamo$¢ zebranych osdb, liczba przystugujacych im gloséw oraz czy uczestniczg w nim
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50 % Jednostek Uczestnictwa wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

7. Zgromadzenie Uczestnikow moze przyja¢ swoj regulamin.

8. Przed podjeciem uchwaty Zarzad Towarzystwa lub osoba przez niego upowazniona przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje
oraz udziela wyjasnien dotyczacych zagadnienia zwigzanego z koniecznoscig zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

9. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia przez
Zgromadzenie Uczestnikdw zgody.

10.  Glosowanie nad uchwalg jest jawne.

11.  Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza.

Art. 18. Powiadamianie Uczestnikow oraz zaskarzanie uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

1. Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow bedg publikowane przez Towarzystwo w sposéb wskazany w art. 28 ust. 1
najp6zniej w terminie 7 dni od dnia ich podjecia.

2. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona na zasadach okreslonych w Ustawie.

3. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sad,
nawniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia przez Towarzystwo lub Fundusz odszkodowania na
zasadach ogdlnych.

ROZDZIAL V1. Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 19. Zbywanie, odkupywanie oraz konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa

po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia,

nie moze by¢ diuzszy niz 5 dni roboczych, chyba Ze opdznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpo$rednio i za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw.

3. Pierwsza wpfata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz kazda nastepna wptata na nabycie w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 000,00 zt.

4. Wplaty i wyptaty Srodkow pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

5. Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich konwers;ji reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

6.  Wyplata Srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualng opfate manipulacyjna,
wynikajaca z realizacji zlecenia odkupienia oraz o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa bedg nakfadaty na Fundusz obowigzek
pobrania podatku, nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy
Uczestnika, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych $rodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej
wierzytelno$ci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze
by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

7. Fundusz dokonuje wyptaty niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomigdzy dniem odkupienia a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkow pienieznych przeznaczonych na wyplate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie
dtuzszy niz 5 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment

N



wplyniecia Srodkow wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek
Uczestnika.

Art. 20. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa

1. Cenazbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest réwna Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
w tym Dniu Wyceny.

2. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysoko$ci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej 0 pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa wynikajaca z podzielenia kwoty
$rodkéw pienigznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Funduszu.

3. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.

Art. 21. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa jest rdwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu
Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie
jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek,
jezeli przepisy prawa beda nakfadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku, oraz optate manipulacyjna.

Art. 22, Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:
1) w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Funduszu lub
2)  nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaC zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy dwaéch
miesigcy,
2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie diuzszym niz 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przekroczy 500 000 000 (pig¢set
milionéw) ztotych.
4. W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa, w przypadku, o ktérym mowa w ust.
3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa:
1) najpdzniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa lub
2)  w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu milionéw) ztotych.

ROZDZIAL VII. Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
Art. 23. Optata manipulacyjna za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od wartosci $rodkéw wptacanych przez
Uczestnika.

2. Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej zostanie okreslona przez Towarzystwo w tabeli optat udostepnianej na stronie internetowej
Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 1% wartosci dokonywanej wptaty.

4. Za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 oraz za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A opfata
manipulacyjna nie jest pobierana.

5. Opfata manipulacyjna pobierana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1) — 3) i ust. 2 Ustawy, od uczestnika Funduszu.

ROZDZIAL VIII. Zasady ustalania Warto$ci Aktywow Netto Funduszu

Art. 24. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00. Wybér godziny 23:00
uzasadniony jest nastepujacymi okoliczno$ciami:
1) 0 godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamkniecia,
2) o godzinie 23:.00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i

azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty szczegdtowo opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sg
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.



ROZDZIAL IX. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 25. Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje dla inwestoréw

1.

2.

3.

Fundusz publikuje prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje dla inwestoréw na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl.

Prospekt informacyjny Funduszu jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezpfatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny Funduszu wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Art. 26. Sprawozdania Funduszu

1,
2
3,
4.

5.

Sprawozdania finansowe Funduszu bedg publikowane w trybie okre$lonym w przepisach okre$lajacych zasady prowadzenia
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz publikuje péiroczne sprawozdania finansowe Funduszu na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

Fundusz publikuje poiroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.
Roczne i polroczne sprawozdania finansowe, sa udostepniane w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w
prospekcie informacyjnym.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe.

Art. 27. Publikacja informacji na temat skladu portfela Funduszu

1.
2.

Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl publikuje informacje o poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu.

Informacja o poszczegoinych sktadnikach lokat Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1:

1)  sporzadzana jest kwartalnie, wediug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym kwartale kalendarzowym, w postaci tabeli
obejmujacej informacje o sktadnikach portfela inwestycyjnego Funduszu wraz z informacjg o ich udziale w Aktywach Funduszu
ogotem;

2) publikowana jest w formie pliku pdf, nie pdzniej niz ostatniego dnia miesigca nastepujacego po zakonczeniu kwartatu
kalendarzowego, za ktéry sporzadzana jest taka informacja.

Art. 28. Inne informacje

1.

Wszelkie wymagane przepisami prawa informacje dotyczace Funduszu, w tym w szczegélnosci informacje dotyczace ceny zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwlocznie po ich
ustaleniu udostepniane beda przez Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pismie, Fundusz bedzie
zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogoélinopolskim "Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie
bedzie moZliwe zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku "Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku
ogolnopolskim "Puls Biznesu”.

ROZDZIAL X. Zasady rozwiazania Funduszu.

Art. 29. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1.

6.
7.
8.

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1)  zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o
cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu,

3)  Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,

4)  Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz

odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym nastepuje tego rodzaju sytuacja, ze w trzech

kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzadzania Funduszem nie pozwala

na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu ponoszonych przez Towarzystwo.

Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza

na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i

umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

ROZDZIAL XI. Obowiazywanie i zmiany Statutu

Art. 30.
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Obowiazywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Art. 31. Zmiany Statutu

1.

2.
3.

Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkéw, w ktérych Ustawa wymaga
zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo ogtosi 0 zmianie Statutu na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

ROZDZIAL XII. Cel inwestycyijny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Art. 32. Cel inwestycyjny Funduszu

1.
2.

3.
4

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przy dokonywaniu lokat Aktywéw Funduszu Fundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Art. 33. Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu

1.

2

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
1) Instrumenty dtuzne,
2)  Instrumenty Rynku Pienigznego,
3) Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowia;

a) Instrumenty dtuzne lub Instrumenty Rynku Pienigznego,
b) stopy procentowe,
) kursy walut,
)

indeksy cen Instrumentéw Rynku Pienigznego lub instrumentéw opartych o stope procentowa, z zastrzezeniem art. 36 ust.
1,
e) stopa inflacji w panstwach wchodzacych w sktad Unii Europejskiej lub OECD
- pod warunkiem, ze instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wediug wartosci
godziwej;

4)  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, a
takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

5)  Depozyty.

Fundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym na
zasadach okre$lonych w Ustawie.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikaja z uméw, na mocy
ktorych nastepuje przeniesienie wtasno$ci papieréw przez zbywajacego na nabywce.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ Aktywdw Funduszu na
rachunkach bankowych.

Lokaty w Instrumenty Pochodne mogg by¢ dokonywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, w tym wynagrodzenia za wyniki, ani obcigza¢ Funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

o O

Art. 34. Limity inwestycyjne Funduszu

1.

2.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20%
warto$ci aktywow Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2i 4.

Zasad, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z panstw cztonkowskich lub panstw nalezacych do
OECD

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktdrych mowa w niniejszym artykule, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych beze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego w tym jest uznany indeks.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywéw Funduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych
przez Depozytariusza, nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowic¢ wiecej
niz 20% warto$ci Aktywow Funduszu.
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9.

10.
11.
12.
13.

14.

15.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, instrument ten uwzglednia

sie przy stosowaniu przez Fundusz limitdw inwestycyjnych.

Fundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

1) Instrumenty dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa — od 50% do 100% warto$ci Aktywow Funduszu,

) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 50% warto$ci Aktywow Funduszu,

) Depozyty — do 25% wartosci Aktywdw Funduszu,

) Instrumenty dtuzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego — do 25% wartosci Aktywéw Funduszu,

) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Diuznych oraz tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych — do 25%
warto$ci Aktywéw Funduszu,

6)  Instrumenty diuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
czionkowskie, paristwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska, przynajmniej jedno z panstw czlonkowskich lub parstw nalezacych do OECD - do 50% warto$ci Aktywéw Funduszu.

Minimalny udziat lokat wskazanych w ust. 8 powyzej wynosi 80% Wartoci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz nie moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

Do 50% warto$ci Aktywow Funduszu mogq stanowi¢ aktywa zagraniczne.

Do 50% wartosci Aktywow Funduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Do 50% warto$ci Aktywow Funduszu moze by¢ zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych

otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych, o ktérych mowa

wart. 179 ust. 1 Ustawy oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Maksymalny odsetek Aktywdw Funduszu, bedacych przedmiotem operacji skutkujacych powstaniem dzwigni finansowej wynosi 75%

warto$ci Aktywow Funduszu.

Zmodyfikowane duration portfela Funduszu jest zmienne i nie moze by¢ wyzsze niz 3 lata dla catego portfela Funduszu.

a1 B o

Art. 35. Kryteria doboru lokat Funduszu

1.
2.

10

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji warto$ci Aktywéw Funduszu.
Gtownymi kryteriami doboru lokat sa;
1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych i obligacji zamiennych
na akcje:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym lub
Instrumentem Rynku Pienigznego,
d) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,
e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
f) dodatkowo, w przypadku papieréw dtuznych, innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa
lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okre$lonymi w lit. a) do e) — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,
g) dodatkowo, w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) — takze warunki
zamiany obligacji na akcje;
2)  wprzypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdlnego inwestowania:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;
3)  wprzypadku depozytow:
a) poziom oprocentowania depozytow, rowniez w pordwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,
b) wiarygodnos¢ banku;
4)  wprzypadku Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng Funduszu,
b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartoSci
instrumentu bazowego,
c) plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajgcego
wielko$¢ transakcii,
d) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w
celu nabycia instrumentu bazowego;
5)  wprzypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) — 4) powyzej:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.
Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, zarzadzajacy Funduszem podejmuje decyzje inwestycyjne a
zwlaszcza w odniesieniu do lokowania Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
Funduszy Dtuznych, z uwzglednieniem warunkoéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na globalnych rynkach dtuznych
instrumentdéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych ponizej a w szczegdlnosci:
1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,
2)  wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowe;,
3)  wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,
4)  kryterium ptynnosci.



Art. 36. Warunki zawierania umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne

1.

11

W przypadku Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, o ktdrych mowa w art. 33 ust. 1
pkt 3 lit. d), Baze Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, moga stanowi¢ indeksy oparte
o instrumenty notowane na rynku zorganizowanym zlokalizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, paristwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej, panstwa nalezacego do OECD, Brazylii, Chin albo panstwa nalezacego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
oraz indeks tacznie spetniajacy nastepujace warunki:
1)  jego skitad uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci:
a) zmiany ceny lub aktywno$¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego sktadnika indeksu nie wptywa w sposéb istotny na warto$¢
indeksu,
b) indeks sktada si¢ z co najmniej 15 sktadnikow;
2)  stanowi on miarodajny wskaznik charakteryzujacy rynek, do ktérego sie odnosi, w szczegoinosci:
a) indeks w odpowiedni i wtasciwy sposdb odzwierciedla wyniki reprezentatywnej grupy sktadnikéw bedacych przedmiotem
obrotu na rynku, do ktérego si¢ odnosi,
b) dokonywana jest regularna weryfikacja sktadu indeksu, ktéra moze skutkowa¢ zmianami tego sktadu dokonywanymi zgodnie
z ustalonymi kryteriami, w celu zapewnienia, ze spetniony jest warunek, o ktorym mowa w lit. a,
c) sktadniki indeksu charakteryzuja sie ptynnoscia, ktora w razie potrzeby umozliwia odzwierciedlenie sktadu indeksu w stopniu
wystarczajacym do zastosowania przez Fundusz strategii zabezpieczajacej przed zmianami warto$ci indeksu;
d) warto$¢ i ogdlne zasady konstrukcji indeksu sg udostepniane do publicznej wiadomosci.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) strong transakciji jest:

a)  w przypadku gdy instrumentem bazowym sa Instrumenty Rynku Pienieznego, indeksy gietdowe, kursy walut lub stopy
procentowe - podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

b)  w przypadku gdy instrumentem bazowym sg Instrumenty dtuzne lub inne prawa majatkowe - podmiot, ktéry zamierza
naby¢ od Funduszu papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe lub podmiot posiadajacy lub emitujacy dane papiery
warto$ciowe lub prawa majatkowe, od ktérego Fundusz zamierza naby¢ te papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe.

Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk,
ktore sg mierzone przez Fundusz nie rzadziej niz raz na kwartat:
1) w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych:

a)  ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego monitorowane jest poprzez
pomiar warto$ci réznicy pomiedzy wyceng rynkowg, Instrumentu Pochodnego a jego wyceng modelowa i mierzone jest
poprzez pomiar procentowego udziatu w aktywach Funduszu iloczynu tej réznicy i liczby otwartych przez Fundusz pozycii
w tym Instrumencie Pochodnym,

b)  ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar wartosci otwartych pozycji w kontraktach terminowych
oraz pomiar warto$ci rynkowej opcji stanowiacych lokaty Funduszu — w odniesieniu do kazdego kontrahenta (w tym izby
rozliczeniowej) i kazdego Instrumentu Pochodnego z osobna i mierzone jest jako procentowy udziat wartosci otwartych
pozycji w Aktywach Funduszu — w odniesieniu do kazdego kontrahenta i kazdego Instrumentu Pochodnego z osobna,

c)  ryzyko ptynnosci Instrumentow Pochodnych notowanych na Aktywnych Rynkach monitorowane jest poprzez analizg
$redniego dziennego wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym oraz analiz¢ liczby otwartych pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym i mierzone jest jako relacja liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w
portfelu inwestycyjnym Funduszu do $redniego dziennego wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym na
Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich sesji notowan, a takze jako relacja liczby otwartych pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym na Aktywnym Rynku,

d)  ryzyko operacyjne zwigzane z zawodno$cig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych zwigzane
z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar procentowego udziatu w
portfelu inwestycyjnym Funduszu sumarycznej wartosci depozytéw zabezpieczajacych pomniejszonej o warto$¢
depozytow zabezpieczajacych pozycji przeciwnych, powiekszonej o niezrealizowany zysk na otwartych pozycjach i
pomniejszonej o niezrealizowang strate na otwartych pozycjach oraz powigkszonej o warto$¢ rynkowa opciji,

2)  wprzypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ryzyko kontrahenta, o ktérym mowa w ust. 4 i 5.

Fundusz zawierajac transakcje majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania warto$ci ryzyka kontrahenta, przy

ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat badz $wiadczer ponoszonych przez

Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlno$ci warto$ci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte

pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢

wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1)  transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetiajacej kryteria ~ wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe,

2)  umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca réwnowaznos¢
salda warto$ci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne,

3)  niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy,

4)  warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepisow prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej.
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Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczac 10% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakgii, o ile

zostang spetnione facznie nastepujace warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, zbywalnych
Instrumentach dtuznych lub Instrumentach Rynku PienigZznego,

2)  suma warto$ci rynkowej zbywalnych Instrumentéw dtuznych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i wartosci Srodkéw pienieznych
przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie kazdego Dnia Wyceny i stanowi¢ bedzie co najmniej
rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakgji,

3)  $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytacznie w Instrumenty diuzne i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie, pafstwo
nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktorych
mowa w art. 145 ust. 5 Ustawy.

Instrument dtuzny lub Instrument Rynku Pienigznego, stanowigcy zabezpieczenie, powinien spetniac facznie nastepujace warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, pafistwo nalezace do OECD, bank centralny

innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajace jego nabywanie i zbywanie w sposob ciagty,

3)  jestzapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego
podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru warto$ciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku, gdyby papier warto$ciowy lub instrument rynku pienigznego byt zapisany na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit a),

4)  ewentualne nabycie przez Fundusz praw z Instrumenty diuznego lub Instrumentu Rynku Pienieznego w wyniku realizacji

zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

W pozostatym zakresie, w odniesieniu do lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz stosuje sie do przepiséw wydanych na podstawie

art. 48c ust. 3 Ustawy oraz art. 154 ust. 6 Ustawy.

Limit Ekspozycji AFl okre$lony jest w procedurach obowigzujacych w Towarzystwie

Art. 37. Dochody Funduszu

1.

2.

Dochdd osiagniety ze sktadnikdw Aktywow Funduszu powigksza wartos¢ Aktywéw Funduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Funduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 38. Pokrywanie kosztow Funduszu

1.
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Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywéw Funduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, w wysokosci okreslonej w art. 39,

2)  koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie instrumentéw finansowych oraz
prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Funduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane
z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,

3)  koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcéw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu,

4)  koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

5)  podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

6)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

7)  koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg kluczowych Informacji dla inwestoréw oraz prospektu
informacyjnego Funduszu,

8)  koszty Agenta Transferowego,

9)  wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu, w tym koszty wyceny Aktywow Funduszu, obejmujace réwniez koszty
przygotowania, akceptaciji i aktualizacji modeli wyceny Aktywdw Funduszu oraz wyceny modelowej Aktywow Funduszu, a takze
koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu, oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa,
koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu, w tym zwigzane z nimi optaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub
dostosowania oprogramowania i systemow informatycznych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 4) i 5) stanowig koszty nielimitowane Funduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na

podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 6) stanowi koszt limitowany i nie moze obcigza¢ Funduszu w wysoko$ci wyzszej niz rownowarto$¢

w ztotych kwoty 10.000 euro, za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 3), 7) — 10) stanowig koszty limitowane i pokrywane sg, w zakresie kosztéw o ktérych mowa w

ust. 1 pkt 3) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7)

do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9) do wysokosci

0,8% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8) do wysokosci 0,3% WartoSci

Aktywow Netto Funduszu w skali roku, natomiast w zakresie kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10) do wysokosci 0,5% Wartosci

Aktywow Netto Funduszu w skali roku.
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Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz koszty
dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w art.
39.

Koszty pokrywane przez Fundusz obcigzaja Aktywa Funduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Funduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 6, okre$la sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$c.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 10), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa
takq decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okre$lonych w umowie o
wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sa przez Towarzystwo w terminach ich wymagalno$ci.

39. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow zarzadzania.

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Funduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 uzaleznione od

wynikow zarzadzania Funduszem, ktore:

1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 3 (wskaznik
referencyjny), przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Funduszu okreslone postanowieniami
niniejszego oraz kolejnych ustepéw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2025 .,

2)  nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Fundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 3, czyli tzw. alfy, pod warunkiem Ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie
Odniesienia,

3)  naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii Funduszu,

4)  pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci réwnej zagregowanej
rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzier Wyceny
w ramach danego okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu ze pierwsza roczna
krystalizacja moze nastapi¢ na ostatni Dziern Wyceny przypadajacy w 2025 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu — proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu w
catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Funduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,

5)  moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalinej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z
kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu 30% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegdlinych
kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu wedtug nizszych
stawek, niz stawka maksymalna okre$lona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,

6)  moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.

Poszczegdinym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za

wyniki inwestycyjne Funduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:

alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:

alfa5Ya= Rfund5Yd- Rbenchb5Yq4

alfa5Ymaxaq — warto$¢ rbwna maksymalnej wartosci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxa = max{alfa5Yy-x} 1<x<5

Aalfa5Ya-zmiana alfa5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d, przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa= alfabYa-1i alfabYq> alfaSYmaxa oraz alfabYa-1> alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- max{alfa5Y 41, alf abYmaxq; 0}

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa= alfab5Ya-1i alfabYa> alfaSYmaxa oraz alf abY -1 < alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYq= alfa5Yq- alfabYmaxq

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa< alfadYa-1i alfadYa> alf aSYmaxa, to AalfabY 4 wynosi:
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(alfabYa- alfabYa-1)
Aalfab5Yq=
lalf abY ¢-1 - alf abY maxd|

alfa5Yy - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w ostatnim Dniu Wyceny 2024 r., a
koficzacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark - wskaznik referencyjny o sktadzie: 90% (WIBOR 6M, tj. wskaznik referencyjny stopy procentowej, odzwierciedlajacy
poziom 6 miesiecznej stopy rynku pienieznego dla oprocentowania pozyczek na polskim rynku migdzybankowym + 60 punktéw
bazowych) + 10% WIBID ON, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajgcego poziom stopy procentowe;j,
opracowywanym na podstawie danych dotyczacych transakcji depozytowych, zawieranych przez podmioty przekazujgce te dane z
instytucjami finansowymi oraz z duzymi przedsigbiorstwami. Benchmark jest wyliczany kazdego Dnia Wyceny wedtug ponizszego
wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢ poczatkowa wynosi 100:

Benchi=Bencho*[1+ 0,90*(WIBOR6M1+0,6%)*d/365 + Y Kil(0,10*WIBID ONKk)], w pierwszym okresie odsetkowym w roku (styczen-
czerwiec), oraz

Benchi=Bencho*[1+ 0,90*{(WIBOR6M2+0,6%)*d/365+(WIBOR6M++0,6%)*d1/365} + Kil(0,10*WIBID ONk)], dla drugiego okresu
odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bencht -warto$¢ wskaznika referencyjnego danego dnia (,dzien t"),

Bencho —warto$¢ wskaznika referencyjnego w ostatnim dniu wyceny poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w pierwszym pétrocznym okresie odsetkowym,

WIBOR6M: —stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,

Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego pétrocza
kalendarzowego, a korczy sie w ostatnim dniu wyceny biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M przypada
na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia biezacego pétrocza kalendarzowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumiec nastepujace okresy: od poczatku stycznia do korca czerwca, od poczatku lipca do korica
grudnia.

WIBID ONk — suma dziennych stawek WIBID ON pomiedzy kolejnymi Dniami Wyceny obliczana wedtug ponizszego wzoru:

WIBID ONk =Y, ™ (WIBID ONi* Id /365)

za kazdy okres obowigzywania stawki WIBID ON od k=1 do Dnia Wyceny n, gdzie k=1 oznacza pierwszy dzien publikacji wskaznika
WIBID ON przypadajacy po ostatnim Dniu Wyceny, a Idk 0znacza liczbe dni obowigzywania stawki WIBID ON opublikowanej w dniu k
d1— liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dziert Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
pordwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dziet Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d
Rbench5Ya={[|(Rbenchix+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz ostatni Dzien Wyceny
2024 .,



Rbench stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbenchk = W -1
-1

Benchi wartos¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y

Rbenchy = {[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz ostatni Dzier Wyceny 2024 r.,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF a4 przypadajacej na ostatni Dzier Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:
Rfundy = ( L

WAR

¥ )1
“’f"*) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy
jednak niz ostatni Dzieri Wyceny 2024 r.

gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywow netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Funduszu, a przed naliczeniem RSFa,
Rfund5Ya skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSF a4, na Dzien
Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = (L) -1
WAN Jus , gdzie k = 1 oznacza Dziefh Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz ostatni dziert wyceny 2024 r.,
gdzie:

WANjur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Tq — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Funduszu, a przed naliczeniem

RSFa,
RSFq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d,
RSFuma  cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa
w ust. 6,
RSFY rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na ostatni

Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego:
RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieft Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYgq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu, o ktérej
mowa w ust. 5,

WANpsfa zaokraglona do peinych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Funduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Funduszu, a przed naliczeniem RSF g,

X stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 5),
Y biezacy rok kalendarzowy.

4. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu (RSFd). Ustala sig jg w wysoko$ci
zgodnej z zasadami okre$lonymi w pkt 1) — 4) ponize;:

15



7.

16

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alfa5Y 4-1i alfa5Y > 0 oraz alfa5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa W wysokosci:
RSFa=WANpsfax X * Aalfab5Yq

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfab5Ya< alfa5Ya-1i alfabYa> 0 oraz alfabYq> alf a5Ymaxa, to za dany
Dziefh Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY4-1), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu
(RSFuma), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y a4, o warto$¢ wyliczong zgodnie ze
wzorem:

RSFq= (RSFYa-1- RSFuma) * AalfabYq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Ya< alfabYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu w danym roku kalendarzowym
(RSFY4-1), pomniejszona o czes¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu (RSFuma), jest
catkowicie rozwigzywana:

RSFa=~(RSFY 41— RSFuma), w konsekwencji: RSFYq= 0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfa5Ymaxa i RSFY4-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY a) nie
moze by¢ ujemna.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Funduszu naliczona do
Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), réwna jest sumie rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu dla
tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym
(opisanej jako: 3 dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: y¢_, RSFumh) naliczonychw kazdym Dniu Wyceny
d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {j.:

RSFYa=Ydp=1 RSFn- Y dn=1 RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzieft Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Funduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiggowywana
w zobowigzania Funduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:

liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumgq= * RSFY 41
liczba JU wdniu d -1

a wyliczona w ten spos6b kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2024 r.:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Funduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuije sie, ze pierwszy dzien odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego
ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz koriczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypadat Dzien Wyceny, o ktorym mowa powyzej.
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Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej
zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:

1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu danej kategorii, w
tym w wyniku Konwers;ji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktorym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Fundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym nastapi otwarcie likwidacji Funduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesigca

nastepujacego po:

1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 1),

2)  zakonczeniu miesigca kalendarzowego, w ktorym przypada Dzien Wyceny, w ktorym nastapi odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu danej kategorii, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 2), w przypadku tej cze$ci rezerwy na wynagrodzenie za
wyniki inwestycyjne Funduszu, o ktorej mowa w ust. 6,

3)  Dniu Wyceny, w ktorym nastapi potaczenie Funduszu, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktorym nastapi otwarcie likwidacji Funduszu, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 4).

Aktualna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Funduszu ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i
publikowane w Tabelach Optat, ktdre sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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