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Materiat reklamowy

IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych SFIO

Fundusz zakonczyl styczen ze stopg zwrotu wynoszaca -0,19%. Srednia stopa zwrotu za miesigc w grupie
spotek poréwnawczych wyniosta -0,09%, natomiast mediana w analogicznej grupie w minionym miesigcu

wyniosta -0,13%.

| Dane makroekonomiczne i rynek diugu

Rynek obligacji w styczniu ,stat z boku”, gdyz rentownosci
amerykanskich 10-latek w minionym roku praktycznie nie drgnety (+3 bp).
Gléwne dane makro z amerykanskiej gospodarki nieco wspieraly teze o
koniecznosci utrzymywania wysokich stdp, gdyz stopa bezrobocia (3,7%)
okazata sie nieco nizsza od oczekiwan, podczas gdy dynamika inflacji
bazowej PCE (3,9%) minimalnie wyzsza od konsensusu przy dynamice

wzrostu PKB w czwartym kwartale 2023 roku wyraznie powyzej oczekiwan

(3,3% vs 2% rok do roku). Warto jednak pamietac, iz obnizki stop w USA sa

Piotr Huminski, CFA nieuchronne, wylgczajgc ewentualne szoki, a spekulacje wokot terminu
zarzgdzajaey funduszem decyzji FOMC sg gtéwnie paliwem dla krotkoterminowej zmiennosci.
Absolwent Uniwersytetu Warmirisko- , - . " . ..

Mazurskiego zv Olsztynie. Poziom rentownosci obligacji skarbowych wybranych paristw Ameryki i Europy
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Zrodto: Ipopema TFI, Bloomberg, 05.02.2024

Biorgc pod uwage powyzszg tabele w dalszym ciggu obserwujemy odwrdcenie krzywej dochodowosci (wyzsza stopa
2 letnia od 10 letniej) dla rynkéw rozwinietych. W ostatnim obserwowalismy sukcesywne wyptaszczanie sie poziomu
2 letniej i 10 letniej rentownos$ci obligacji, w przypadku USA w szczytowym momencie réznica 10y-2y byta na
poziomie 100 bp. Niemniej zmienno$¢ jak generujg dane makroekonomiczne i w efekcie oczekiwania rynku co do
przysztego poziomu stép procentowych, takze pozostawia niepewnosé co do tempa powrotu krzywej do wzrostowe;j
trajektorii. Odwrécona krzywa jest jednym z wskaznikdw potencjalnego wejscia gospodarki w recesje, co zestawiajgc
z aktualnymi odczytami w powyzszej tabeli w wielu przypadkach moze wskazywac na wejscie w mocniejszg faze
spowolnia gospodarczego w takich krajach jak Wielka Brytania, Niemcy, USA czy Kanada. Ewentualne wejscie w

recesje bez watpienia przyspieszytoby obnizki stép procentowych.
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Globalny Rynek Akcji

Gtéwne indeksy zakonczyly miesigc na niewielkich ,plusach”, a stabiej zachowywaty sie akcje matych spoétek oraz
akcje z rynkéw wschodzgcych, gdzie staboscig razit rynek chinski (Shanghai Composite Index -7,15%, Hang Seng
Index -9,25%). W tle obserwowali$my umocnienie dolara amerykanskiego oraz wzrost cen ropy naftowej i spadek

cen metali szlachetnych (ztoto -1,14%, srebro -3,52% oraz platyna -7,02%).

Stopy zwrotu z wybranych indekséw w podziale na klasy aktywow

AKK'I'LYAVigW INDEKS 1‘ ™M 3M 6M 2M 24M 36M

Indeks VIX 15,26% -20,89% -26,03% -42,21% -56,63%
MSCI World Growth 211%

; MSCI World 114%

2 MSCI World Value 0,15%
MSCI World Small Cap -2,82% -1,05% -4,36% -0,94%
MSCI Emerging Markets -4,68% -6,79% -5,40% -19,24% -26,61%

- Ropa Brent 6,06% -6,52% -4,50% -3,29% -10,42%

f Bloomberg Dollar Spot Index 2,08% -3,00%

;éc,’ Bloomberg Commodity Index -0,09% -5,79% -8,18% -1,84% -8,62%

% EURPLN -0,31% -2,77% -1,70% -8,05% -5,53% -4,25%

™ Ztoto spot 114%

2 Bloomberg Global High Yield Index -0,19%

GC) Bloomberg Global Aggregate Index -1,38% -10,86% -16,05%

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 31.01.2024

Przez kolejne kilka tygodni rynek bedzie dyskontowat informacje ptyngce z raportéw kwartalnych wraz z prognozami
zarzaddw na | kw.br. oraz caty rok fiskalny. Z indeksu S&P 500 do konhca stycznia zdgzyto juz zaraportowac ok. 40%
spétek, z czego gtéwnie reprezentanci sektora przemystowego oraz finansowego. Na poziomie zagregowanym
widzimy zaréwno lepsze przychody (+1,13% wobec konsensusu), jak réowniez zyski netto (+6,81%), lecz na poziomie
szczegdtowym pojawito sie kilka negatywnych zaskoczen. Do najbardziej przykuwajgcych uwage z pewnosciag
mozna zaliczy¢ Alphabet Inc., gdzie z jednej strony tempo wzrostu przychodéw z reklam rozczarowato inwestorow,
a z drugiej nie najlepiej przyjete zostato zwiekszenie wydatkéw w 2024 r., gtéwnie na Al. Ta druga reakcja wskazuje,
iz rynki nie sg jeszcze w fazie doceniania spotek za inwestycje we wzrost, realizowanych nawet z wypracowanych
zyskow. Na plus z kolei nalezy zaliczy¢ metryki w segmencie chmurowym technologicznego giganta, co zostato
potwierdzone takze przez wyniki z konkurencyjnego segmentu Microsoft. Dla sektora technologicznego kluczowy
jednak bedzie szeroki zestaw wynikow z sektora potprzewodnikow, ktéry zanotowat niezwykle udany poczatek roku,
kontynuujgc swietng passe z 2023 r., i w pierwszym miesigcu indeks Bloomberg World Semiconductor zanotowat
wzrost 0 ponad 6%. Z dotychczas otrzymanych raportow stabos$¢ wyczytaé da sie wiasciwie tylko z obszaru chipow
dla sektora motoryzacyjnego, lecz na to wskazywaty juz wyniki za Ill kw. ub. r. spétek skoncentrowanych na tym

sektorze.




Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje na rynkach globalnych zaréwno w Instrumenty diuzne ktérych udziat w
funduszu moze wynosi¢ od 40% do 100% Aktywow Netto Funduszu, jak i w Instrumenty udziatowe w udziale nie
wiekszym niz 60% Aktywow Netto Funduszu, w tym w szczegdlnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spoiki, kiére prowadzg dziatalnosé w wybranych sektorach
gospodarki oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania. Subfundusz jest kierowany do inwestoréw, ktérzy akceptujg
sredni poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajgcy z inwestowania znacznej czesci Aktywow Subfunduszu zaréwno w
instrumenty udziatowe jak i dtuzne na rynkach globalnych. Horyzont inwestycyjny inwestora nie powinien by¢ krotszy
niz 3 lata.

NOTA PRAWNA

Ninigjszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie
w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie,
takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawierac sformutowania
i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedqg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa
Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzqg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych
przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane
zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci
za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoéci za decyzje
inwestycyjne osdb, ktére zapoznaty sie z ninigjszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z
Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informagciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym
na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treéci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzq
sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych érodkow. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji
nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia,
poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzeénia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




