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Materiat reklamowy

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt listopad stopg zwrotu réwng -3,11%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej -1,87%. Wynik w ujeciu od
poczatku roku wynidst +13,75% przy stopie zwrotu z benchmarku +12,98%. Stopa zwrotu za ostatnie 12 i 36 m-cy wyniosta
odpowiednio +13,75% i +61,05%.

Na dzier 30.11.2021 iM 3M YTD 12m 36M 60M

IPOPEMA Globalnych Megatrendow kat. A -3,11% +1,37% +12,35% +13,75% +61,05% +88,71%
Benchmark -1,87% -1,46% +9,28% +12,98%  +36,03%  +55,96%
Mediana grupy poréwnawczej* -2,13% -0,99% +9,81% +14,02%  +25,02% +61,41%

Zrédto: ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg LP
Wyniki funduszu

/M Listopad stat pod znakiem znacznej zmiennosci na rynkach akcji. Tradycyjnie
jest ona wieksza w okresie raportow kwartalnych, a dodatkowo w koricu

miesigca rynek dostrzegt ryzyko rozprzestrzenia sie nowego wariantu koronawirusa, co
spowodowato wyprzedaz akcji w niemal panicznym stylu. Niestety wspétgrato to
jastrzebig wypowiedzig przewodniczgcego FOMC, co sprokurowato silng przecene w
obszarze wzrostowych waloréw, jak tylko pierwsze dane wykazaty, ze Omikron nie
powoduje istotnego wzrostu hospitalizacji i ryzyko lockdowndw ulegto neutralizacji. Na

rynku akcji inwestorzy premiowali gtdwnie duze spétki, co wpisato sie w spadajaca od

Sebastian Trojanowski, CFA kilku miesigcy spadajgcy szerokos¢ rynku. Wynik funduszu w minionym miesigcu jest
doradca inwestycyjny nieco stabszy od poréwnywalnych produktow oraz benchmarku, z uwagi na
’
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ochrony zdrowia oraz technologicznego.

Powrét koronawirusa na rynki akcji

Odnoszac sie do kwestii najnowszej mutacji koronawirusa, trzeba zaznaczy¢ ze na ten moment dostepne informacje sg dos¢
skape, lecz wydaje sie, ze rynek szybko zatozyt teze, ze ewolucja kolejnych mutacji koronawirusa bedzie przypominac trajektorie
wirusa grypy tj. kolejne mutacje sg bardziej zakazne, ale mniej grozne dla zdrowia. To ttumaczy reakcje rynkéw akcji na
pojawienie sie Omikrona tj. krotkotrwaty wzrost notowan spétek korzystajgcych na lockdownach, a nastepnie ich gwattowna
przecena wespot z negatywnym impulsem z Fed. W sektorze ochrony zdrowia najlepiej to byto widoczne w obszarze spétek
osprzetu medycznego, ktore sg bardzo wrazliwe na ryzyko koronawirusa, a ktdrych zachowanie obrazuje indeks S&P
Supercomposite Health Care Equipment & Supplies Index. W listopadzie spadt o ok. 8%, a ostatni spadek zanotowano w
feralnym marcu 2020 r., co bardzo dobrze obrazuje z jakg skalg paniki mieliSmy do czynienia.
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Listopad miesigcem zmiennosci i rotacji sektorowej

W portfelu funduszu negatywnie wyrdznity sie w minionym miesigcu walory z sektoréw cyberbezpieczenstwa, technologii
medycznych, jak rdwniez ochrony zdrowia, co miato zwigzek gtéwnie z postepujgca staboscig w Il listopada wskutek wczesniej
opisanych wydarzen i czynnikdw ryzyka. Niemniej, przypominamy ze w kroétkich okresach, zwtaszcza podwyzszonej zmiennosci,
rynki akcji rzadko bywajg efektywne i racjonalne, wiec w swietle raportowanych wynikéw ostatnie wydarzenia postrzegamy
jako okazje inwestycyjng w w/w sektorach. Z kolei sektorem, ktdry zdecydowanie wyrdzniat sie ,in plus” byty spétki z obszaru
potprzewodnikdw tj. producentéw chipéw oraz podzespotow elektronicznych. Mimo duzej zmiennosci i wyprzedazy w Il
potowie listopada spétki te oparty sie przecenie, a dwa nasze najwieksze przewazenia zanotowaty wzrosty o ok. 30%, co w
takich warunkach jest duzym osiggnieciem. Takie zachowanie waloréw nie wzieto sie znikad, gdyz znakomita wiekszo$¢ spotek
z tego obszaru pokazata bardzo solidne wyniki, zazwyczaj powyzej konsensusu zaréwno na przychodach, jak i zyskach netto, co
z kolei pozwala na podnoszenie prognoz wynikéw na przyszte okresy. Jednoczesnie wybrane zarzady spotek juz otwarcie
komunikuja, ze ,,waskie gardta” w tancuchach dostaw utrzymaja sie dtuzej niz przez caty 2022 r. W zwigzku z tym, przez caty
rok zapewne bedziemy mie¢ silnie rosnace backlogi w spétkach i przesuniecie realizowanych przychodéw na dalsze okresy z
uwagi na braki w dostawach komponentédw i maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych.

Perspektywy na 2022 r. i pozycjonowanie funduszu

W obszarze nowych technologii tj. cyberbezpieczenstwa, przetwarzania w chmurze czy tez SaaS obserwowalismy bardzo
solidne wyniki za Ill kw., a w kilku przypadkach pozwolito to na skokowe przeszacowanie wycen i prognoz w goére. Oczywiscie
potem ten obraz zostat zamazany poprzez wyprzedaz w koncowce miesigca, niemniej nie wykoleja to w zaden sposéb
dtugoterminowych fundamentéw wzrostu w tych sektorach. Przypominamy, ze wiele spdtek tego typu raportuje wzrosty
przychoddw r/r rzedu 30-50%, wiec sita rzeczy wyceny sg inherentnie wysokie, co zazwyczaj skutkuje ponadprzecietng
zmiennoscig tego typu waloréw, szczegdlnie w okresach wzrostu niepewnosci na rynkach. Przecene z konca listopada
traktujemy jako okazje do dowazenia sie w najbardziej atrakcyjnych sektorach i walorach, gdyz skala wyprzedazy byta tak
gwattowna, ze czes$¢ wskaznikdéw wycena spadta ponizej poziomu sprzed publikacji (lepszych od oczekiwan) wynikéw za Il kw.
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Zrédto: IPOPEMA TFI, dane na 30 listopada 2021 r.




Woykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Strategia Funduszu jest konsekwentnie realizowana od ponad 5 lat, a o jej skutecznosci $wiadczg wyniki inwestycyjne. Opiera

Strategia inwestycyjna

sie ona na zjawisku megatrenddw, ktére sg potezng sitg ksztattujgca naszg przysztosé. Megatrendy, to strukturalne zmiany w
globalnej gospodarce, wybiegajace poza cykliczne wahania koniunktury. Raz zapoczatkowane trwaja lata lub dekady, po drodze
transformujac sposob dziatania jednostek, firm i catych spoteczeristw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw
gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii, demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega
na poszukiwaniu spétek, dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztattowanych przez
Megatrendy. Aby spetnic restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w
jednym z interesujgcych nas obszaréow, posiadad silne przewagi konkurencyjne i byé dobrze zarzgdzana, generowaé wysoki
gotéwkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.

i Struktura portfela

Na koniec wrzesnia ok. 80% aktywdw netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe, a prawie 20% gotdéwka i depozyty.
Okoto 85% czesci akcyjnej funduszu jest alokowane na spotki ze Standw Zjednoczonych. Wszystkie spotki portfelowe w
funduszu IPOPEMA Globalnych Megatrenddw sg eksponowane na jeden lub - w przewazajgcej wiekszosci - wiele megatrendéw,
na ktére wskazuja miedzynarodowe organizacje badawcze, wywiadownie gospodarcze i firmy konsultingowe. Do tez
inwestycyjnych, co do ktérych mamy najwieksze przekonanie w najblizszych latach, nalezy transformacja cyfrowa. Wierzymy,




7e bedzie ona kotem zamachowym wzrostu sektora technologicznego. Do tego grona naleig spétki swiadczace ustugi i
dostarczajace cyfrowe produkty, ktére dzieki wykorzystaniu nowoczesnych technologii i danych transformujg modele
biznesowe swoich klientéw w branzach ,starej ekonomii”. Ustugi i produkty z obszaru transformacji cyfrowej czynig modele
biznesowe swoich klientéw bardziej rentownymi i odpornymi na turbulencje rynkowe (takie jak cho¢by pandemia Covid-19).
Drugim ekscytujacym obszarem rozwoju nowej ekonomii sg spétki z obszaru cloud computing. Naszym zdaniem rozwigzania z
tego obszaru beda stopniowo dominowac rynek ustug i produktow IT, zabierajac udziaty rynkowe tradycyjnym rozwigzaniom,
co potwierdzajg dane za ostatnie kwartaty. Trzecig najwazniejszg tezg inwestycyjng w naszym portfelu jest wzrost znaczenia
branzy pétprzewodnikowej, a same pétprzewodniki zyskuja miano ,,ropy XXI wieku”.

Najwieksza czes¢ funduszu byta zainwestowana w spoétki z sektora technologii informacyjnych (78% czesci akcyjnej), z czego
duza cze$¢ w branzy poétprzewodnikow (23%), oprogramowania aplikacji i przetwarzania w chmurze (28%), w sektorze
cyberbezpieczenstwa (11%), rozrywki cyfrowej (9%) oraz e-commerce’u (7%). Drugim najwiekszym sektorem w portfelu sg
czyste technologie (11% cz. akcyjnej), a trzecim spotki z sektora ochrona zdrowia i technologii medycznych (11% cz. akcyjnej).
Tu najbardziej atrakcyjnie prezentujg sie naszym zdaniem spotki z branzy telemedycyny, technologii medycznych i producenci
innowacyjnych urzadzen medycznych.

Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego %

Zrodto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.11.2021




NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikdw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.

(, Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb
Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréow, wedtug stanu na dzien sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace
przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajacej
podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale
pochodzg ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i
kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osdb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt
z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym na stronie
ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem
inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkdw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem
osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w
szczegblnosci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.




