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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. z tabelami uzupetniajacymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r. wykazujgcy dodatnie aktywa netto
w wysokosci 20 616 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. wykazujgcy
wynik z operacji w kwocie 760 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Rachunek przeptywow pienieznych.
7. Noty objasniajace.

8. Informacje dodatkowa.
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WPROWADZENIE

1)

2)

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw
Niepublicznych.

Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywdw Niepublicznych w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2020 r. poz. 95 z p6zn.zm.).

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 ust. 39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 22 pazdziernika 2018 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 1610. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaly otwarte w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkdw pienieznych zebranych
w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, w okreslone w
Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitéw i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim w Diuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spotki majgce siedzibe
w Rzeczypospolitej Polskiej lub przez spotki majgce siedzibe na terytorium Panstw Cztonkowskich,
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz.

Portfel inwestycyjny Funduszu obejmuje: Portfel Inwestycji Ptynnych oraz Portfel Inwestyciji
Docelowych.

Fundusz moze lokowac Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

3) udzialy w spo6tkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

5) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, a takze
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz bedzie lokowat nie mnigj niz 80% wartosci Aktywow Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartosciowe staty
sie przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spo6tki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt. e) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga
stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.
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d)

1)

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 2, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa
Cztonkowskie, panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z Panstw Cztonkowskich lub panstw
nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych
przez Depozytariusza.

Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 75% wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytéw.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne.
Z uwzglednieniem lit. k, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w lit. h,
zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Wartos¢é Ekspozycji AFI nie moze przekroczy¢ 250% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

m) Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielaé pozyczek pienieznych do

n)

wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywdw Funduszu, z tym ze wysokos$¢ pozyczki pienieznej
udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywéw Funduszu.
Fundusz bedzie udzielat pozyczek na ponizszych zasadach :
- pozyczki beda udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje sg w posiadaniu Funduszu lub, w
przypadku jezeli zamiarem Funduszu jest nabycie akcji lub udziatébw, a udzielenie pozyczki,
poreczen lub gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub udziatéw,
lub podmiotom, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1 statutu.
- Fundusz bedzie zadat ustanowienia zabezpieczen. Zabezpieczeniem pozyczek udzielonych przez
Fundusz moga by¢:

» zastaw,

* hipoteka,

» cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

* przewtaszczenie praw majgtkowych, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu,

e gwarancje i poreczenia podmiotéw trzecich,

» blokady papieréw wartosciowych,
- wartos¢ zabezpieczenia bedzie wynosic¢ co najmniej 120% wartosci pozyczki pienieznej w kazdym
Dniu Wyceny Aktywéw Funduszu do dnia zwrotu pozyczki.
- pozyczka moze zostac udzielona na okres nie dtuzszy niz 18 miesiecy.
- pozyczki bedg oprocentowane.
- terminy sptaty pozyczki szczegotowo bedzie regulowa¢ umowa pozyczki okreslajac, czy sptata
kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.

Portfel Inwestycji Ptynnych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a) Narodowy Bank Polski, lub

b) Skarb Panstwa,
2) listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez co najmniej jedng z nastepujgcych agenciji ratingowych: Standard & Poor's, Moody's Investors
Service lub Fitch Ratings;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2)
powyzej;
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
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W okresie przypadajgcym pomiedzy ostatnim dniem skiadania zgdan wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych na dany Dzien Wykupu a tym Dniem Wykupu, Fundusz bedzie stosowat zasade
pierwszenstwa dokonywania lokat srodkéw pochodzacych z wykupu (sptaty), odsetek lub innych
pozytkdw zrealizowanych z lokat wchodzacych w sktad Portfela Inwestycji Docelowych w lokaty
wchodzace w skiad Portfela Inwestycji Ptynnych.

Portfel Inwestycji Docelowych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:
1) akcje lub udzialy w spoétkach majgcych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub papiery
wartosciowe o charakterze udzialowym emitowane przez spétki majace siedzibe na terytorium
Panstw Cztonkowskich, w przypadku ktorych przedmiot przewazajgcej dziatalnosci stanowi:

a) udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom niebedacym konsumentami w rozumieniu ustawy
z dnia z dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (tj. Dz.U. z 2019 r. poz. 1145 z p6zn. zm.),
zabezpieczonych co najmniej na poziomie 50% warto$ci udzielanej pozyczki, co najmniej poprzez
ustanowienie hipoteki na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub
przewtaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci, lub

b) swiadczenie ustug faktoringu, lub

c) nabywanie na wtasny rachunek lub zarzadzanie na rzecz oso6b trzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych, lub

d) swiadczenie ustug leasingu,
2) Dluzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spofki, o ktérych mowa w pkt 1),
3) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spétki, o ktérych mowa w pkt 1),
4) wierzytelnosci wobec spotek, o ktérych mowa w pkt 1),

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
2. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 bedg
stanowity nie mniej niz 80% wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
3. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, Dtuzne Papiery Wartosciowe, o ktdérych
mowa w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), stanowic
bedg tagcznie nie mniej niz 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym nie mniej niz 60%
wartosci Aktywdw Netto Funduszu stanowi¢ beda Dtuzne Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt 2). Pozostatg czes¢ Aktywow Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktéra
nie zostanie ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ beda
kategorie lokat okre$lone w ust. 1 pkt 1) lub 4).
4. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, kategorie lokat o ktérych mowa w ust. 1 pkt
1) lub pkt 4), stanowi¢ bedg tacznie nie wiecej niz 25% wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Pozostatg
czes¢ Aktywow Funduszu w ramach Portfela Inwestyciji Docelowych, ktéra nie zostanie ulokowana
w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ beda Dtuzne Papiery Wartosciowe,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
3).

Fundusz bedzie dazyt do lokowania swoich Aktywow przede wszystkim nabywajac i obejmujgc
sktadniki lokat Portfela Inwestycji Docelowych.

Gtéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwosci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stop zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, w tym z uwagi na:

a) rodzaj ustanawianych zabezpieczen wierzytelnosci Funduszu wobec spotek, o ktérych mowa
w art. 39 ust. 1 pkt 1), przy zastrzezeniu ze wymagang formg zabezpieczenia bedzie ustanowienie
zabezpieczen na aktywach wspomnianych spotek, poreczenie udzielone przez podmioty powigzane
z tymi spétkami, przy zastrzezeniu ze Fundusz przeprowadzi ocene wiarygodnosci podmiotu
udzielajgcego poreczenia stosujgc odpowiednio kryteria okreslone w lit. b), lub ustanowienie
zabezpieczen na akcjach lub udziatach wyemitowanych przez sp6tki, o ktérych mowa w art. 39 ust.
1 pkt 1),

b) ocene, zdolnosci spotek, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), do obstugi i sptaty zobowigzan
poprzez weryfikacje projekcji finansowych przedstawionych przez zarzady

przedmiotowych spétek pod katem mozliwosci obstugi i sptaty zadtuzenia, a takze poprzez analize
kwot i terminéw wymagalnosci zobowigzan tychze spétek wobec podmiotéw innych niz Fundusz,
celem stwierdzenia iz struktura zobowigzan nie uniemozliwia obstugi lub sptaty zadtuzenia wzgledem
Funduszu — w przypadku lokat w Diuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez wspomniane podmioty lub wierzytelnosci wobec tych spétek,
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c) ocene modelu biznesowego spotki, o ktorej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), w tym w szczegolnosci:
i. w przypadku spotek prowadzacych dziatalnosé¢, o ktorej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. a):

— parametry pozyczek udzielanych przez te spotke (zakres kwot pozyczek, zakres okreséw, na jakie
udzielane sg pozyczki, zasady sptaty pozyczek, poziom oprocentowania pozyczek i optat
dodatkowych, przy zastrzezeniu, ze wymagana formg zabezpieczenia bedzie ustanowienie hipoteki
na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub przewtaszczenie na
zabezpieczenie nieruchomosci, poziom zabezpieczen pozyczek), a w przypadku spétek, ktore nie
prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych wyzej parametrow
pozyczek,

— mechanizmy weryfikowania przez te spétke zdolnosci kredytowej i wiarygodnosci potencjalnych
pozyczkobiorcow,

— mechanizmy rozpatrywania przez te spotke wnioskéw o udzielenie pozyczki,

— informacje dotyczgce sptacalnosci udzielonych pozyczek,

ii. w przypadku spétek prowadzacych dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. b):

— warunki swiadczenia ustug faktoringu lub nabywania wierzytelnosci przez spotke (maksymalna
kwota finansowania, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dtugos¢ okreséw, na jakie
udzielane jest finansowanie, poziom oprocentowania lub dyskonta i optat dodatkowych, ewentualne
korzystania z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spétek, ktére nie prowadzg jeszcze
dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej warunkéw,

— mechanizmy oceny przez spoétke wiarygodnosci potencjalnych diuznikéw, w tym w zakresie ryzyka
niewyptacalnosci — w przypadku ustugi tzw. faktoringu petnego, w ktérym spotka przejmuje ryzyko
zwigzane z niewyptacalnosciag kontrahenta bedgcego diuznikiem klienta spotki, na rzecz ktérego
Swiadczona jest ustuga faktoringu,

— mechanizmy weryfikowania przez spotke rzetelnosci informacji dotyczacych poszczeg6inych
wierzytelnosci (faktur) stanowigcych podstawe finansowania udzielanego w ramach ustugi
faktoringu,

— informacje dotyczgce sptacalnosci udzielonego finansowania;

iii. w przypadku spétek prowadzacych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. ¢):

- model biznesowy nabywania wierzytelnosci przez spétke (dobdr segmentéw rynkéw wierzytelnosci,
maksymalna kwota inwestycji, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, diugos¢ okreséw,
na jakie dokonywane sg lokaty w wierzytelnosci, poziom dyskonta i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne korzystanie z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spofek,
ktére nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej
warunkéw,

— stosowane mechanizmy oceny przez spotke ryzyka poszczegdélnych wierzytelnosci lub portfela
wierzytelnosci,

— stosowane mechanizmy  dotyczace zarzgdzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

- model wynagrodzenia statego i zmiennego — w przypadku spotek zarzgdzajgcych portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych na rzecz oséb trzecich;

iv. w przypadku spétek prowadzacych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. d):

- gtéwne parametry leasingu swiadczonego przez spétke (maksymalna kwota finansowania,
okreslenie dopuszczalnego przedmiotu leasingu, maksymalna kwota ekspozycji na jednego
korzystajgcego, dtugosé okresu leasingu, poziom oprocentowania i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci leasingowych), a w przypadku
spotek, ktoére nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych
wyzej warunkéw,

— stosowane mechanizmy oceny przez spotke ryzyka poszczeg6inych korzystajacych,

— stosowane mechanizmy dotyczace zarzadzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

— informacje dotyczace jakosci portfela leasingowego;

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej obstugi zadan
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu;

3) zgodnos¢ przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spotki z rodzajem dziatalnosci okreslonym w art.
39 ust. 1 pkt 1) lit. @), b) lub ¢), ustalana w oparciu o:
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i. informacje odnosnie przedmiotu przewazajacej dziatalnosci spétki, ujawniong wedle klasyfikacji
dziatalnosci, wtasciwej na podstawie przepiséw prawa obowigzujgcych w kraju siedziby spotki —
w przypadku kazdej spotki;

i. dane pozwalajgce na okreslenie zrodet i struktury przychodow spétki z tytutu dziatalnosci
gospodarczej, pozwalajgce na okreslenie na tej podstawie przewazajagcej dziatalnosci spéiki,
rozumianej jako dziatalnos¢ posiadajgca najwiekszy udziat w strukturze przychoddéw danej spétki —
w przypadku tych spoétek, ktére prowadzg dziatalnos¢ gospodarcza;

iii. oSwiadczenie zarzadu spétki —w przypadku spétek, ktdre nie prowadzg dziatalnosci gospodarcze;j.
3. Gtéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Plynnych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwosci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stop zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, poprzez okreslenie, czy, w odniesieniu do kategorii lokat niebedacych
lokatami bankowymi w jednym z 7 (siedmiu) najwiekszych bankdéw krajowych pod wzgledem sumy
bilansowej, wspétczynnik odchylenia standardowego miesiecznych stop zwrotu (rentownosci) za
okres ostatnich 24 miesiecy, nie przekracza 0,5 punktu procentowego, przy jednoczesnym
nieujemnym poziomie co najmniej 20 (dwudziestu) sposrdéd powyzszych miesiecznych stép zwrotu
oraz

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci jej zbycia przez Fundusz w okresie nie
dtuzszym niz 60 dni kalendarzowych, w szczegdlnosci w zakresie niezbednym dla zapewnienia
poziomu ptynnosci Funduszu, odpowiedniej dla terminowej obstugi zgdan wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu, przy czym powyzsza ocena
ptynnosci lokaty, w odniesieniu do kategorii lokat niebedgcych lokatami bankowymi w jednym
z 7 (siedmiu) najwiekszych bankow krajowych pod wzgledem sumy bilansowej, bedzie odbywata sie
poprzez weryfikacje, w oparciu o powszechnie dostepne informacje, czy warto$¢ lokaty Funduszu
jest nie wyzsza niz, odpowiednio, 5%:

a) wartosci miesiecznego obrotu danym instrumentem finansowym na rynku regulowanym,
w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku miedzybankowym,

b) wartosci aktywdw netto funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania majacej
siedzibe za granicag;

— wedtug stanu na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym Fundusz
rozwaza dokonanie lokaty lub, w braku powyzszej informacji, wedtug danych nie starszych niz sprzed
90 dni kalendarzowych.

3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa
Spétka wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000278264 przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, jest Vistra Fund
Services Poland Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna”.

Siedzibg Spétki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowa 28, Generation Park Z. Spétka zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XlII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt
w petni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2020 roku do
30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2020 roku.
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6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli 30 czerwca 2020 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia okolicznosci, kitére wskazywatyby na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg przy
ulicy Obrzeznej 5/8p, 02-691 Warszawa. Podmiot jest wpisany na liste firm audytorskich pod numerem
244,

8) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH,
EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 4 serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Seria A PLIPBNTO00018 — 54 646 sztuk, data przydziatu* 22 pazdziernika 2018 roku ( 7 697 sztuk zostato
umorzonych).

Seria E PLIPBNT00026 — 46 849 sztuk, data przydziatu 02 stycznia 2019 roku.

Seria H PLIPBNT00034 — 45 254 sztuki, data przydziatu 11 kwietnia 2019.

Seria K PLIPBNT00042 — 45 390 sztuk, data przydziatu 27 maja 2019 roku.

*data rejestracji Funduszu w RFI

Certyfikaty zostaty dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierédw Wartosciowych w Warszawie
i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe. Nie wystepujg cechy rdznigce poszczegdlne serie
certyfikatow inwestycyjnych.

Pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatow danej serii przypada w ostatnim Dniu Roboczym, odpowiednio,
w miesigcu czerwcu albo grudniu, nastepujgcym po uptywie 18 miesiecy od dnia przydziatu Certyfikatow
tej serii. Kolejne Dni Wykupu przypadajg w ostatnim Dniu Roboczym w czerwcu i grudniu kazdego roku
funkcjonowania Funduszu.

Informacja o liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu zostanie
opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl najpdzniej na
14 dni kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu i okreslona bedzie na poziomie nie mniejszym niz
wyzsza z wartosci:

1) liczba odpowiadajaca 5% wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich
serii, z wytgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatow do najblizszego Dnia
Wykupu uptynie mniej niz 18 miesiecy albo

2) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych okreslona zgodnie z nastepujgcym wzorem:

LWC = LCI * [90% * [WNAP / WAN]], gdzie:

LWC - oznacza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych wykupywanych w Dniu Wykupu, dla ktérego
dokonuje sie obliczenia, zaokrgglong w dét do liczby catkowitej;

LCl — oznacza liczbe wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich serii,
z wylgczeniem serii, w odniesieniu do ktdrych od dnia przydziatu Certyfikatobw do Dnia Wykupu, dla
ktérego dokonuje sie obliczenia, uptynie mniej niz 18 miesiecy;

WNAP — oznacza warto$¢ netto aktywdw ptynnych, na ktére sktadajg sie lokaty okreslone w art. 38 ust.
1 Statutu;

WAN — wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu;
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— przy czym wartosé parametrow ,LCI”, ,WNAP” oraz ,WAN” ustala sie dla Dnia Wyceny
przypadajgcego na ostatni Dzien Roboczy w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym Dziehh Wykupu,
dla ktérego dokonuje sie obliczenia.

9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzagdzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859), sprawozdanie
finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach
ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operaciji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzgdzenia delegowanego Komisiji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 .
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2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w
EURO EURO EURO
I. Przychody z lokat 829 187 1325 308 524 122
1. Koszty funduszu netto - - - - - -
Ill. Przychody z lokat netto 829 187 1325 308 524 122
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze
; 2 - 2 - - -

zbycia lokat
V. Niezrealizowane zyski (straty) z 71 16 5 ) ) .
wyceny lokat
VI. Wynik z operacji 760 171 1329 309 524 122
VII. Zobowigzania 913 204 62 15 58 14
VIII. Aktywa 21 529 4 821 20778 4879 19 970 4697
IX. Aktywa netto 20616 4616 20716 4 865 19912 4683
X. Liczba zarejestrowanych
certyfikatow inwestycyjnych

Seria E 46 849 46 849 46 849

Seria A 46 949 54 646 54 646

Seria H 45 254 45 254 45 254

Seria K 45 390 45 390 45 390
XI. Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu 111,78 25,03 107,82 25,32 103,63 24,37
na serie
XII. Wynik z operacji na certyfikat

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu
na serie 4,12 0,93 6,91 1,61 2,73 0,64
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢é Wartos¢
i Wartos¢ wg Procentowy Wartos¢ wg Procentowy
TABELA GLOWNA wg ceny wyceny ha udziat w wg ceny wyceny ha udziat w
SKLADNIKI LOKAT nabycia w dzien aktywach nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy ogotem tys. bilansowy ogotem
w tys. w tys.

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 14 200 14 626 67,94% 15 000 15 640 75,27%
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa 2000 2010 9,33% 2000 2001 9,63%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje ) . . . . .
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - R -
Inne - - - - - -
Suma: 16 200 16 636 77,27% 17 000 17 641 84,90%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w
odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia
instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien
bilansowy mialy ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol

-~ 1 0znacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”.
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Wartosé

o Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent sigfilb Termin Warunki Wartos¢ Liczba wg ceny wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE rynku rynku emit ent‘; wykupu oprocentowania | nominalna nabycia dzien aktywach
w tys. bilansowy ogotem
w tys.

O terminie wykupu do 1 roku 14 200 14 626 67,94%
Bony pienigzne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - R
Obligacje 14 200 14 626 67,94%

Nienotowane na aktywnym rynku 14 200 14 626 67,94%

Nienotowane )

EFAKTOR S.A. SERIA C1 (-) na aktywnym g'c')fyczy S KTOR Polska 2020-07-15 10,50% 1000 2800 2800 2934 13,63%
rynku T
Nienotowane Nie EFAKTOR

EFAKTOR S.A. SERIA C3 (PLO250300038) na aktywnym dotyczy SA Polska 2021-03-05 10,50% 1000 3800 3800 3924 18,22%
rynku T
Nienotowane .

MONEVIA SP. Z O.0. SERIA EC Nie MONEVIA SP. o o

(PLO237600047) ?;EEtywnym dotyczy 700, Polska 2020-12-27 11,00% 1000 2400 2400 2467 11,46%
Nienotowane ) FAKTORAMA

(F;*L'gzcggé%’gﬁ‘)\mm'- 1SP.Z20.0. SERIAD | o aktywnym g'c')fyczy CAPITAL 1 Polska 2021-03-12 11,00% 1000 2250 2250 2321 10,78%
rynku SP.Z0.0.
Nienotowane . FAKTORAMA

FAKTORAMA CAPITAL 1 SP. ZO.O. SERIAE | o aktywnym | Nie CAPITAL 1 Polska 2020-10-23 11,00% 1000 1450 1450 1474 6,85%

(PLO287500022) rynku dotyczy SP.70.0
Nienotowane .

MONEVIA SP. Z O.0. SERIA ED Nie MONEVIA SP. o o

(PLO237600054) rﬁiﬁtywnym dotyczy 70.0. Polska 2021-03-16 11,00% 1000 1500 1500 1506 7,00%

O terminie wykupu powyzej 1 roku - - R
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - R -
Inne - - -
Obligacje - R -

Suma: 14 200 14 626 67,94%
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TABELA UZUPELNIAJACA ] " A Wartos¢ wg Procentowy
Udzialy w spotkach z ograniczong Nazwa spotki Siedziba spotki Krajssg:-'ﬁiZIby Liczba W:;:)osc‘i:awvs tc esny wyceny na dzien udziat w

odpowiedzialnoscia P Y yS- bilansowy w tys. aktywach ogoétem

WESTA PSF SP. Z0.0. WESTA PSF SP. Z 0.0. WARSZAWA Polska 1 0 0 0,00%
FAKTORAMA CAPITAL 1 SP. Z 0.0. FACTORAUAGAPITAL | warszawa Polska 1 0 0 0,00%
JANVEST-AMS SP. Z 0.0. SUVEST-AMS SP. 2 TORUK Polska 1 0 0 0,00%
Suma: 0 0 0,00%

. " a Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA n Nazwa i rodzaj q Wartos¢ wg ceny A a A
. ¥ . Y N . Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba X wyceny na dzien udziat w
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszu nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Jednostki uczestnictwa 2000 2010 9,33%
Nazwa: IPOPEMA
) SFIO SUBFUNDUSZ
(SPULEI‘F',:EF’\I‘(?O%%)'POPEMA KONSERWATYWNY KAT. A | Nenotowane na Nie dotyczy IPOPEMA 16714 2000 2010 9,33%
ywnym ry KONSERWATYWNY
Typ: SFIO

Certyfikaty inwestycyjne - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - R
Suma: 2000 2010 9,33%
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 21 529 20778
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3022 3072
2) Naleznosci 1871 65
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 636 17 641
- diuzne papiery wartos$ciowe 14 626 15 640
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 913 62
Ill. Aktywa netto (I - 1) 20 616 20 716
IV. Kapitat funduszu 18 527 19 387
1) Kapitat wptacony 19 388 19 387
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -861 -
V. Dochody zatrzymane 2158 1327
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2154 1325
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 2
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -69 2
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 20 616 20 716
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 184 442 192 139
A IPBNT00018 46 949 54 646
E IPBNT00026 46 849 46 849
H IPBNT00034 45 254 45 254
K IPBNT00042 45 390 45 390
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,78 107,82
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 111,78 107,82
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 184 442 192 139
A IPBNT00018 46 949 54 646
E IPBNT00026 46 849 46 849
H IPBNT00034 45 254 45 254
K IPBNT00042 45 390 45 390
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 111,78 107,82
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2018-10-22
do 2019-12-31

od 2018-10-22
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 829 1325 524
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 829 1325 524
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu 228 493 302
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 17 40 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 18 28 13
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 71 123 64
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 53 135 86
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 69 167 116

- optaty emisyjne 54 141 115

- emisje sponsora 15 22 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 228 493 302

1V. Koszty funduszu netto (lI-111) - - -

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 829 1325 524

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -69 4 -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 2 -

- Z tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -71 2 -
- Z tytutu réznic kursowych - - -
VIIl. Wynik z operaciji (V+-VI) 760 1329 524
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 4,12 6,91 2,73
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 4,12 6,91 2,73
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2018-10-22 do 2019-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

20716 R
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 760 1329
a) przychody z lokat netto 829 1325
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 2
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -71 2

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 760 1329

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -860 19 387
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1 19 387
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -861 -

g) kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 100 20 716

7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 616 20716

8. Srednia wartos$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 21 026 14 890

Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie

sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 192 139
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 7 697 -
Saldo zmian -7 697 192 139

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku

dziatalnos$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 192 139 192 139
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 7697 -
Saldo zmian 184 442 192 139

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 184 442 192 139

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny

1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 107,82 2019-12-31 100,00 2018-10-22

2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 111,78 2020-06-30 107,82 2019-12-31

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 7,39% - 6,55% -

4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 108,58 2020-01-31 99,95 2018-10-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 111,78 2020-06-30 107,82 2019-12-31

6. Wartos$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 111,78 2020-06-30 107,82 2019-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 111,78 - 107,82 -

Iv. Prqcentowy udziat kgs.ztow funduszu w sredniej wartosci 2,18% 2,74%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,16% 0,22%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,17% 0,16%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,68% 0,68%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosc¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2018-10-22
do 2019-12-31

od 2018-10-22
do 2019-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyijnej (I-1l)

-50

-16 316

-13 229

I. Wptywy

2452

9 091

2733

Z tytutu posiadanych lokat

854

684

333

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

1598

8402

2400

Pozostate

5

1l. Wydatki

2502

25 407

15 962

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

2500

25 400

15 900

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

60

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucije

Z tytutu optat dla depozytariusza

2

2

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

I. Wptywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

1l. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu wyptaty przychodéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentow
$srodkow pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

3072

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

3072
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z 2007 roku).

2. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- p6troczne sprawozdanie finansowe,

- roczne sprawozdanie finansowe,

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywow pienieznych, noty objasniajace, informacje dodatkowa.

6. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozycji
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w "Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

7. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozyciji
"Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty
o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczego6tawiajacej "Depozyty".
8. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan jest ustalany jako srednia arytmetyczna stanu sSrodkéw
pienieznych z kazdego dnia roboczego. Przy czym do sredniego stanu srodkéw nie uwzglednia sie
depozytéw powyzej 90 dni ( liczac od dnia zatozenia depozytu).

9. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto jest wyliczana jako $rednia wazona wartosci aktywdéw netto w okresie
sprawozdawczym, przy czym wagami sg liczby dni dla ktérych obowigzywaty poszczegdine Wartosci
Aktywow Netto. Przyjmuje sie, iz do pierwszej Wyceny Oficjalnej w styczniu obowigzuje WAN
z ostatniego dnia grudnia roku poprzedniego (nie dotyczy Funduszy, kitére sporzadzaja
sprawozdanie finansowe po raz pierwszy). Za minimalng i maksymalng warto$¢ aktywéw na
certyfikat inwestycyjny przyjmuje sie odpowiednio wartosci ustalone w wycenach oficjalnych
i bilansowych wytacznie biezgcego okresu sprawozdawczego.

10. Pozyczki udzielone przez Fundusz sg prezentowane w pozycji bilansu ,Naleznosci” i nie sg
prezentowane w tabeli lokat.

b. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero. Sktadniki lokat funduszu otrzymane w
zamian za inne skifadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowanag o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne. Jezeli papiery wartosciowe otrzymywane sg w zamian za diuzne papiery
wartosciowe, a dtuzne papiery byty, na dzien transakcji zamiany, wycenione wedtug Efektywne;
Stopy Procentowej, woéwczas otrzymywanym papierom wartosciowym przepisuje sie ustalong na
dzien transakcji zamiany skorygowana cene nabycia dtuznych papieréw warto$ciowych (zamiast
pierwotnej ceny nabycia dluznych papieréw wartosciowych). Tak ustalong cene nabycia zwieksza
sie o doptaty, lub pomniejsza o otrzymane wptywy.
3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Z zastrzezeniem pkt. 3.4, wylicza sie metodag HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,

polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika

lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
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oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowe;j.
3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.
3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w pkt. 3.1, nie stosuje
sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w pkt. c. 16 c. 18.
4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
5. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku:
5.1. ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgiji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
5.2. niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
5.3. nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz:
7.1. ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia umowy.
7.2. sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa
w pkt. c. 11, oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan
8. Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.
9. Operacje dotyczace funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty.
10. Przychody z lokat obejmujg w szczegdélnosci:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach;
- przychody odsetkowe;
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzanh w walutach obcych.
11. Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:
- wynagrodzenie dla towarzystwa,
- optaty dla depozytariusza,
- optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu,
- optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,
- ustugi w zakresie rachunkowosci,
- ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu,
- ustugi prawne,
- koszty odsetkowe,
- ujemne saldo réznic kursowych.
12. W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztéw funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw powinien
zawiera¢ pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
13. Przychody odsetkowe:
13.1. od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta,
13.2. od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
14. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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15. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 16.

16. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 15.

c. Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 12-24.
2. Dniem Wyceny jest:
- ostatni Dzien Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,
- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na Certyfikaty kolejnej
emisji,
- dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu
- dzien 9 listopada 2018 r.
3. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu
4. Naleznosci z tyt. nieoptaconych certyfikatéw sg wykazywane w aktywach Funduszu w pozyciji
.Naleznosci”. Jezeli na Dzien Wyceny, WAN przypadajgcy na nieoptacong serie Certyfikatow
Inwestycyjnych jest nizszy od naleznosci z tytutu nieoptaconych Certyfikatéw inwestycyjnych,
wowczas uznaje sie iz wystepuje przestanka utraty wartosci naleznosci z tyt. nieoptaconych
Certyfikatow.
Oceny koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujgcych, doprowadzajgcych warto$¢ powyzszych
naleznosci do warto$ci godziwej, dokonuje sie na kazdy dzieh wyceny, w tym na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem posiadanych przez TFl dowoddéw potwierdzajgcych zamiar i mozliwosé
uregulowania naleznosci przez uczestnika. Kwota odpisu aktualizujgcego powinna uwzglednia¢
w szczegolnosci kwote naleznosci mozliwg do odzyskania przez Fundusz w drodze jej potrgcenia ze
zobowigzania wobec uczestnika z tytutu umorzenia nieoptaconych certyfikatow.
5. Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére
w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.
6. Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.
7. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:
7.1. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku.
7.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje
sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.
7.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen obrotéw
na danym sktadniku Aktywéw lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien
obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczas wycene danego skfadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.
8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.
9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 8 jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:
- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub
- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
10. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 8, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
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miesigca kalendarzowego.
11. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt. 7, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
0 godzinie 23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujacymi okolicznosciami:
- 0 godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamkniecia,
- 0 godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia,
12. Wartos¢ skiadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt. 19, 20 i 24, w nastepujgcy sposéb:
12.1. obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pienieznych, kwitbw depozytowych, listow
zastawnych, weksli w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej,
12.2. akcji:
12.2.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegolnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw finansowych (DCF) badz
tez przy wykorzystaniu skorygowanej wartosci aktywow netto (kapitat (fundusz) wtasny), albo
na podstawie ceny nabycia w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat
specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢
wycene akcji spétek, ktérych akcje nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym,
niezaleznym jednostkom swiadczgcym tego rodzaju ustugi. Wartosé godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos$¢
godziwg wycenianych akcji,
12.2.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym
Rynku - przy wykorzystaniu modelu opierajgcego sie na wycenie skorygowanej wartosci
aktywéw netto (kapitat (fundusz) wtasny) tychze podmiotéw lub przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw finansowych (DCF), albo na podstawie ceny nabycia
w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci
danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spétek, ktérych akcje
nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
Swiadczgcym tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczgcy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$é godziwg wycenianych akcji.
12.3. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 12.2,
12.4. depozytdbw — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
12.5. udziatébw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene udziatbw do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku lub przy
wykorzystaniu modelu opierajacego sie na wycenie skorygowanej wartosci aktywow netto kapitat
(fundusz) witasny) tychze spoétek badz tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow finansowych (DCF) (albo na podstawie ceny nabycia) w zaleznosci od tego, ktéry
model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu, przy czym
Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene udziatéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia
wyspecjalizowanym niezaleznym jednostkom swiadczgcym tego rodzaju ustugi. Wartos¢ godziwa
wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku,
w ktorym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na
warto$¢ godziwg wycenianych udziatow;
12.6. certyfikatow inwestycyjnych — w warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartosé aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wpltyw na
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warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do
godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu;
12.7. jednostek uczestnictwa — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek
uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu;
12.8. tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
tytutdw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutow uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5
Statutu;
12.9. wierzytelnosci i innych praw majatkowych wynikajgcych z uméw o subpartycypacje —
w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji. Metoda estymacji uwzgledniaé¢ bedzie m.in. parametry
dotyczgce prognozowanych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w szczegélnosci z tytutu
sptat poszczegolnych wierzytelnosci, kosztéw dochodzenia wierzytelnosci i windykaciji, wieku
wierzytelnosci, a takze uwzglednia¢ bedzie ryzyka zwigzane z mozliwg niewyptacalnoscia
podmiotow zobowigzanych, przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene tych lokat
wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczgacym tego rodzaju ustugi,
12.10. pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
13. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.
14. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt. 12, sg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata;
15. Modele i metody wyceny skifadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt.12, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
16. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkdéw pozyczania maklerskich
instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
17. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.
18. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania
maklerskich instrumentéw finansowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych
19. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
20. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
21. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.
22. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 21, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
23. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.
24. Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane w wartosci godziwej, dla ktdérych wiarygodne
oszacowanie tej wartosci nie jest mozliwe, wycenia sie¢ w cenie nabycia skorygowanej o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W szczegdlnosci sytuacja taka wystgpi¢ moze w odniesieniu
do akgiji i udziatéw spétek nienotowanych oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych instrumentem
bazowym sa takie akcje lub udziaty.
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Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.
Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istothe zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz
sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Naleznosci

1871

65

Z tytutu zbytych lokat

1813

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

58

65

- ustugi ksiggowe

12

11

- depozytariusz

12

-GPW

15

15

- ustugi prawne

15

- audyt

15

12

- emisje sponsora

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Zobowigzania

913

62

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytoéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
5 ; dzien bilansowy w dzien bilansowy w
e SLF:\%I;LI:‘F:(I)‘?;%[LIE?(V(\;VI;:I(ECN:'EZNYCH — bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 3022 3072
BNP Paribas Bank Polska S.A. 3022 3072
PLN 3022 3022 3072 3072
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2018-10-22 do 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw } 2997 : 4909
pienieznych
PLN 2997 2997 4909 4909
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
A 5 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje -
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WARTOSCI GODZIWEJ (*)

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
bilansowy w Pr:é:;l;:ov\;vy bilansowy w Pr::zeig:::vy
EAME S aktywach (w oI aktywach (w

sprawozdania

sprawozdania

finansowego w ) Gl 21T finansowego w ARSI T
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3022 14,04% 3072 14,78%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 626 67,94% 15 640 75,27%
Dtuzne papiery warto$ciowe 14 626 67,94% 15 640 75,27%
Suma: 17 648 81,98% 18 712 90,05%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ Srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe.

PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

NOTA-5 Ill. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
bilansowy w Pr:é::i::cz\;vy bilansowy w Prl?::iral:c‘)':,nly
LELEER aktywach (w CElILHE aktywach (w

sprawozdania
finansowego w
tys.

tys.) ogotem

sprawozdania
finansowego w
tys.

tys.) ogotem

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym

oprocentowaniu.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w FUEE bilansowy w R
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA walucie aktywach (W walucie aktywach (w
STRONE TRANSAKCJI sprawozdania tys.) ogélem sprawozdania tys.) ogotem
finansowego w : finansowego w -
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie o o
wypglnia{))// swo&h);pbowiqgkgw?/przy cyzym nie u{/vzglednia sie 19519 90,67% 18777 90,37%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3022 14,04% 3072 14,78%
Naleznosci 1871 8,69% 65 0,32%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 626 67,94% 15 640 75,27%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegoélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 17 648 81,98% 16 913 81,39%
bilansowe (*****)
BNP Paribas Bank Polska S.A.-Depozytariusz 1 3022 14,04% 3072 14,78%
Srodki na rachunkach bankowych 3022 14,04% 3072 14,78%
MONEVIA SP. Z O.0. 3973 18,46% 4081 19,63%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3973 18,46% 4 081 19,63%
FAKTORAMA CAPITAL 1 SP. Z0O.0. 3795 17,63% 2798 13,47%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3795 17,63% 2798 13,47%
EFAKTOR S.A. 6 858 31,85% 6 962 33,51%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 858 31,85% 6 962 33,51%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2020-06-30 2019-12-31
. Wartos¢ na 3z Wartos¢ na
:I‘\;a(r’tzc;:z . dzien Proce_ntowy :\;a;tzcizz . dzien Proce_ntowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) e walucie aktywach e walucie aktywach
skiadnika sprawozdania (w !ys.) skiadnika sprawozdania (w gys.)
wiys finansowego ogoétem wtys finansowego ogétem
) w tys. ) w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka

walutowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe

(******)

Suma:

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogoétem.
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2020-06-30
a o Kwota Termin N
" A Wartos¢ Terminy ] Termin
. Rodzaj n Wartos¢ bedaca zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Tvpzajetel | jnstrumenty | ¢! Otwarcia otwartej e e podstawa | (wygasniecia) | jwYkonana
pozycej pochodnego pozycej pozyciji pienigznych pienigznych przysziych instrumentu ochodnego
platnosci pochodnego P
2019-12-31
Rodzaj Wartos¢ L bl llaév;:::aa Zap-:Z;TI:2§Ci eitully
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Tvp zaietel | jnstrumenty | Ol Otwarcia otwartej s el s el podstawa | (wygasniecia) | W¥Konana
pozycej pochodnego pozycej pozyciji pienigznych pienigznych przysziych instrumentu pochodnego
platnosci pochodnego
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2020-06-30

2019-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
witasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
witasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
witasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w

trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2020-06-30

NOTA-8 .
Kwota Kwota
T R FESE T kredymggyczki kredy't(lry:;aiyczki
Siedziba w chwili w chwili udziat w Warunki Termin . .
PRZEZ FUNDUSZ oiki . L Lo Waluta K h pozostata do pozostata do Waluta . Zabezpieczenia
KREDYTY | spotki zamqglnlg_c;a w zaclqglmg_c;a w aoggl'v:; splaty w walucie splaty w walucie oprocentowania sptaty
; waluci waluci 5 : 8
ggﬁrgzz,ﬁ sprawozdania kredytu/pozyczki P TrE Cull) RSB pes e
2019-12-31
NOTA-8 .
Kwota Kwota
ZACIAGNIETE | i . P . Kwota Kwota
kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Procentowy 5 . e .
‘IQVF\{(;I?ZRIEJF\?EGQE Slehlen LG ol Waluta BRI kr;g\z/tous/gc::\gc: . kr:i)z/:)us/&c::%c: . Waluta B UL Zabezpieczenia
KREDYTY | spotki zaciaggnigcia w zaciagnigcia w aktywach splaty w walucie splaty w walucie oprocentowania sptaty
; walucie walucie ogotem . s .
Eﬁ;ﬁl{gzz,ﬁ sprawozdania kredytu/pozyczki ST bR
2020-06-30
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI i A chwili chwili udziat w Warunki o . o
PIENIEZNE Sledziba spotki udzielenia w udzielenia w Sl aktywach oprocentowania LI [T Az el
walucie walucie ogotem
sprawozdania pozyczki
2019-12-31
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI N . chwili chwili udziat w Warunki . . .
PIENIEZNE skl el udzielenia w udzielenia w B aktywach oprocentowania e 2 AL EEE
walucie walucie ogotem
sprawozdania pozyczki
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 21529 - 20778
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3022 - 3072
PLN 3022 3022 3072 3072
2) Naleznosci - 1871 - 65
PLN 1871 1871 65 65
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 16 636 - 17 641
PLN 2010 2010 2001 2001
- dluzne papiery wartosciowe - 14 626 - 15 640
PLN 14 626 14 626 15 640 15 640
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 913 - 62
PLN 913 913 62 62
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od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2018-10-22 do 2019-12-31

od 2018-10-22 do 2019-06-30

D':)%-I:L\Arr?llllls | Dgc_la!nie Dgc_!agnie Ujgm_ne Ujgm_ne Dgc_la!nie Dgc_!agnie Ujgm_ne Ujgm_ne ch_!a!nie Dgt_!agnie Ujgm_ne Ujgm_ne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice roéznice réznice roéznice
ROZNICE kur§owe ; kursqwe kur_sowe . kurso_we kur§owe . kurso_we kur_sowe ; kursqwe kur§owe . kurso_we kur§owe . kurso_we

KURSOWE W zreallzowz{n nlezreallzovya zreallzowa_n nlezreallzovya zreallzowz{n nlezreallzovya zreallzowa_n nlezreallzovya zreallzowz{n nlezreallzovya zreallzowz{n nlezreallzovya

PRZEKROJU e w walucie | new waluclg e w walucie new walucng e w walucie new walucng e w walucie new waluclg e w walucie new walucng e w walucie new walucng

LOKAT sp_rawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani

FUNDUSZU nia w tys. awtys. nia w tys. awtys. nia w tys. aw tys. nia w tys. awtys. nia w tys. awtys. nia w tys. awtys.

Akcje - - - - - - - - - - - -
Warranty . } ) . . . ) ) : : . .
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spétkach z
ograniczong
odpowiedzialno
Scig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane
przez instytucje
wspélnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2018-10-22 do 2019-12-31

od 2018-10-22 do 2019-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 -71 2 2 - -
Jednostki uczestnictwa - 8 2 2 - -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 2 -79 - - - -

Nieruchomosci - - - - - -

Pozostate - - - - - -

Suma: 2 -71 2 2 - -

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2018-10-22 do 2019-12-31 od 2018-10-22 do 2019-06-30
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
e Sl gLt D AL sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.

|. Wyptacone przychody z lokat - - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - - -

Suma: - - -

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2018-10-22 do 2019-12-31 od 2018-10-22 do 2019-06-30
NOTA-10 lil. Wplyw Wplyw Wplyw Wplyw Wplyw Wplyw
WYPLACON A Udziat w | Udziatw na A Udziat w | Udziat w na na A Udziat w | Udziat w na na
E W:;:szew aktywac | aktywac wartos wartos w:;:-g::ew aktywac | aktywac wartos wartos W:;:szew aktywac | aktywac wartos wartos
PRZYCHOD hw h netto ¢ C hw h netto ¢ ¢ hw h netto ¢ ¢
Y ZE IR dniu w dniu aktywo | aktywo SRR dniu w dniu aktywo | aktywo IR dniu w dniu aktywo | aktywo
ZBYCIA [0 & e wyptaty wyptaty ww w netto WD wyptaty wyptaty ww w netto [0 & e wyptaty wyptaty ww w netto
LOKAT tys. w tys. tys. w tys. tys. w tys.

I. Przychody

ze zbycia

lokat

funduszu

aktywow

niepubliczny
ch
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od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2018-10-22
do 2019-12-31

od 2018-10-22
do 2019-06-30

Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie W:I:trg:?ew
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym d
W tys. W tys. sprawozdawczym
w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 17 40 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 18 28 13
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 71 123 64
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 53 135 86
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 69 167 116
od 2020-01-01 od 2018-10-22 od 2018-10-22
do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie Walztosf: W
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym okresie
w tys. w tys. sprawozdawczym
w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego - - -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: - - -
od 2020-01-01 od 2018-10-22 od 2018-10-22
do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
% Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie Wartos¢ w
NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH Py Pl | [ toty v okresie
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI P W tys Y P W tys Y sprawozdawczym
) ) w tys.
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1)

5)

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete

w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 3 lipca 2020 r. zostato sptacone 1 642 tys. naleznosci z tyt. czesciowej sptaty naleznosci

z tyt. umorzonych obligacji Westa PSF SP. z 0.0. seria 001.

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne znaczgce zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione

w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakciji
zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.
INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, w tym w szczegdlnosci w okresie co najmniej
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12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli 30 czerwca 2020 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia okolicznosci, kiére wskazywatyby na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN.

Istothym zdarzeniem moggcym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest rozprzestrzenianie sie
i dalszy przebieg pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, ktéra rozpoczeta
sie w | kw. br. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii, ktére wystapity w | potroczu 2020 r. i ktdre
trwaja nadal, bedg mialy w dluzszym okresie czasu wplyw na wyniki emitentéw papieréw
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich
wycene, a takze na zdolnos¢ tych podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci
moga skutkowac obnizeniem wyceny aktywOw Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu,
a takze przejsciowym zaki6ceniem ptynnosci biezacej Funduszu. Na obecnym etapie wystepujacej
epidemii, jej dalszy przebieg oraz skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci nie jest mozliwy do
przewidzenia i oszacowania ilosciowego, a zaleze¢ bedzie bezposrednio od stopnia nasilenia
pandemii i od koniecznosci wdrazania ewentualnych $rodkéw zapobiegawczych i ich skali (np.

lockdown) oraz czasu ich trwania.

W dniu 7 grudnia 2018 r. Fundusz dokonat wyznaczenia spétki MGW Corporate Consulting Group
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie jako zewnetrznego podmiotu
wyceniajgcego, o kitérym mowa w art. 36a Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Przedmiotem umowy ramowej zawartej przez Fundusz
ze spotkg MGW Corporate Consulting Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia jest wycena

wybranych aktywoéw Funduszu.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione
w sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108
ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogoélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywdw, kitére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W 2020 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania
ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu
opisang w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitbw ustalonych przez Zesp6t ds. Ryzyka,
odrebnie dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu
podlegatly ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.

Profil ryzyka Funduszu w okresie sprawozdawczym nie ulegat zmianie.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzgdzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje sie wyodrebniona komoérka
organizacyjna - Zesp6t ds. Ryzyka, do zadan ktérej nalezy podejmowanie wszelkich dziatan
zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdllnych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Zespét ds. Ryzyka zajmuje
sie stalym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komérka przeprowadza
regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne
zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka regularnie uczestniczag w komitetach inwestycyjnych,
przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzgdzania ryzkiem, Zesp6t ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie,
dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka pitynnosci oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest fgcznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy
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inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego,
z ktérego generowane sg odpowiednie raporty.

Zespot ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFIl, ktére obliczane sg zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowa AF| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg
AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry
moze byc¢ stosowany w imieniu Funduszu.

6. Laczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokos¢ ekspozycji AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona metodg
zaangazowania wynosita 100 %, natomiast obliczona metodg brutto wynosita 85,936.%.
Ekspozycja AFI jest miarg stosowanej dzwigni finansowej funduszu. Wartos¢ ekspozycji powyzej

100% $wiadczy o stosowaniu przez fundusz dzwigni.

Nie wystepuja informacje, inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny

sposOb wptyng¢ na ocene sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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