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Materiat reklamowy

Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec marca wyniosta 47,56 zl, co oznacza wzrost
wartosci w minionym miesigcu o +9,31%. Wynik od poczatku roku wyniost -4,57%, natomiast za ostatnie 12
miesiecy -4,20%.

31.03.2022 1M YTD 6M 1rok 2 lata
Zm.% WANCI +9,31% -4,57% -10,62% -4,20% +52,19%

Na rynkach akcji w marcu obserwowaliSmy wzgledng stabilizacje sentymentu, aczkolwiek przy wcigz
wysokiej zmiennosci, co podkreslone jest faktem, iz w pierwszej polowie miesigca gtéwne indeksy jeszcze
pogtebity minima z lutego, natomiast dzieki silnemu odreagowaniu i wzrostom w ostatnich tygodniach, finalnie caty
marzec indeksy rynkéw akcji zdotaty zakonczy¢ ,na plusach”. Prym nadal wiodly spotki surowcowe, energetyczne i
paliwowe, co odbywato sie wraz ze zwyzkami w zasadzie wszystkich surowcéw przemystowych (Bloomberg
Commaodity Index +8,61%). Na osi value vs growth lepiej wypadty te drugie po przeszto 3 miesigcach silnej korekty,
a kilkumiesieczne spadki sprowadzity np. wskazniki EV/przychody wielu spétek wzrostowych do jednocyfrowych
wartosci. Relatywnie stabiej wypadty spoétki dobr podstawowych, finansowe oraz telekomunikacyjne. Duzy ruch
obserwowalismy takze na rynku dtugu, gdzie rentowno$¢ amerykanskich 10-latek zwyzkowata o ponad 50 pb w
marcu. Oprécz tego, chwilowo odwrécita sie takze amerykanska krzywa rentownosci (ujemna réznica w
rentownosci 10- i 2-latek). Natomiast indeks WilderHill Clean Energy, ktory przyjmujemy jako benchmark dla

globalnego sektora czystych technologii i OZE, wzrést w marcu 0 9,98%.

SUBINDEKSY MSCI WORLD (31.03.2022,

USD) ( t YTD ™M 3M 6M 12M 36M

MSCI World Energy 29,46% 7,48% 29,46% 3417% 45,05% 8,85%

MSCI World Materials 1,51% 4,65% 1,51% 11,49% 9,50% 4512%
MSCI World Utilities 0,75% 5,00% 0,75% 1,55% 8,04% 20,18%
MSCI World Financials -2,05% 0,26% -2,05% 1,16% 8,83% 31,90%
MSCI World Health Care -3,81% 4,53% -3,81% 3,59% 13,51% 43,76%
MSCI World Consumer Staples -3,99% -0,05% -3,99% 4,71% 7,47% 20,90%
MSCI World -5,53% 2,52% -5,53% 1,55% 8,58% 44,85%
MSCI World Real Estate -6,35% 4,63% -6,35% 3,22% 1,79% 13,28%
MSCI World Industrials -6,64% 2,01% -6,64% -1,36% 0,11% 30,61%
MSCI World Information Technology | -10,29% 2,94% -10,29% 1,46% 14,41% 102,30%
MSCI World Communication

Services -10,66% 0,65% -10,66% -12,35% -491% 39.1%

MSCI World Consumer Discretionary | -10,82% 1,94% -10,82% -3,43% 1,03% 57,89%

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Na koniec marca fundusz byt w ponad 70% zaangazowany w sektor odnawialnych zrodet energii i czystych
technologii. Ekspozycja jest dobrze zdywersyfikowana na rézne obszary tego sektora, przy czym najwiekszy udziat
ma budownictwo, development i zarzgdzanie aktywami OZE (ok. 16%), fotowoltaika (ok. 13%) oraz technologie
wodorowe (ok. 10%). Sektor czystych technologii jest obszarem silnie selekcyjnym, co daje duze mozliwosci
dywersyfikacji ekspozycji, z czego staramy sie umiejetnie korzysta¢. Transformacja energetyczna jest trendem,

ktory bedzie trwat latami, ale przypominamy takze, iz inwazja na Ukraine mocno uwypuklita nieodfgczny element
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transformacji, mianowicie bezpieczehstwo energetyczne i dywersyfikacje mixu energetycznego. Potrzeba
bezpieczenstwa w srednim terminie bedzie gtéwnym czynnikiem przyspieszajgcym transformacije, gdyz politycy i
zachodnie spoteczenstwa szybko zrozumiaty, ze autokratyczne rzady jednak nie sg dtugoterminowo stabilnym i
przewidywalnym partnerem na rynku surowcow i energii. Przypominamy, ze w Europie $rednio 1/3 konsumpcji
ropy i gazu pochodzi z Rosji, a rozwigzaniem trwatym na pewno nie jest zmiana dostawcy np. na Iran albo Algierie.
Dlatego tez obecnie preferujemy spotki z ekspozycjg na rynek europejski, gdzie zaistniata palgca potrzeba

reorientacji na OZE.

W marcu wiekszos¢ spotek z portfela zanotowata wysokie dodatnie stopy zwrotu, zwtaszcza reprezentacii
obszaru budownictwa i deweloperéw projektow OZE. W czesci innowacyjnej portfela w ostatnich tygodniach
staralismy sie skoncentrowa¢ ekspozycje na spdtkach, gdzie atrakcyjne fundamenty zostalty (po raz kolejny)
odzwierciedlone w wynikach za IV kw., co powinno stopniowo przektadac¢ sie na odbudowe ich w na odbudowe ich
wycen. W zwigzku z tym sektor innowacji jest w portfelu reprezentowany gtéwnie przez spétki z obszaru chmur
obliczeniowych, cyberbezpieczenstwa i SaaS. Podkreslamy, ze inwazja na Ukraing, podobnie jak przy
transformacji energetycznej, uwypuklita potrzebe zwiekszenia naktadéw na bezpieczenstwo infrastruktury i ruchu
sieciowego, co bedzie premiowa¢ spoiki z tego obszaru. Ponadto, wszystkie megatrendy technologiczne zwigzane
z digitalizacjag réznych dziedzin zycia i gospodarki pozostajg aktualne, dlatego tez nadal mocno stawiamy na spotki

dajgce na nie ekspozycje.

Podsumowujac, na pewno satysfakcjonujgcy jest fakt, iz w tak trudnych warunkach rynkowych fundusz
zdofat drugi miesigc z rzedu zanotowa¢ dodatni wynik i wymazac¢ wiekszos¢ strat z okresu listopad-styczen.
Niemniej, jestesmy dopiero u progu wielkich zmian na planszy geopolitycznej i gospodarczej, wiec na pewno
apetyty sg wieksze i doktadamy staran, aby fundusz posiadat koncentracje na najbardziej atrakcyjnych

segmentach czystych technologii i innowacji.




Struktura sektorowa i branzowa portfela akcyjnego % (31/03/2022)
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Zrédfo: Opracowanie wiasne.

NOTA PRAWNA

IE—E_I

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zamknigetych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFl S.A. (,Towarzystwo”), a takze do
podmiotéw wspodipracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do
obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposob Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym

publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody
Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzienn sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje
zawarte w Dokumencie pochodzg ze zrédet wiasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za




wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletnoSci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegaé
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikow osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty
sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci. Towarzystwo nie gwarantuje osiggnigcia takich samych lub podobnych wynikow
inwestycyjnych w przyszto$ci w zwigzku z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia
certyfikatow inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami
zawierajgcymi prawnie wigzgce informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo
informuje, Ze niniejszy materiat ma charakter informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu
art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg
S$wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;j.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie www.ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla
inwestoréw oraz w siedzibie Dystrybutoréw.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoScig utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i
zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz zaptaconych
podatkow, w szczegolnosci podatkow. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu
inwestyciji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771,
NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIZ.




