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IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt miesigc stopa zwrotu rowna +8,32%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej +4,08%.
Wynik w ujeciu za minione 12 miesiecy wyniost +14,66% przy stopie zwrotu z benchmarku +15,17%.

Na dzien 30.06.2025 1M 3M YTD 12M 24M 36M 48M 60M
IPOPEMA Globalnych Megatrendéw kat. A +8,32% +29,89% +7,01% +14,66% +22,77% +19,73% -34,77% -18,76%
Benchmark 4,08% 10,51 % 9,08% 1517% 35,87% 56, 47% 36,90% 73,73%

Zrédto: Ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg.

Wybrane czynniki ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow,
ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkdw, ryzyko rozliczenia, ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych, ryzyko wynikajgce ze strategii
zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych. Szczegdtowy opis ryzyk znajduje sie w Prospekcie Funduszu.

|//’ Komentarz do wynikéw funduszu

Niewatpliwie znacznie lepsze od oczekiwan wyniki spotek za | kw. daty spory
zastrzyk paliwa rynkowym optymistom i rynki akcji kontynuowaty rajd wzrostowy

rozpoczety w | dekadzie kwietnia. W pewnym uproszczeniu mozna by powiedziec,

ze czerwiec byt kalkg maja, ale z nieco nizszymi stopami zwrotu. Tym samym,
Sebastian Trojanowski, uwage rynkéw przykuwaty kwestie legislacyjne w USA, a mianowicie
CFA

Zarzgdzajgcy funduszem,
Doradca inwestycyjny

procedowanie w Kongresie tzw. One Big Beautiful Act (,OBBA”). Takg nazwe
nadat oczywiscie sam Donald Trump, ktory lubuje sie w nadawaniu przeréznych
nazw i przydomkow, zwiaszcza politycznym oponentom. Prognozowany wzrost
deficytu z tytulu tego aktu wspierat negatywny sentyment wobec dolara
amerykanskiego, ktéory w biezgcym roku jeszcze nie zanotowat miesigca
»na plusie”. Patrzac na notowania indeksu USD, ostatni raz taka passa miata
miejsce w 2002 r.,, wiec niewatpliwie minione podirocze byto historyczne
ze statystycznego punktu widzenia. Nadal trwata dobra passa metali szlachetnych
oraz szerzej patrzac, catego koszyka surowcowego, gdzie prym wiodty ceny ropy

z uwagi na eskalacje napie¢ na Bliskim Wschodzie.

Piotr Humiriski CFA Tio makroekonomiczne oraz polityczne

Zarzgdzajgcy funduszem,

) . Ustawa OBBA jest de facto przedtuzeniem reformy podatkowej Trumpa
Doradca inwestycyjny

z | kadenciji, ktéra to wygasa z koricem biezgcego roku. Efekt fiskalny szacowany
przez Biuro Budzetu przy amerykanskim Kongresie jest na dodatkowe 3,3 bin USD dodatkowego deficytu w kolejnych
10 latach. Administracja Trumpa oczywiscie kolportuje tezy, ze akt nie zwieksza deficytow w kolejnych latach, lecz
historia uczy, iz najwiekszym problemem nie do pokonania dla populistow sg liczby. Akt zawiera permanentne
przedtuzenie wiekszosci cie¢ w podatkach i zwieksza wydatki na obronnos¢, ochrone granic oraz wytwarzanie energii.
Po stronie finansowania tych wydatkéw widzimy ciecia w ochronie zdrowia, zwlaszcza w programie Medicaid oraz
programach dozywiania. Z perspektywy rynkowej, kluczowy jest oczywiscie wzrost deficytu i koniecznosé jego
sfinansowania, co przy wcigz wysokich rentownosciach dlugu rzadowego rodzi konieczno$¢ podniesienia limitu
zadtuzenia, do czego juz zresztg intensywnie nawotuje Sekretarz Skarbu. Tym samym, w srednim terminie jest pewne

ryzyko ,wysysania” ptynnosci z np. rynkow dtugu krajéow emerging markets, gdyz po tak stabej passie dolara
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amerykanskiego mozna amerykanski dtug 30-letni kupi¢ z niemal 5% rentownoscia, co historycznie nie zdarza sie
zbyt czesto. Dla rynkow akcji przepchniecie tego aktu przez Kongres jest zasadniczo neutralne, a bilans korzysci

i czynnikéw ryzyka jest ograniczony do wybranych sektoréw oraz spotek.
Zachowanie skladnikéw portfela w czerwcu

Zestawiajgc wszystkie wynik spoétek portfelowych z zachowaniem ich kurséw w ostatnich tygodniach mozna
bez przeszkdéd wnioskowadé, iz hossa Al ma sie bardzo dobrze. Wydatki inwestycyjne na centra danych 4 gtéwnych
hyperscalerdw (Amazon, Meta Platforms, Alphabet, Microsoft) wzrosty o 62% r/r w | kw. Amazon jest na dobrej
drodze, aby przekroczy¢ prég 100 mld USD wydatkéw na centra danych, podczas gdy Meta podniosta prognoze
capexu na biezacy rok, a Microsoft potwierdzit, iz capex na 2026 r. bedzie wyzszy. Ostatni komentarz jest o tyle
istotny, iz w ostatnich miesigcach na rynek sptywaty informacje o przesunieciach tudziez zawieszeniu pojedynczych
projektéw centrow danych przez Microsoft, ale spdtka przekazata, iz sg to sezonowe przesuniecia w ramach portfela
projektéw bez wptywu na ogolny poziom wydatkéow. Komentarze z szerokiego grona spotek zaangazowanych w boom
na centra danych jasno wskazywaty, ze nie wida¢ spowolnienia na poziomie inwestycji w infrastrukture cyfrowa,
co kreuje na réznych obszarach ,waskie gardta”. Tradycyjnie dotyczy to zwlaszcza podazy mocy,
elektrokomponentdw, chipoéw oraz uktadow chtodzgcych. Jesli w perspektywie kilku kwartatéw inwestycje w centra
danych dotknie spowolnienie, to prawdopodobnie z powodu probleméw podazowych na réznych obszarach.
Po stronie popytowej, warto pamietac, iz kolejne lata przyniosg stopniowg zmiane miksu Al tj. bedzie dynamicznie
rosng¢ udziat inferencji (wykorzystanie istniejace modelu Al do analizy nowych danych i wnioskowania
na ich podstawie) w uzyciu mocy, a spada¢ udziat trenowania modeli. Na ogdlny capex na centra danych bedzie
to mie¢ neutralny wptyw, ale z pewnoscig bedzie miato wptyw na duzy wzrost popytu na infrastrukture sieciowo-
telekomunikacyjna, gdyz centra danych dedykowane do inferencji wymagajg mozliwie najnizszego opdznienia

w przesyle danych.

W przekroju czerwca w zasadzie tylko garsé pojedynczych waloréw z portfela funduszu zanotowata ujemne stopy
zwrotu i sg to europejskie spétki z obszaru obronnosci, gdzie po kilku miesigcach nieprzerwanego wtasciwie wzrostu
wycen sektor utrzymywat sie w ptaskiej korekcie. Do wyniku mocno pozytywnie kontrybuowaty spétki zwigzane
z w/w boomem na centra danych, zaréwno z sektora pétprzewodnikdw, hyperscalerdw, jak réwniez infrastruktury
cyfrowej. Tutaj bardzo mocnym punktem byty walory z segmentu wytwarzania oraz magazynow energii, jak rowniez
nowoczesnych technologii energetycznych (SMRy, ogniwa paliwowe). W bardzo dobrej kondycji znajdowaty sie
walory spétek z obszaru pétprzewodnikéw, gdzie wszystkie sktadniki portfela zdotaty wygenerowaé dwucyfrowe stopy

zwrotu w czerwcu.

Z najwiekszego segmentu funduszu, tj. software, zdecydowanie in plus wyrdzniaty sie spotki z sektora
cyberbezpieczenstwa. Od diluzszego czasu mamy duze przekonanie, iz hossa Al oznacza hosse
w cyberbezpieczenstwie, gdyz tak duzy wzrost modeli Al i przetwarzania danych z wielu zrodet, czesto wrazliwych,
musi za sobg pociggac wzrost popytu na kompleksowe platformy cyberbezpieczenstwa. Istnieje niewiele spotek, ktore
sg w stanie takie rozwigzania dostarczy¢ i majg w tym udokumentowane doswiadczenie. Fundusz oczywiscie
od diuzszego czasu utrzymuje przewazenie w tego typu walorach, co m.in. pozwolito wygenerowa¢ znaczgco wyzszy

od benchmarku wynik w ostatnich 3 miesigcach.
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Podsumowuijac, w naszej ocenie fundusz jest optymalnie spozycjonowany pod szerokg hosse Al i partycypuje
we wzrostach wycen w réznych jej obszarach, nie tylko za posrednictwem akcji producentéw uktadéw graficznych
i procesorow. W perspektywie kolejnych miesiecy najwiekszych na wygenerowanie alfy wzgledem benchmarku

dostrzegamy w sektorze transformacji cyfrowej oraz software.
Struktura portfela

Na koniec czerwca ok. 96% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 4% gotdéwka i depozyty.
Z tego okoto 85% czesci akcyjnej funduszu jest notowane w Stanach Zjednoczonych, okoto 15% na rynkach Europy
Zachodniej, w tym Szwecji oraz w Polsce. Podziat tematyczny, uwzgledniajagcy megatrendy na jakie zwracamy

obecnie uwage jest nastepujacy:

ALOKACIA TEMATYCZNA

Czysta Energia
7,91%
B Transformacja cyfrowa M Poétprzewodniki M Software Czysta Energia
B Ochrona zdrowia M Przemyst 1 Sektor obronny

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.06.2025

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktdre sg potezng sitg ksztattujgcg nasza przysztosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury.
Raz zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych
spofeczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendow gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
transformacji cyfrowej, obronnosci, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega
na poszukiwaniu spoétek, dajgcych ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez
Megatrendy. Aby spetnié restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie
rosng¢ w jednym z interesujacych nas obszaréw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana,
generowa¢ wysoki gotéwkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowaC sie na generowaniu zwrotu

dla akcjonariuszy.
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Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Zrédto: IPOPEMA TFI, Bloomberg, dane za okres od 10.2015-06.2025

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowié¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowa¢ jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Wartos¢ aktywow netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele opfat znajdujg sie na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscia utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochéd z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodow
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wediug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. oswiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezyta starannoscia. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze
zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformufowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaly sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposob informacji w nim zawartych na rzecz osoéb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow SFIO.




