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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU




Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;
2. Potaczone zestawienie [okat;

3. Potagczony bilans;

4. Pofaczony rachunek wyniku z operacji;

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach nefto;

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1

/4



1. WPROWADZENIE DO POEACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat wpisany
w dniu 2 grudniza 2011 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 685,

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 z 2004 r., poz. 1546
Z péZniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 11 sierpnia 2011
roku.

Fundusz [POPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
—  Subfundusz IPOPEMA Portfel Funduszy,
—  Subfundusz IPOPEMA Agresywny,
—  Subfundusz IPOPEMA Gotdéwkowy,
—  Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,
- Subfundusz IPOPEMA Stabilnych Spotek,
—  Subfundusz IPOPEMA Obligacji.

Na dzieri 30 czerwea 2012 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,
Subfundusz IPOPEMA Obligacji, Subfundusz IPOPEMA Agresywny. Pozostale Subfundusze nie powstaty.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 r.

Fundusz oraz uruchomione Subfundusze zostaly utworzone na czas nicograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydziclone sq Subfundusze, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
- Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Walicéw 11 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorc6w prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Ernst & Young Audit sp. z o.o.
7 siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cele inwestyeyjne Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku
wazrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdat finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie i Statucie Funduszu.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Okres sprawozdawcezy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia polyezonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2012 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku.

2. Zg wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

Kontynuacja dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusze

Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnodci Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzieé
przyszlosci, ). przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od dnia 30 czerwea 2012 roku,
Na dzieni sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego nie istnigja okolicznoci wskazujace na
zagroZenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz nie sa spemione przestanki
rozwigzania Funduszu, okre§lone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych
Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C,
Jednostki uczestnictwa poszezegdlnych kategorii moga réznié sie miedzy soba:
a) zasadami zbywania,
b) wysoko$cia minimalnych wplat,

¢) wysokodeig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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3. POLACZONY BILANS

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ

INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach ztotych)

POLAGZONY BILANS 2012.06-30 20111231
1. Aktywa 162 992 10743
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 30 554 927
2. Naleznosci 577 825
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 110 810 8991
- diuzne papiery wartosciowe 108 402 8222
5. Skiadniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w tym: 21051 4
- diuzne paplery wartosciowe - -
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostale aktywa - -
. Zobowiazania 31688 1103
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 31687 1103
2. Zobowigzania proporcjonaine Funduszu 1 -
IIf. Aktywa netto {1 - Il) 131 304 9640
IV. Kapitat Funduszu 129 931 9 570
1. Kapitai wplacony 136 002! 9 5670
2. Kapitat wyptacony {wielkos¢ ujemna) -6 071 -
V. Dochody zatrzymane 1144 76
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 398 27
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 743' 49
VI. Wzrost {(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 232 -6
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z aperacji (IV + V+/-VI) 131 304 9 640

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ polaczonego sprawozdania

finansowego.
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4. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach ztotych)
: ()1 = o b =12 ol
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI | e a2
I. Przychody z lokat 817 49
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 35 -
2. Przychody odsetkowe 782 A0
3. Przychody zwigzane z posladaniem nieruchomosci - -
4. Dodatnie salda réznic kursowych - -
5, Pozostate . .
Il. Koszty Funduszu 446 13
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 398 13
2. Wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Optaty dla depozytarivsza 14, -
4. Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 3 -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4] -
6. Ustugi w zakreste rachunkowasci 22 -
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu - -
8, Uslugi prawne - -
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10, Koszty odsetkowe [ -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12, Ujernne saldo roznic kursowych - -
13. Pozostale 3 : -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty Funduszu netto {I[ - [Il} 446 13
V. Przychody z lokat netto {| - V) kFhl] 27
V1. Zreallzowany | nlezreallzowany zysk (strata) 932 43
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat, wtym; 694 49
- Z tytulu réanic kursowych; - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny [okat, w tym: 238 -6
- Z tytulu réznic kursawych; - -
VIl Wyhik 2 operac]l (V +/-Vi} 1303 70

{*} Fundusz rozpoczat dzlatalno$é w dniu 02-12.2011 roku.

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng czesé polaczonego sprawozdania finansowego.
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5. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

{w tysiacach zlotych)
e ’ od 2012-01-1 od 2011-12-02 {*)
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2042-08-30 do 20141231
I. Zmlana wartocl aktywéw netto:
1, Wartodé aktywdw netto na kenlec poprzednlego okresu sprawozdawczego 9640 -
2. Wynlk z of i za okres sprawozd; y [razem), w tym: 1303 70,
a) przychody z [okat netto N 27
b} zrealizowany zysk (strata) za zbycla lokat 694 49
c) wzrost {spadek) niczrealizowanege zysku {straty) z wyceny lokat 238 -6
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1303 70

4. Dystrybucfa dochodow {przychoddéw) Funduszu {razem) - -

a) z przychoddw z lokat natlo - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodbw ze zbycia lokat M -

5. Zmlany w kapitale w ckresie s dawczym (razem}, w tym: 120 361 9 570
a) zmiana kapitafu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 126 432 9 570
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytulu odkupicnych jednostek uczestnictwa) -6 071 0
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w ckresle sprawozdawezym (3 - 4 +/- 6} 121 664 9640
7. Wartod¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 131 304 9649
8. $rednla wartoéé aktywdw netto w okresle sprawozdawczym 39378 9610

{*] Fundusz rozpoczat dzlafalnoéé w dnlu 02-12-2011 roku.

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalety analizowaé Mjcznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia Integralna ¢cz¢$¢ polaczonego sprawozdanfa finansowego.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Michal Suwinski
Czlonek Zarzqdu Komplementariusza
OFIZ Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq S.K. A.
Podpisy 0séb reprezentujgcych Fundusz:
y L/.E‘(/z‘-‘/{_
Jarostaw Wikalinski

Prezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.
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Wicepr;':ezés Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

N
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Maciej Jakub Jasinski

Wiceprezes Zarzqdu Ipopema TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

4

Michat Suwitiski
Czlonek Zarzqdu Komplementariusza

OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq S.K.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad polaczonego sprawozdania finansowego IPOPEMA Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Walicow 11,
obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2012 roku, polaczony rachunek
wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (..zalaczone potaczone sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelnosé i jasno$¢ zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Subfundusz
[POPEMA Agresywny, Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji, Subfundusz IPOPEMA Obligacji
(,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(. Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego  Funduszem
1 reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zataczonego
potaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujagcych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakiadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacj¢, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

KIEM GLOBALNE.J PRAKTYKI ERNST & YOUNG
wie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma przyjemnos¢ przedstawi¢ Paristwu
sprawozdanie finansowe IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej
»Funduszu”) za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku.

IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 2 grudnia 2011 r. Fundusz wykorzystuje konstrukcje tzw. ,funduszu
parasolowego”, ktéra pozwala na szeroky oferte inwestycyjng w ramach jednego funduszu
otwartego. W skfad Funduszu IPOPEMA SFIO wchodzi sze$¢ subfunduszy charakteryzujgcych sie
zréznicowang polityka inwestycyjng, i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Obecnie funkcjonujg nastepujgce fundusze:
o Subfundusz IPOPEMA Obligacji,
o Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,
o Subfundusz IPOPEMA Agresywny.

Zarzgdzanie Funduszem jest realizowane przez IPOPEMA Asset Management S.A.
Ponizej przedstawione podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy w | potowie 2012 roku.

Subfundusz IPOPEMA Obligacji

Subfundusz zostat uruchomiony 6 grudnia 2011 roku. Subfunduszem zarzadza Arkadiusz Bogusz.

Lokaty Subfunduszu sa dokonywane zaréwno w krajowe i zagraniczne skarbowe papiery dtuzne oraz
instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz bardzo aktywnie poszukuje okazji inwestycyjnych, a w
sytuacjach podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego redukuje pozycje do minimum. Decyzje
inwestycyjne podejmowane sg na podstawie analizy makroekonomicznej, analizy aktualnej struktury
popytu i podazy oraz efektywnosci krzywej obligacji. Istotne dla wynikdw inwestycyjnych jest rowniez
przewidywanie poziomu dynamiki inflacji. Kazdy kraj, ktérego obligacje planuje naby¢ zarzadzajgcy,
jest dogtebnie analizowany pod katem takich parametréw jak poziom zadtuzenia w odniesieniu do
PKB, poziom deficytu budzetowego, struktura wydatkéw rzadowych, struktura demograficzna czy
stabilno$¢ systemu bankowego. W badanym okresie sprawozdawczym wiekszo$é¢ $rodkdw
Subfunduszu ulokowana byta w krajowych papierach dtuznych, emitowanych przez Skarb Paristwa, o
réznych terminach zapadalnosci i najlepszym stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka.

Subfundusz osiggnat w pierwszej potowie roku dodatnig stope zwrotu na jednostce uczestnictwa
kategorii A 6,12% i 5,97% na jednostce uczestnictwa kategorii B. RGznice w stopach zwrotu pomiedzy
kategoriami jednostek uczestnictwa wynikaja z innego czasu ich uruchomienia oraz innych stawek
wynagrodzenia za zarzadzanie.

Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji

Subfundusz zostat uruchomiony 6 grudnia 2011 roku. Subfunduszem zarzadza Arkadiusz Bogusz.

) A
5rt”
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A =
ul. Walicéw 11 « 00-851 Warszawa - tel. 22 236 93 00 - fax 22 236 93 90 » www.ipopema.pl

M
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Subfundusz nie posiada benchmarku i realizuje strategie inwestycyjng oparta o zatozenia absolutnej
stopy zwrotu. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie dodatniej stopy zwrotu bez wzgledu
na sytuacje rynkowa.

Wysoka zmiennos¢ na rynkach finansowych powoduje zwigkszanie sie premii za ptynno$¢. W takiej
sytuacji ekspozycja Subfunduszu na mniej ptynne aktywa jest redukowana do minimum, co pozwala
na szybkie i nisko-kosztowe dostosowywanie sktadu portfela do gwattownie zmieniajacej sie sytuacji
rynkowej.

Subfundusz osiggnat w pierwszej potowie roku dodatnig stope zwrotu na jednostce uczestnictwa
kategorii A 1,85% i ujemna stope zwrotu na jednostce uczestnictwa kategorii B 2,62% (uruchomiona
16 lutego 2012 r.). Réznice w stopach zwrotu pomiedzy kategoriami jednostek uczestnictwa wynikajg
z innego czasu ich uruchomienia oraz innych stawek wynagrodzenia za zarzadzanie.

Subfundusz IPOPEMA Agresywny

Subfundusz zostat uruchomiony 6 grudnia 2011 roku. W kwietniu br. zarzagdzanie Subfunduszem
zostato powierzone Jurkowi Kasprzakowi, ktéry dofaczyt do IPOPEMA Asset Management S.A. 2
kwietnia 2012 r. z TFI Allianz Polska S.A.

Subfundusz inwestuje powierzone S$rodki przede wszystkim w akcje spdtek notowanych na
Warszawskiej Gietdzie Papierdw. Udziat akcji w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ 100% i nie
moze by¢ nizszy niz 70%. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sa dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, szczegélnie w przypadku papieréw o
charakterze udziatowym.

Subfundusz osiggnat w pierwszej pofowie roku dodatnig stope zwrotu na jednostce uczestnictwa
kategorii A 7,33% i ujemna stope zwrotu na jednostce uczestnictwa kategorii B 2,15% (uruchomiona
21 lutego 2012 r.). Réznice w stopach zwrotu pomiedzy kategoriami jednostek uczestnictwa wynikaja
z innego czasu ich uruchomienia oraz innych stawek wynagrodzenia za zarzadzanie.

Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu, Subfunduszu IPOPEMA Obligacji,
Subfunduszu IPOPEMA Makro Alokacji i Subfunduszu IPOPEMA Agresywny znajdg Panstwo w
zatgczonych: potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz jednostkowych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszy.

Pragniemy podziekowa¢ Panstwu za okazanie zaufania i powierzenie swoich $rodkéw Funduszom
zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,
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fr BRE BANK SA Wyr6zniajg nas ludzie.

-

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2012 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz
IPOPEMA  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)
z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz IPOPEMA Agresywny,

- Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

- Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

potwierdza zgodnos¢ danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu, w tym
w  szczegllnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2012r. za okres od 01 stycznia 2012r.

do 30 czerwca 2012r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

ZASTEPCA DYREKTORA
DS OBSLUGH FUNDUSZY ] USLUG POWIERNICZYCH
DFPARTAMENT ROZLICZEX | USLUG POWIERNICZYCH
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