SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

LUMEN 21 FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY

Zgodnie z przepisami art. 49 ust. 2b ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku,
z uwzglednieniem art. 105 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z 19 grudnia
2012 roku, uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013 r.),

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), ktére to Towarzystwo
zarzadza funduszem inwestycyjnym zamknigtym Lumen 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,Fundusz”) przedktada sprawozdanie z dziatalnosci za okres 1 stycznia 2020 r. — 31 grudnia 2020 r.

Do dnia 5 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzgdzany przez Lartiq Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (poprzednio Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna) z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Putawska 2/bud B, 02-566 Warszawa, ktére na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 listopada 2019 roku utracito zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi. W
okresie od 5 listopada 2019 roku do 20 stycznia 2020 roku Fundusz reprezentowany byt przez mBank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, ktéry z
dniem 20 stycznia 2020 roku przekazat zarzgdzanie Funduszem do IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

A) PRZEGLAD DZIALAN INWESTYCYJNYCH PODJETYCH W 2020 ROKU ORAZ
PRZEGLAD PORTFELA FUNDUSZU NA KONIEC 2020 ROKU

W okresie sprawozdawczym dokonano wykupu certyfikatow inwestycyjnych 43 286 sztuk certyfikatéw
inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatéw inwestycyjnych.
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Na dzien 31 grudnia 2020 r. w portfelu Funduszu znajdowaty sie akcje oraz prawa do akcji. Ich udziat
stanowit 90,04% aktywow ogdtem Funduszu. Szczegdétowe informacje zostaty zaprezentowane w
tabelach uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego.

Wynik catoroczny jest w przewazajgcej czesci efektem zdarzen dotyczacych wyceny znacznych oraz
nieptynnych pakietow kilku spoétek, ktore zostaty nabyte przez poprzednich zarzadzajgcych funduszu w
dawnym Trigon TFI S.A.

Gtownym efektem procesu restrukturyzacji portfela jest poprawa ptynnosci i jakosci portfela
inwestycyjnego funduszu, ktéra pozwala w wiekszy stopniu realizowaé polityke funduszu na ptynne;j
czesci portfela. Udziat pozycji uznawanych za mato ptynne lub nieptynne spadt na koniec roku do
ponizej 20% aktywow portfela wobec niemal 70% rok wczesniej. Proces naprawczy trwat caty rok i
jego sktadowymi byto urealnienie wyceny nieptynnych pakietéw akcji, a takze wygenerowanie zyskéw
na ptynnej czesci. Aktualna struktura portfela pozwala na efektywne prowadzenie procesu
inwestycyjnego celem dalszej odbudowy wynikéw funduszu.

Rok na rynkach bez watpienia nalezat do najtrudniejszych w ostatnich kilkunastu latach. Pandemia
koronawirusa wywotata panike o niespotykanej skali, po czym przyszto uspokojenie wraz z falg
wzrostéw, przy czym krajowy rynek akcji poczgwszy od Il kw. zachowywat sie wyraznie gorzej od
zagranicznych indekséw, zwtaszcza amerykanskich, ale takze koszyka akcji MSCI Emerging Markets.
W gronie duzych spoétek dato o sobie znaé obcigzenie akcjami bankéw, ktérych akcje dilugo nie mogty
znalez¢ odbicia po serii gtebokich cie¢ stép procentowych. Pandemia bardzo zdecydowanie
przekierowata wiele dziedzin zycia w tryb zdalny i cyfrowy, naszym zdaniem, nieodwracalny. Doszto
do gwattownej zmiany nawykéw konsumenckich, a nalezy pamietac, ze digitalizacje zycia i ustug
wspiera zmiana pokoleniowa. Dlatego tez w portfelu funduszu przez caty rok stawialiSmy w znacznym
stopniu na spétki o profilu wzrostowym i czesto majgce duze przewagi konkurencyjne wtasnie na polu
cyfrowym. Oczywistym wyborem byly spétki z obszaru gamingu, e-commerce czy tez oprogramowania
dla przedsiebiorstw. W tych sektorach wcigz tkwi duzy potencjat, gdyz ponownie podkreslamy, ze
trendy uwypuklone w trakcie pandemii nie sg klasycznymi one-offami tylko przyspieszeniem procesu
digitalizacji wielu dziedzin zycia gospodarczego, poniewaz z jednej strony mamy silne oczekiwania
konsumentoéw, a z drugiej realne oszczednosci po stronie przedsiebiorstw.

Po wyjatkowym 2020 r. nadal oczekujemy uwypuklenia selekcyjnego charakteru inwestycji w akcje, a
taki charakter ma portfel funduszu i przyjeta strategia inwestycyjna. Proces inwestycyjny Funduszu
bedzie kontynuowany w kolejnych okresach.

B) PRZEGLAD WYNIKOW OSIAGNIETYCH PRZEZ FUNDUSZ W 2020 ROKU

Na koniec okresu sprawozdawczego w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2019 r. warto$¢ aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu zmniejszyta sie 45,84% w ujeciu rocznym do kwoty 17,90 zt. Na
dzien 31 grudnia 2020 r. Wartos¢ kapitatu Funduszu wyniosta 50 765 tys. zt, a wynik z operac;ji
wynidst -3 769 tys. zt.

Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Warunkach emisji certyfikatow inwestycyjnych,
udostepnianych klientom przed ztozeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne Funduszu. Gtdwnymi
czynnikami ryzyka sg m.in.: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci,
ryzyko emitenta i kontrahentéw emitenta, ryzyko stép procentowych, ryzyko zmiany statutu Funduszu
oraz ryzyka zwigzane z charakterem Funduszu, w tym m.in. ryzyko wyceny poszczegdlnych
skfadnikéw portfela, ryzyko ptynnosci certyfikatéw inwestycyjnych i ryzyko zwigzane z brakiem wptywu
na zarzgdzanie Funduszem.

Istotnym zdarzeniem mogacym wplywac¢ na wyniki finansowe Funduszu jest rozprzestrzenianie sig i
dalszy przebieg pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, ktéra rozpoczeta
sie w 2020 roku. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii, ktére wystgpity i ktére trwajg nadal, moga
mie¢ w dtuzszym okresie wptyw na odzyski pochodzgce z wierzytelnosci znajdujacych sie w portfelu
Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene. Opisane okolicznosci mogg skutkowaé
obnizeniem wyceny aktywéw Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu. Dotychczasowy wptyw



sytuacji zwigzanej z pandemia jest oceniany jako umiarkowany dla windykacyjnych odzyskéw, lecz
dalszy przebieg pandemii oraz skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci nie jest wcigz mozliwy
do przewidzenia i oszacowania ilosciowego, a zaleze¢ bedzie bezposrednio od stopnia nasilenia
pandemii oraz od koniecznosci wdrazania ewentualnych $rodkéw zapobiegawczych, ich skali (np.
dostep do powszechnego szczepienia) a takze czasu ich trwania i skutecznosci.

Aktualnie nie odnotowuje sie wplywu pandemii na wyptacalnos¢ funduszu. Natomiast w diuzszej
perspektywie ze wzgledu na zmiany prawne (zwiekszenie kwoty wolnej od zajecia, ograniczenia w
prowadzeniu egzekucji, spowolnienie dziatalnosci sadéw) oraz zmiany zwigzane z utratg pracy przez
dtuznikdw mozna spodziewac sie spadku wptywow funduszu z tytutu wierzytelnosci.

Towarzystwo podjeto dziatania zmierzajgce do ograniczenia negatywnego wplywu pandemii na
sytuacje Funduszu poprzez m.in. zmiane organizacji pracy (wprowadzenie pracy zdalnej, prace
zmianowg), przejscie na spotkania w formie wideokonferencji lub telekonferencji (w celu unikania
kontaktow osobistych z klientami), wieksze uzycie podpiséw elektronicznych w obiegu dokumentéw.
Towarzystwo bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki

W ocenie Zarzadzajgcego portfelem Funduszu rozmiar wplywu rozprzestrzeniania sie pandemii
SARS-COV-2 jest w duzej mierze uzalezniony od czynnikbw pozostajgcych poza wptywem lub
kontrolg ze strony Zarzadzajgcego. Spoétka na biezgco monitoruje rozwéj sytuacji i wptyw pandemii na
jej dziatalnos¢ operacyjng i nie identyfikuje zaktdcen w tym zakresie. W zwigzku z rozprzestrzenianiem
sie koronawirusa COVID -19 Zarzgdzajacy portfelem Funduszu wprowadzit tryb pracy zdalnej dla
pracownikéw, ktérych obecnos¢ w siedzibie nie jest konieczna do zapewnienia realizacji biezgcych
procesow kancelaryjnych. Zarzad Spotki przewiduje, ze skutkiem rozprzestrzeniania sie koronawirusa
COVID-19, a w szczegodlnosci administracyjnych restrykcji, ktdére ograniczajg w wielu branzach
mozliwos¢ wykonywania dziatalnosci handlowej i ustugowej, moze by¢ wydtuzenie proceséw
windykaciji oraz wydtuzenie termindw sptat zadtuzenia, w ramach realizacji ugéd.

C) ISTOTNE ZMIANY INFORMACJI WYMIENIONYCH W ART. 23 DYREKTYWY
2011/61/UE, KTORE NIE ZOSTALY UWZGLEDNIONE W OKRESOWYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W minionym okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i
2009/65/WE oraz rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174, 1.7.2011, p.1),
ktore nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2021 roku
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