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Materiat reklamowy

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

W kwietniu fundusz osiagnat stope zwrotu wynoszaca 4,48% przy sSredniej stopie zwrotu grupy
poréwnawczej na poziomie 5,69%. Stopa zwrotu od poczatku roku wyniosta 7,89%, natomiast Srednia dla

analogicznej grupy poréwnawczej wyniosta 10,32%.

Wyniki funduszu

W kwietniu rynek metali szlachetnych pozostawat w trendzie
wzrostowym. Podobnie jak w marcu widoczna byta niska wrazliwo$¢ na zmiany
poziomu rentownosci obligacji amerykanskich obligacji, ktére w przypadku
obligacji o 10-letnim terminie zapadalno$ci osiggnety w kwietniu najwyzszy
poziom w 2024 roku (4,44%). W efekcie indeks dolara wzrést o 1,6% w
minionym miesigcu. Napiecia i ryzyko dalszej eskalacji konfliktu na bliskim

wschodzie pozostajg jednym z czynnikéw ktére prawdopodobnie pozytywnie

Piotr Huminski, CFA wplywajg na zachowanie sie cen metali szlachetnych. Utrzymujgca sie
zarzadzajgcy funduszem niepewnosé w wyniku napie¢ geopolitycznych pozytywnie wptywajg na popyt
Absolwent Uniwersytetu Warmifisko- ze strony bankéw centralnych. Natomiast spowolnienie gospodarcze w

Mazurskiego w Olsztynie. . . . ca s .
9 Y Chinach i dewaluacja chinskiego juana wplywa na mocne trendy zakupowe

Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA TFI

na stanowisku analityka, a nastepnie fizycznego ziota przez chinskich obywateli. | tak w minionym miesigcu cena
zarzgdzajgcego funduszami. Odpowiadat ,

m.in. za analizy spolek z sektora ztota urosta o 1,7%, srebra 5,3%, platyny 2,9% oraz spotek wydobywczych
Information Technology, Communication . i

Services, odnawialnych zrodet energii oraz (indeks NYSE Arca Gold Miners) 6%. Jedynym aktywem, ktéry zakonczyt
rynku metali szlachetnych. Od 2022 roku

zatrudniony na stanowisku zarzadzajacego poprzedni miesigc z ujemng stopg zwrotu byt pallad z wynikiem -6%.

funduszami, w ramach ktérego zarzadza
m.in. funduszami Ipopema Ziota i Metali
Szlachetnych  SFIO oraz  Ipopema

Zrownowazony Inwestycji  Globalnych Aktywa 29.12.2023 30.04.2024 YTD
SFIO, od ich powstania. ]
Ztoto $/oz 2 062,98 2 286,25
(P(:o:ffa tytut Chartered Financial Analyst Srebro $/oz 23,80 26,29
Platyna S/oz 991,90 937,84
Pallad S$/oz 1 100,24 956,00
NYSE ARCA Gold Miners 876,44 937,26
Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 152,92 164,98

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.04.2024

Z koricem miesigca Swiatowa Rada Ztota (World Gold Council - WGC) opublikowata raport popytu i podazy na rynku
zlota w pierwszym kwartale 2024 roku. Popyt na zioto w pierwszym kwartale spadt o 5% rok do roku i wynidst 1102
ton ztota. Wplyw na negatywng dynamike miat wytgcznie segment inwestycyjny, a doktadnie produktéw finansowych
ktorych instrumenty sg zabezpieczenie fizycznym ztotem. Odptywy z funduszy ztota wynosity 114 ton i sg kontynuacja
trwajgcego od 2020 roku trendu odplywdw z tego typu inwestycji. Natomiast popyt na fizyczne zioto i monety w
dalszym ciggu cieszy sie duzym zainteresowaniem osiggajgc wartos¢ 312 ton. Gtéwnym kupujgcym fizyczne ztoto
sg Chiny odpowiadajg za ponad 113 ton i jest to wynik wyzszy o 67% rok do roku. Sumujac obydwa segmenty

inwestycji tj. fizyczne produkty inwestycyjne z instrumentami finansowymi, wychodzimy na netto 199 ton popytu z
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inwestycji, co odpowiada za 18% $wiatowego popytu na zioto. Warto zwrdcié uwage, ze na tle historycznym w
dalszym ciggu znajdujemy sie znaczgco ponizej Sredniego poziomu udziatu inwestycji w ogélnym popycie, ktéry od
2010 roku wynosi ok. 30%.

Kwartalna struktura popytu inwestycyjnego na zfoto (tony)
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Zrédto: World Gold Council

Jezeli chodzi o jubilerstwo, ktore jest najwiekszg grupa popytowg to w pierwszym kwartale 2024 wyroby jubilerskie
odpowiadaty za 49% s$wiatowego popytu (535 ton). Biorgc pod uwage nominalny wzrost ceny surowca i w efekcie
wzrost cen finalnych produktéw, wynik ten wydaje sie pozytywny. W dalszym ciggu obserwujemy silnie utrzymujacy
sie trend zakupow bankéw centralnych. W minionym kwartale banki odpowiadaty za 26% globalnego popytu (290
ton), natomiast $rednia od 2010 roku wynosi 13%. Na moment pisania komentarza brak szczegdtowego rozbicia na
poszczegolne panstwa, ktére doktadnie odpowiadajg za wzmozone zakupy. Jednakze z czesciowych danych jakie
sg dostepne mozna wnioskowac, ze kraje zaliczane do BRICS odpowiadajg za wzmozona zakupy ztota. Niemniej
przyjdzie nam dopiero w kolejnych dniach po otrzymaniu kompletu danych zweryfikowa¢ skad doktadnie ptynie
zwiekszony popyt w segmencie bankow. Dodatkowym czynnikiem wspierajacym ceny ztota oprécz wspominanego
popytu bankéw centralnych, jest rynek OTC. Wzmozona aktywno$¢ uczestnikéw rynku OTC wygenerowata 136 ton
dodatkowego popytu na ztoto, co po dodaniu do catkowitego popytu na ztoto powoduje, ze catkowity popyt na ztoto

(z uwzglednieniem OTC) rok do roku jest wyzszy o 2,6%.

Q

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktorych gtéwng lokata sg inwestycje

Strategia inwestycyjna

odwzorowujgce zmiany ceny ztota. Ekspozycja na zmiany ceny ziota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy
typu ETC (exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 90%. Drugim
komponentem sg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro,
platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest réwniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat pozostatych
metali szlachetnych wynosi od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim elementem funduszu, odpowiadajgcym za O -

30% aktywow sg inwestycje w instrumenty udziatowe spotek zwigzanych z branzg wydobywczg metali szlachetnych.




NOTA PRAWNA

Niniejszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI
S.A. (,Towarzystwo’). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w
Jjakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w
drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawierac¢ sformufowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzeri. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszio$ci. Dokument nie
moze stanowic¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu.
Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrodet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo
za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawno$ci i kompletno$ci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie
moga podlegac¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku
wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne 0sob, ktére zapoznaty
sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych
informaciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym na
stronie ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigzg sie
z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest
réwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu
opfat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkéw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




