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Materiat reklamowy

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych SFIO

W czerwcu fundusz osiagnal stope zwrotu wynoszaca -13,88% przy sredniej stopie zwrotu grupy
poréwnawczej na poziomie -15,14%. Stopa zwrotu od poczatku roku wyniosta -9,59%, natomiast $rednia
funduszy z grupy poréwnawczej wyniosta -16,34%.

|//’ Wyniki funduszu

Pierwsza potowa 2026 roku na globalnych rynkach finansowych uptyneta
pod znakiem wzmozonej zmiennosci, ksztattowanej przez $cierajace sie
czynniki geopolityczne oraz makroekonomiczne. Kluczowym katalizatorem
dla wycen metali szlachetnych pozostawata restrykcyjna polityka monetarna
Rezerwy Federalnej, ktéra w obliczu ryzyka negatywnego wplywu

podwyzszonych cen ropy na poziom inflacji zdecydowata sie na utrzymanie

Piotr Humiriski CFA stép procentowych na podwyzszonym poziomie przez dluzszy czas,
Zarzgdzajgcey funduszem niz pierwotnie zakfadat konsensus rynkowy. Cho¢ poczatek roku przynidst
Doradca inwestycyjny dynamiczng aprecjacje wiekszosci surowcéw, napedzang obawami
Absolwent Uniwersytetu Warminsko-
Mazurskiego w - Olsztynie na - wydziale o eskalacje konfliktow na Bliskim Wschodzie i potencjalne zaktdcenia

Prawa. Posiada tytut Chartered Financial
Analyst (CFA) oraz licencie Doradcy

Inwestycyinego. (nr 1027). w dostawach energii, to drugi kwartat przyniést wyrazne schtodzenie

Z  rynkiem  kapitalowym  zwiqzany nastrojow. Umocnienie dolara amerykanskiego oraz rewizja oczekiwan
zawodowo od 2018 roku zaczynajac kariere . .. , .
jako analityk w Lartiq TFl S.A. Od 2020 dotyczacych skali obnizek stop procentowych w Stanach Zjednoczonych
zatrudniony w IPOPEMA TFI S.A. na ; . .
stanowisku analityka, a od 2022 roku na wywotalty korekte cenowg, ktdéra swoje apogeum osiggneta w czerwcu.
stanowisku  zarzadzajacego  funduszami.
Zarzgdza min.  subfunduszem  Ipopema W tym czasie cena ztota odnotowata spadki rzedu -11,8%. Srebro zakonczyto
Ztota i Metali Szlachetnych SFIO od
momentu jego powstania oraz odpowiada miniony miesigc z wynikiem -22,5%. Natomiast platyna i pallad odpowiednio
za analizy spotek z sektora technologii
informacyjnych,  ustug - komunikacyjnych, -19,7% oraz -11,2%. Spoétki wydobywcze (NYSE Arca Gold Miners)
lotnictwa i obronnosci  w  funduszach
zarzadzanych przez Departament . . o o
Zarzqdzania Funduszami Rynkéw zakonczyt czerwiec z wynikiem -15,5%.
Zagranicznych w Ipopema TFl. Zarzgdza
funduszem Ipopema Sektora Obronnego Aktywa 31.12.2025 30.06.2026 YTD
FIZ. W 2025 roku uzyskat certyfikat Data
Science  for  Investment  Professional Ztoto $/oz 4319,37 4 008,02 '7'219EI

fo! CFA Institute.
wydawany przez CFA Institute Srebro $/oz 71,66 58,60 18,2390

Platyna S/oz 2 060,51 1552,52
Pallad $/oz 1 620,00 1212,14 -25

NYSE ARCA Gold Miners 2 442,86 2 158,16 -11,
Ipopema Zfota i Metali Szlachetnych 334,47 302,40 -9,59%

Zrédto: Analiza wiasna, dane z Bloomberg na dzier: 30.06.2026 r.

Rynek ziota w minionym pétroczu zapisat dwubiegunowa historie, przechodzgc od spektakularnych maksiméw
do gtebokiego cofniecia siegajgcego blisko -30% od szczytu. Po osiggnieciu w styczniu historycznego rekordu
na poziomie przekraczajgcym 5500 USD za uncje, kruszec wszedt w faze silnej korekty. Czerwiec przyniost kulminacije
tej tendencji spadkowej — cena ztota osuneta sie o blisko 12%, przejsciowo przetamujac psychologiczng granice 4000
USD i konsolidujgc sie pod koniec miesigca w przedziale od 4000 USD do 4160 USD za uncje. Ta gwattowna

deprecjacja byta w duzej mierze konsekwencjg odptywu kapitatu z funduszy ETF oraz masowego zamykania pozycji
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spekulacyjnych na rynku kontraktow terminowych. Szacuje sie, ze transakcje krotkoterminowe odpowiadaty za blisko
jedna czwartg czerwcowej zmiennosci cenowej, co wskazuje na silne techniczne podtoze ruchu, przy jednoczesnym
zachowaniu relatywnie stabilnych fundamentéw rynkowych. Istotnym czynnikiem stabilizujgcym rynek ztota w dtugim
terminie, co potwierdzajg naj$wiezsze dane opublikowane przez Swiatowg Rade Ziota (WGC), pozostaje
bezprecedensowy popyt ze strony bankéw centralnych. Wyniki czerwcowego badania Central Bank Gold Reserves
Survey 2026 wskazuja, ze az 89% ankietowanych instytucji spodziewa sie dalszego wzrostu globalnych rezerw ztota
w nadchodzacych dwunastu miesigcach, a rekordowe 45% respondentéw planuje zwiekszenie wiasnych alokaciji.
Jako gtéwne motywy tych dziatan bankierzy centralni wymieniajg role ziota jako zabezpieczenia przed ryzykiem
geopolitycznym oraz tradycyjnego instrumentu ochrony sity nabywczej w okresach niestabilnosci pienigdza
papierowego. W kontekscie prognozowanego przez 74% ankietowanych spadku udziatu dolara w globalnych
rezerwach na przestrzeni najblizszych pieciu lat, ztoto konsekwentnie umacnia swojg pozycje jako kluczowy aktyw
dywersyfikujgcy, co przy srednich zakupach sektora oficjalnego na poziomie 1000 ton rocznie tworzy silny poziom

wsparcia dla wycen fizycznego kruszcu.

Podobna, cho¢ charakteryzujgcg sie znacznie wiekszg amplitudg wahan trajektorie cenowg odnotowato srebro.
Jako metal o podwdjnej charakterystyce — inwestycyjnej oraz przemystowej — srebro podlegato silnej presji zaréwno
ze strony rynkéw finansowych, jak i chtodniejszych odczytéw z globalnego sektora wytworczego. Rozpoczynajac
czerwiec w okolicach 75 USD za uncje, metal ten zakonczyt miesigc wyrazng przecena, stabilizujgc sie w przedziale
od 59-60 USD. Przebieg tej korekty odzwierciedlat wskaznik Gold/Silver Ratio, ktéry wzrdst w tym okresie z poziomu
59 do okolic 67-68, co potwierdza, ze w fazach rynkowego odwrotu od ryzyka srebro wykazuje tendencje do szybszej
deprecjacji niz ztoto. Mimo to, srednioterminowe perspektywy dla tego metalu pozostajg relatywnie stabilne
ze wzgledu na strukturalny deficyt rynkowy generowany przez sektory fotowoltaiki i zaawansowanej elektroniki.
W segmencie platynowcow uwaga analitykdw koncentrowata sie na strukturalnych nieréwnowagach popytowo-
podazowych, ktére w réznym stopniu determinowaty wyceny poszczegdlnych metali. Platyna, po dynamicznym
wzroscie na poczatku roku, ktory doprowadzit jej cene do poziomu 2900 USD pod koniec stycznia, w czerwcu ulegta
0golnej tendencji spadkowej, korygujac sie do przedziatu 1600-1650 USD za uncje. Niemniej jednak, fundamentalne
otoczenie platyny pozostaje korzystne, na co wskazujg dane World Platinum Investment Council potwierdzajace
czwarty rok deficytu strukturalnego z rzedu, potegowanego przez ograniczenia podazowe w kopalniach w RPA oraz
rosngcy popyt inwestycyjny. Z kolei pallad kontynuowat dtugoterminowa konsolidacje nad wieloletnim dnem,
oscylujgc w czerwcu wokot wartosci 1200 USD za uncje. Rynek ten boryka sie z postepujaca substytucja palladu
tansza platyng w katalizatorach samochodowych oraz dtugofalowym wyzwaniem, jakim jest rozwdj elektro mobilnosci,

co ogranicza potencjat do trwatego odbicia cenowego w nadchodzacych kwartatach.

Podsumowujac pierwszg potowe 2026 roku, czerwcowa korekta na rynku metali szlachetnych moze by¢
interpretowana jako techniczne i fundamentalne oczyszczenie rynku po parabolicznych wzrostach z przetomu lat
2025/2026. Konsolidacja cen ztota w rejonie 4 000 — 4 100 USD oraz srebra powyzej bariery 60 USD tworzy solidng
baze pod potencjalne srednioterminowe odbicie, ktére moze zosta¢ zainicjowane ewentualnym tagodzeniem polityki
Fed w drugiej potowie roku. Wyjatkowo silna pozycja gotéwkowa i wysokie marze producentéw ziota oraz srebra
sugeruja, ze sektor spotek wydobywczych posiada obecnie asymetryczny potencjat wzrostowy wzgledem
instrumentow opartych na fizycznym kruszcu, stanowigc jedng z ciekawszych alternatyw alokacyjnych

na nadchodzace miesigce.
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O Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktérych gtéwng lokatg sg inwestycje odwzorowujace
zmiany ceny ziota. Ekspozycja na zmiany ceny ziota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy typu ETC
(exchange traded commodity) i ich udziat w aktywach netto funduszu moze wynosi¢ od 50 do 90%. Drugim
komponentem sg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro,
platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest rowniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat instrumentow
odwzorowujgcych ceny pozostatych metali szlachetnych moze wynosi¢ od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim
elementem funduszu, odpowiadajgcym za od 0 do 30% aktywow s3g inwestycje w instrumenty udziatowe spotek
zwigzanych z branzg wydobywczg metali szlachetnych. Sektor spotek wydobywczych metali szlachetnych w pierwszej
potowie 2026 roku wykazat sie duzg odpornoscig operacyjng, co bezposrednio wynika z bezprecedensowej poprawy
rentownosci finansowej producentéw. Cho¢ koszty wydobycia uncji ztota w ujeciu AISC (All-In Sustaining Costs)
wzrosty pod wptywem presji inflacyjnej do poziomu okoto 1500-1700 USD, to przy rynkowej cenie kruszcu
przekraczajgcej 4000 USD kopalnie generujg historycznie najwyzsze marze operacyjne, siegajgce 2300-2500 USD
na uncji. Ta wyjgtkowo korzystna relacja kosztéw do przychoddw sprawia, ze wskazniki wyceny gietdowej wiodgcych

podmiotéw ksztattujg sie na bardzo atrakcyjnych poziomach w poréwnaniu do szerokiego rynku akciji.

Na dzien 30.06.2026 1M 3M 6M YTD 12M 24M 36M 48M 60M
IPOPEMA Ziota | Metali - - o o o o o o o
Szlachetnych kat. A 13,88% 14,15% 9,59% -9,59% +34,38% +80,23% +104,74% +108,32% +103,32%
Mediana grupy poréwnawczej -12,31% -14,15% -9,60% -9,60% +20,29% +61,42% +88,85% +100,60%

Srednia grupy poréwnawczej -15,14% -16,06% -16,34% -16,34% +33,93% +65,32% +94,01% +97,83%

Zrodfo: Analizy.pl, obliczenia

wiasne

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Przedstawiony wynik nie uwzglednia optat,
prowizji ani podatkéw obcigzajacych dochaéd z inwestycji.

Z inwestycja w Fundusz moga wiazac sie nastepujace giéwne ryzyka: ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji, ryzyko
systematyczne, ryzyko kredytowe, ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej, ryzyko rozpietosci
kredytowej, ryzyko plynnosci, ryzyko zwigzane z zawarciem okresinych uméw (instrumenty pochodne i dzwignia finansowa),
szczegotowo opisane w prospekcie informacyjnym.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-marketingowy i nie stanowi: ustugi doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego, rekomendacji lub gwarancji
realizacji okreslonego celu inwestycyjnego lub uzyskania okreslonego wyniku finansowego, jak réwniez oferty zawarcia umowy w rozumieniu art. 66
kodeksu cywilnego.

Materiat chroniony jest prawami autorskimi, a jego kopiowanie lub rozpowszechnianie wymaga uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A. llekro¢ mowa jest o
subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach danego funduszu inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia
jednostek uczestnictwa nalezy zapoznac sig z prospektem informacyjnym oraz KID danego funduszu lub subfunduszu, ktére to dokumenty zawierajg
informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja ryzyka, koszty, optaty, a takze uprawnienia uczestnikow. Dokumenty te dostepne sg w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A., u dystrybutoréw oraz na stronie www.ipopematfi.pl, na ktérej publikowane sg réwniez roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, a
takze tabele optat. Wszystkie wskazane wyzej dokumenty dostepne sg w jezyku polskim, a na zgdanie uczestnika sg one rowniez udostepniane bezpfatnie
na papierze. Warto$¢ aktywdw netto funduszy i subfunduszy moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane
techniki zarzadzania, w tym dzwignie finansowa, co jest szczegétowo opisane w ww. dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy.

Subfundusze mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa,
Narodowy Bank Polski lub przez Panstwo Cztonkowskie, lub jedno z panstw OECD, wskazane w Prospekcie, inne niz Rzeczpospolita Polska. Subfundusze
mogg stosowac instrumenty pochodne, w tym dzwignig finansowa, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak réwniez w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym. IPOPEMA TFI S.A. ani Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania
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okreslonych wynikéw inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczyé sie z mozliwo$cig utraty czesci
lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegélnosci podatku od
dochodéw kapitatowych. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia i jest nadzorowane przez Komisjg Nadzoru
Finansowego. IPOPEMA TFI S.A. dokfada staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w
niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub ze zrédet zewngtrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujgce, poprawne i kompletne i w peini odzwierciedlajg
stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami ich autoréw lub IPOPEMA TFI S.A. i stanowig wyraz ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z uznanych za kompetentne rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane zawarte w
Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, dlatego w przypadku zamiaru podjgcia decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z
aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac¢ sie¢ z IPOPEMA TFI S.A., celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie
ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Ogolna tres¢ noty prawnej oraz informacje o IPOPEMA TFI S.A. dostepne sa pod adresem https://ipopematfi.pl/nota-prawna.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw SFIO.




