ipopema

Komentarz miesieczny kwiecien 2023 r.
Materiat reklamowy

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt kwiecien stopa zwrotu réwng -6,9%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej +1,3%.

Wynik w ujeciu za minione 12 miesigcy wyniést -24,9% przy stopie zwrotu z benchmarku +3,4%.
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|M Komentarz do wynikéw funduszu

Pierwszy miesigc nowego kwartatu przyniést zdecydowane ostabienie
sentymentu dla spétek technologicznych. Wynik funduszu w kwietniu byt nizszy
od szerokiego rynku, co bylo bezposrednio zwigzane z zachowaniem sie
segmentu spoétek innowacyjnych, w szczegdlnosci matych i Srednich spotek.
Najwazniejsze dla nas indeksy osiggnety w zesztym miesigcu nastepujgce
wyniki:

e  Potprzewodniki (Philadelphia Semiconductor Index): -7,3%

e  Czysta Energia (WilderHill Clean Energy Index): -12,6%
e Biotechnologia (SPDR S&P Biotech ETF): +5,2%
e  Software w chmurze (BVP Emerging Cloud Index): -10,2%

Kwiecien byt tez miesigcem relatywnej stabosci spotek z obszaru Czystej Energii,
ktoéry odebrat w ubiegtym miesigcu 2,8 punktu procentowego z wyniku funduszu,
odpowiadajgc za prawie potowe catego wyniku. Segment Medyczny zachowat

sie w kwietniu najlepiej doktadajgc +0,7 p.p. do stopy zwrotu funduszu.

Atrybucja* wyniku funduszu za kwiecieh 2023 r.:

Segment portfela Kontrybucja do wyniku

Medycyna 0,7
Przetwarzanie w chmurze 0,0
Transformacja cyfrowa -1,0
Potprzewodniki -1,9
Cyberbezpieczenstwo -1,9
Czysta energia -2,8

*wyniki nie sumujg sie do catkowitej stopy zwrotu z funduszu na ktérg wplyw mojg réwniez transakcje

zabezpieczajgce ekspozycje walutowg, ekspozycje rynkowg oraz zmiany poziomu alokacji.
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Inflacja odpuszcza, wyniki w centrum zainteresowania

Q Temat inflacji w Stanach Zjednoczonych coraz mniej wptywa na szeroki rynek. Kwietniowy odczyt CPI

~ w USA na poziomie 5,0% byt ponizej oczekiwanego i zdaje sie, ze inwestorzy zaczynajg przechodzic z
inflacjg do porzadku dziennego. Na drugi plan schodzg tez powoli podwyzki stép procentowych. Wcigz sledzimy
kazde posiedzenie FED z ogromng uwagg, natomiast po ostatniej podwyzce o 0,25 pp. dyskusja przeksztatcita sie
z dywagacji o skali kolejnych podwyzek na pytanie o to, kiedy nastgpi pierwszy spadek stop procentowych w USA.
Uczestnicy rynku nie wierzg obecnie w popularng maksyme ,don’t fight the FED” i rozpoczeli dyskontowanie
pierwszych obnizek stop jeszcze w tym roku, mimo iz po ostatnim posiedzeniu Jerome Powell bardzo jasno

zadeklarowat, ze zamierza utrzymac je na obecnym poziomie przez dtuzszy czas.

W naszym podsumowaniu rocznym wskazywaliémy juz, ze uwazamy, iz aktualne stopy procentowe zostang
utrzymane, a perspektywe obnizek widzimy na jesieni br. Daje nam to mozliwo$¢ skupienia sie na fundamentach
spotek portfelowych bez latajgcych nad glowami nagtéwkéw o tym, dokad dotrzemy w biezgcym cyklu zaciesniania
i co teraz robi FED. Wskazywalismy tez juz wczesniej, ze 2023 rok powinien uptyng¢ pod znakiem podwyzszonej
zmiennosci — z jednej strony rynek bedzie optymistycznie przyjmowat wygasajacg (skutecznie) walke z inflacja, z
drugiej strony bedzie to tez czas ogdlnie stabszych wynikéw finansowych spoétek, spowodowanych spowolnieniem

gospodarki jakie podwyzki stop procentowych wywotaja.

A wyniki... wcigz trzymajg sie niezle. Pomimo tysiecy negatywnych nagtéwkoéw i ciggtego przewidywania reces;ji zyski
spotek amerykanskich, z dotychczas zaraportowanych 85% spétek z S&P 500, ponownie pokazaty sie lepsze niz
oczekiwane. Cho¢ -2,2% r/r nie jest dynamika, ktdéra wprawia w zachwyt, to jeszcze pod koniec marca rynek
spodziewat sie, ze spotki z indeksu S&P 500 pokazg spadek zyskow r/r srednio o - 5,8%. Z tej perspektywy mozna
powiedzie¢, ze dotychczas raportowane zyski ,nie sg tak zte, jak sie tego obawialismy”.

S&P 500 Earnings Growth: Q1 2023

(Source: FactSet)
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Zrédfo: https://advantage.factset.com/hubfs/Website/Resources%20Section/Research%20Desk/Earnings%20Insight/Earningsinsight_050523.pdf

Co wiecej, na uwage zastugujg réwniez prognozy publikowane przez spoiki z tego indeksu na kolejny, drugi kwartat,
ktére w wiekszosci byly podnoszone. Daje to nadzieje, ze spirala negatywnych rewizji oczekiwanych za caty rok
zyskoéw spotek w koncu sie odwrdci, ,dotek” w oczekiwanych zyskach zostanie potwierdzony, a my bedziemy mogli

w koncu zakonczy¢ besse i zaczgé rozmowy o nowym cyklu.




S&P 500 CY 2023 & CY 2024 Bottom-Up EPS: 1-Year
(Source: FactSet)
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Zrédfo: https://advantage.factset.com/hubfs/Website/Resources%20Section/Research%20Desk/Earnings%20Insight/Earningsinsight_050523.pdf

Struktura portfela

Na koniec marca ok. 98% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe, a 2% gotéwka i depozyty. W
tym okoto 81% czesci akcyjnej funduszu jest notowane Stanach Zjednoczonych, okoto 10% czesci akcyjnej funduszu
notowane jest w strefie euro. Podziat tematyczny, uwzgledniajgcy megatrendy na jakie zwracamy obecnie uwage

jest nastepujacy:

ALOKACJA TEMATYCZNA

Czysta energia M0
Transformacija cyfrowa I
M edy.cyna I
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 31.03.2023

Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie na zjawisku megatrendow, ktére sg potezng sitg ksztattujgcg nasza przyszitosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury. Raz
zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposéb dziatania jednostek, firm i catych
spoteczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spoétek, dajgcych
ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedgcych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy. Aby spetnic
restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spemi¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym z
interesujgcych nas obszaréw, posiadaé silne przewagi konkurencyjne i by¢é dobrze zarzgdzana, generowac wysoki

gotéwkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.

Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg




NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
(,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
spos6b Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady
dotyczace przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaly sie z rzeczywistymi danymi w przysziosci. Dokument nie moze
stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje
zawarte w niniejszym materiale pochodza ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo
nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie moga podlega¢ zmianie w kazdym
momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z
jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne oséb, ktére zapoznaly sie z niniejszym materiatem. W przypadku
zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sa w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym na stronie
ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze wigza sie z
ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest
réwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz
zaptaconych podatkow, w szczegdlnosci podatkow.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikéw FIO.




