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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. wykazujgcy dodatnie aktywa netto
w wysokosci 22 474 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.
wykazujgcy wynik z operacji w kwocie -9 925 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto.
Rachunek przeptywéw pienieznych.
Noty objasniajgce.

Informacje dodatkowa.
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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg LUMEN POLSKIE PERLY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia 24 marca 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwg TRIGON POLSKIE PERLY Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, do dnia 22 stycznia 2020 roku pod nazwg LARTIQ POLSKIE PERLY
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 28 kwietnia 2014 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 966. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaly otwarte w dniu 28 kwietnia 2014 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyze;.
Aktywa Funduszu sg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny
potencjalu wzrostowego poszczegodlnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz
bedzie dazyt do zainwestowania co najmniej trzydziestu procent Aktywéw Funduszu w Instrumenty
Udziatowe, gtéwnie Instrumenty Udziatowe notowane na polskich rynkach gietdowych, z
zastrzezeniem mozliwosci lokowania przez Fundusz od zera procent do stu procent Aktywow
Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat. Udziat poszczegdlnych kategorii lokat bedzie zmienny i
zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu, a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze
inwestowa¢ od zera procent do stu procent Aktywoéw Funduszu w poszczegolne kategorie lokat, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy z dnia 27 maja o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statutu Funduszu.

Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w:

1) Instrumenty Udziatowe

2) Waluty

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa réwniez w depozyty.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz
pozostate ograniczenia inwestycyjne zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Do dnia 5 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzgdzany przez Lartiq Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (poprzednio Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna) z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Putawska 2/bud B, 02-566 Warszawa, ktére na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 listopada 2019 roku utracito zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi. W okresie
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od 5 listopada 2019 roku do 21 stycznia 2020 roku Fundusz reprezentowany byt przez ING Bank Slgski
Spodtka Akcyjna z siedzibg Katowicach, pod adresem: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice, ktory z dniem 21
stycznia 2020 roku przekazat zarzadzanie Funduszem do IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Do 30.11.2019 r. podmiotem prowadzacym ksiegi byt PKO BP Finat Sp. z 0. o. siedzibg w Warszawie
przy ul. Gréjeckiej 5, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000005874, ktoérej kapitat zaktadowy wynosi 32.302.500,00 PLN, o numerze NIP 527-
22-67-889, REGON 016206692.

Podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu od 01.12.2019 r., jest
,Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna”.
Siedzibg Spoiki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowa 28. Poprzedni adres Spotki aktualny do dnia 19
stycznia 2020 roku wigcznie: Warszawa (02-703) ul. Bukowihska 22 lok. 8B. Spétka zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zakladowym 5.534.251 zt w
petni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2020 roku.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegdinosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli od 31 grudnia 2019 roku. W szczegdlnosci na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia kontunuowania dziatalnosci wskutek panujacej
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez spétke BDO spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez XIlI Wydziat
Gospodarczy Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS: 0000729684,
NIP 1080004212. Spétka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3355.

8) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH,
EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 14 serii Certyfikatéw Inwestycyjnych:

Seria 001 — 118.808 sztuk, data 28 kwiecien 2014 roku, z tego umorzono 118.808 sztuk

Seria 002 — 401.973 sztuk, data przydziatu 30 maj 2014 roku, z tego umorzono 401.973 sztuki
Seria 003 — 89.677 sztuk, data przydziatu 30 czerwiec 2014 roku, z tego umorzono 89.677 sztuk
Seria 004 — 120.874 sztuk, data przydziatu 30 wrzesien 2014 roku, z tego umorzono 120.874 sztuki
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Seria 005 — 150.302 sztuk, data przydziatu 28 listopad 2014 roku, z tego umorzono 125.367 sztuk
Seria 006 — 118.366 sztuk, data przydziatu 27 luty 2015 roku, z tego umorzono 0 sztuk

Seria 007 — 62.034 sztuk, data przydziatu 30 czerwiec 2016 roku, z tego umorzono 53.898 sztuk
Seria 008 — 344.189 sztuk, data przydziatu 29 lipiec 2016 roku, z tego umorzono 303.621 sztuki
Seria 009 — 106.419 sztuk, data przydziatu 31 sierpien 2016 roku, z tego umorzono 82.303 sztuki
Seria 010 — 263.564 sztuk, data przydziatu 30 wrzesien 2019 roku, z tego umorzono 230.387 sztuk
Seria 011 — 267.808 sztuk, data przydziatu 31 pazdziernik 2016 roku, z tego umorzono 205.759 sztuki
Seria 012 — 190.000 sztuk, data przydziatu 30 listopad 2016 roku, z tego umorzono 167.077 sztuk
Seria 013 — 373.609 sztuk, data przydziatu 28 luty 2017 roku, z tego umorzono 256.728 sztuk
Seria 014 — 400.000 sztuk, data przydziatu 31 marzec 2017 roku, z tego umorzono 347.347 sztuk
*data rejestracji Funduszu w RFI : 28.04.2014r

taczna liczba Certyfikatéw wszystkich serii wynosi 503 804 sztuk.

9) WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INEWSTYCYJNE
FUNDUSZU

Certyfikaty: Lumen Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety notowane sg na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skréconymi nazwami TRIGONPP, TRIGONPP1, TRIGONPP2,
TRIGONPP3, TRIGONPP4, TRIGONPPS5, TRIGONPP6, TRIGONPP7, TRIGONPPS.

Nie wystepujg cechy réznigce poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych.

10) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859), sprawozdanie
finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach
ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operaciji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

11) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartosé Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w
EURO EURO EURO

I. Przychody z lokat 50,00 11,00 601,00 140,00 287,00 67,00
1. Koszty funduszu netto 584,00 131,00 2 689,00 625,00 1 883,00 439,00
Ill. Przychody z lokat netto -534,00 -120,00 -2 088,00 -485,00 -1 596,00 -372,00
Iv. Zreallzowane zyskl (siraty) ze zbycia -4598,00 -1035,00 -6 490,00 -1509,00 -485,00 -113,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z -4793,00 -1 079,00 -6911,00 -1 607,00 -7 484,00 -1 745,00
wyceny lokat
VI. Wynik z operacji -9 925,00 -2 235,00 -15 489,00 -3601,00 -9 565,00 -2 231,00
VII. Zobowigzania 2 204,00 494,00 3835,00 901,00 23 958,00 5 635,00
VIII. Aktywa 24 678,00 5 526,00 37 305,00 8 760,00 71 068,00 16 714,00
IX. Aktywa netto 22 474,00 5 032,00 33 470,00 7 860,00 47 110,00 11 079,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych

Seria 005 24 935 37454 37454

Seria 006 118 366 118 366 118 366

Seria 007 8136 8536 8536

Seria 008 40 568 42 146 42 146

Seria 009 24 116 25 045 25 045

Seria 010 33177 33 603 33603

Seria 011 62 049 65 586 65 586

Seria 012 22 923 22 995 22 995

Seria 013 116 881 122 504 122 504

Seria 014 52 653 57 130 57 130
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny
N acszrr?g'kat inwestycyjny bez podziatu 44,61 9,99 62,75 14,74 62,75 71,62
XIl. Wynik z operacji na certyfikat
nacszrrti);ﬁkat inwestycyjny bez podziatu 419,70 4,44 -29,04 6,75 29,04 14,54
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

33 025

22 705

92,01%

38 216

32793

87,91%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

92,03%

87,91%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktdére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czegsci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odno$nie do danego skfadnika lokat, przyjmuje ono symbol -
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Wartos¢ wg wyceny

[EBER L/'AZIE CP JE é‘ bl Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:in Si'l(ZﬂtZ;by W:ar:;;sc?awvg t‘;/e;y na dziev? tbyi;ansowy P;i‘:;u?:\tllyol;(g;iw
Aktywny rynek nieregulowany 9925 2894 11,73%
ONICO S.A. (PLONCTR00028) Aktywny rynek NEWCONNECT ASO 73 824 | Polska 4731 - -
nieregulowany
KANCELARIA MEDIUS S.A. (PLMDIUS00018) /r:ztrevaomﬁt NEWCONNECT ASO 1531 743 | Polska 5194 2894 11,73%
Aktywny rynek regulowany 20 036 19 546 79,21%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 129 395 | Polska 729 301 1,58%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pfgy&%gg(ii)m”'( POLSKA S.A. g'gm'xagy;ek WARTOSCIOWYCH 3669 | Polska 847 644 2.61%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 8500 | Polska 231 224 0,91%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) fegulowany WARTOSCIOWYCH 13 777 | Polska 816 827 3,35%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VRG S.A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 214 991 | Polska 730 489 1,98%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 48 | Polska 362 288 1,17%
W WARSZAWIE
VOLKSWAGEN AG (DE0007664039) gkgth"l’(‘;wa’ny;wk XETRA 500 | Niemcy 281 301 1,22%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 875 | Polska 366 310 1,25%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCCO0000016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 21 489 | Polska 1718 1282 5,20%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 849 | Polska 249 335 1,36%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 467 | Polska 293 194 0,79%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PﬁASSSSEISIEOOC?()Oltle-)rH EASTERN EUROPE S.A. Q}'gmwa:]y;‘ek WARTOSCIOWYCH 9289 | Polska 253 357 1,45%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 6 330 | Polska 840 683 2,77%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 970 | Polska 775 806 3,27%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NGS )
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) (GLOBAL SELECT 160 | Stany Zjednoczone 181 242 0,98%
regulowany MARKET)
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Wartos¢ wg wyceny

[EBER L/'AZIE CP JE é‘ bl Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:in Si'l(ZﬂtZ;by W:ar:;;sc?awvg t‘;/e;y na dziev? tbyi;ansowy P;i‘:;u?:\tllyol;(g;iw
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulonany WARTOSCIOWYCH 5000 | Polska 171 318 1,29%
W WARSZAWIE
AKtywny tynek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulonany WARTOSCIOWYCH 1050 | Polska 412 509 2,06%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NGS .
INCYTE CORP. (US45337C1027) (GLOBAL SELECT 600 | Stany Zjednoczone 214 248 1,01%
regulowany
MARKET)
Akywry rynek NASDAQ/NGS
ACTIVISION BLIZZARD INC. (US00507V/1098) (GLOBAL SELECT 625 | Stany Zjednoczone 189 189 0,77%
regulowany MARKET)
UBISOFT ENTERTAINMENT S.A. Aktywny rynek NYSE EURONEXT - )
(FR0000054470) regulowany EURONEXT PARIS 1750 | Francja 536 574 2:32%
SALESFORCE.COM INC. (US79466L3024) ’;kgth"l’(‘;wa'ny;“ EEZVHXONEE,SIL%(.:K 820 | Stany Zjednoczone 534 611 2,48%
NASDAQ/NGS
(U;’;ﬁogﬂgg'gTERACT'VE SOFTWARE INC. gkgth"l’(‘;wa’ny;“ (GLOBAL SELECT 1065 | Stany Zjednoczone 567 592 2.40%
MARKET)
NASDAQ/NGS
ATLASSIAN CORPORATION PLC Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 375 | Wielka Brytania 265 269 1,09%
(GB00BZ09BD16) regulowany MARKET)
GIELDA PAPIEROW
(P)L(>_<TTF|;ADDI\/|E0(?§101)KERS DOMMAKLERSKI SA. fekgmwa;y;“ WARTOSCIOWYCH 107 744 | Polska 647 1411 5,72%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 50 940 | Polska 250 269 1,09%
W WARSZAWIE
Akywy rynek NASDAQ/NGS _
XILINX INC. (US9839191015) (GLOBAL SELECT 700 | Stany Zjednoczone 275 274 1,11%
regulowany MARKET)
TELEFLEX INC. (US8793691069) Q}'gmwarny;ek E‘%"HXONE'E SIL%CK 200 | Stany Zjednaczone 285 290 1,17%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | ooV 7 WARTOSCIOWYCH 11932 | Luksemburg 342 362 1,47%
W WARSZAWIE
AKtywny rynek GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) reglonany WARTOSCIOWYCH 21717 | Polska 574 599 2,43%
W WARSZAWIE
EVERBRIDGE, INC. (US29978A1043) Q}'gmwa:]y;ek ?‘C;“LSODQQL’ 'R‘A'\SKET) 450 | Stany Zjednoczone 237 248 1,00%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) regulonany WARTOSCIOWYCH 2250 | Polska 835 1170 4,74%
W WARSZAWIE
Akywy ynek NASDAQ/NGS _
OKTA INC. (US6792951054) (GLOBAL SELECT 350 | Stany Zjednoczone 272 279 1,13%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW _
SILVAIR, INC. (USU827061099) reglonany WARTOSCIOWYCH 144 922 | Stany Zjednoczone 1951 606 2,45%
W WARSZAWIE
VEEVA SYSTEMS INC. (US9224751084) Aktywny rynek NEW YORK STOCK 350 | Stany Zjednoczone 304 327 1,32%

regulowany

EXCHANGE, INC.
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. . - Wartos¢ wg wyceny .
TABELA UZUPELNIAJACA . ) Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny P Procentowy udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e — nabycia w tys. na d2|eV:I1 tbyléansowy aktywach ogétem
NASDAQ/NGS
ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS, INC. - A Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 275 | Stany Zjednoczone 218 278 1,12%
(US98980L1017) regulowany MARKET)
Aktywny rvnek NASDAQ/NGS
ON SEMICONDUCTOR CORP. (US6821891057) ywny 1y! (GLOBAL SELECT 6 000 | Stany Zjednoczone 394 473 1,92%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
CLOUDFLARE, INC. (US18915M1071) regulowany EXCHANGE, INC. 1780 | Stany Zjednoczone 195 255 1,03%
Aktywny rvnek BORSA ITALIANA
STMICROELECTRONICS N.V. (NL0000226223) re mvyar}ll S.P.A. ELECTRONIC 2 750 | Szwajcaria 275 297 1,21%
9 Y SHARE MARKET
NASDAQ/NGS
MAXIM INTEGRATED PRODUCTS INC. Aktywny rynek . o,
(US57772K1016) regulowany §\/|GA|\_|S|§|?'|I'_)SELECT 1000 | Stany Zjednoczone 217 241 0,98%
Aktywhy rvnek NASDAQ/NGS
INSULET CORPORATION (US45784P1012) ywny ry (GLOBAL SELECT 450 | Stany Zjednoczone 325 348 1,41%
regulowany MARKET)
NASDAQ/NGS
LATTICE SEMICONDUCTOR CORPORATION | Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 5000 | Stany Zjednoczone 432 565 2,29%
(US5184151042) regulowany MARKET)
Aktywny rynek SIX SWISS - o
ZUR ROSE GROUP AG (CH0042615283) requiowany EXCHANGE AG 300 | Szwajcaria 218 324 1,31%
Aktywny rvnek NASDAQ/NGS
LIVONGO HEALTH, INC. (US5391831030) ywny ry (GLOBAL SELECT 825 | Stany Zjednoczone 231 247 1,00%
regulowany MARKET)
Nienotowane na aktywnym rynku 3064 265 1,07%
ZORTRAX S.A. SERIAB (-) Nienotowane na Nie dotyczy 66 600 | Polska 3064 265 1,07%
aktywnym rynku
Nienotowane na .
EMG S.A. (PLEMG0000020) aktywnym rynku Nie dotyczy 12 093 | Polska - - -
Suma: 33 025 22 705 92,01%
L ” a Procentowy
UL PR 40 6 (o7 Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl Krgksiltigf;by ISHANEE Liczba c!:;rsgz;grgw wy‘::v:rl;;ors\: ;vz%er'l W EE
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys. bilansowy w tys. aktyyvach
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty : : :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 0,
pochodne ] 5 0.02%
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 5 0,02%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . ING BANK . o
CHF/PLN 2020-07-08 (-) aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA. Polska Waluta: CHF 70 000 - 2 0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . ING BANK .
EUR/PLN 2020-07-08 () aktywnym rynku | Vi€ dotyezy SLASKI S.A. Polska Waluta: EUR 125000 ) ) )
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. . . . Procentowy
AL P AR A (e Rodzaj rynku Nazwa rynku D Kr::nsilzgf;by IS Liczba cevr:’arr::f)c(‘:';’gw \‘I:V:r:tors‘: ‘évzgier’] iy
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) bazowy y naby vyceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . ING BANK X o
USDIPLN 2020-07-08 (-) aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska Waluta: USD 650 000 - 3 0,01%
Suma: - 5 0,02%

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

w tys.

Wartos¢ wg ceny nabycia

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu

terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma:

TABELA DODATKOWA
INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO

Emitent

Termin wykupu

Warunki
oprocentowania

Wartos¢
nominalna

Liczba

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogdtem

Suma:

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Suma:

TABELA DODATKOWA

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Suma:

TABELA DODATKOWA
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE

PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31

I. Aktywa 24 678 37 305

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 466 4434

2) Naleznosci 1502 78

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22 440 32090

- dtuzne papiery wartosciowe - -

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 270 703

- dluzne papiery wartos$ciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 2204 3835
I1l. Aktywa netto (I - Il) 22 474 33470
IV. Kapitat funduszu 81 479 82 550

1) Kapitat wptacony 369 992 369 992

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -288 513 -287 442
V. Dochody zatrzymane -48 699 -43 567

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -34 558 -34 024

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 141 -9 544
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -10 306 -5 513
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 22 474 33 470
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 503 804 533 365
Seria 005 (PLTPPFZ00018) 24 935 37 454
Seria 006 (PLTPPFZ00018) 118 366 118 366
Seria 007 (PLTPPFZ00026) 8136 8536
Seria 008 (PLTPPFZ00034) 40 568 42 146
Seria 009 (PLTPPFZ00042) 24 116 25 045
Seria 010 (PLTPPFZ00059) 33177 33 603
Seria 011 (PLTPPFZ00067) 62 049 65 586
Seria 012 (PLTPPFZ00075) 22 923 22 995
Seria 013 (PLTPPFZ00083) 116 881 122 504
Seria 014 (PLTPPFZ00091) 52 653 57 130
Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 44,61 62,75
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 44,61 62,75
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 503 804 514 766
Seria 005 (PLTPPFZ00018) 24 935 28 561
Seria 006 (PLTPPFZ00018) 118 366 118 366
Seria 007 (PLTPPFZ00026) 8 136 8136
Seria 008 (PLTPPFZ00034) 40 568 41 203
Seria 009 (PLTPPFZ00042) 24 116 24 484
Seria 010 (PLTPPFZ00059) 33177 33441
Seria 011 (PLTPPFZ00067) 62 049 63 821
Seria 012 (PLTPPFZ00075) 22 923 22 923
Seria 013 (PLTPPFZ00083) 116 881 117 206
Seria 014 (PLTPPFZ00091) 52 653 56 625
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 44,61 63,89
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 50 601 287
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 39 353 132
Przychody odsetkowe 2 222 155
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 9 26 -
Pozostate - - -

Urealnienie utworzonych rezerw na koszty - - -

Il. Koszty funduszu 611 2736 1883
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 391 1874 1269
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 31 91 39
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 20 47 23
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 51 110 64
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 19 3 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 4 -
Koszty odsetkowe 2 189 140
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 97 418 347
Koszty z tyt. dywidend od pozyczonych papieréw wartosciowych 7 - 233
Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie) - - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 27 47 -

IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 584 2 689 1883

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -534 -2 088 -1 596

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -9 391 -13 401 -7 969
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 598 -6 490 -485

- Z tytutu réznic kursowych -12 - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 793 -6 911 -7 484
- Z tytutu réznic kursowych -86 - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -9 925 -15 489 -9 565
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -19,70 -29,04 -14,54
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -19,70 -30,09 -14,54

LUMEN POLSKIE PERLY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

33470 61 967
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -9 925 -15 489
a) przychody z lokat netto -534 -2 088
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 598 -6 490
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 793 -6 911

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -9 925 -15 489

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1071 -13 009
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) -

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1071 -13 009
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -10 996 -28 498
7. Wartosé aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 474 33470
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 21 370 49 055
1l. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 29 561 189 553
Saldo zmian -29 561 -189 553

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku

dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3007 623 3007 623
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2503 819 2474 258
Saldo zmian 503 804 533 365

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 503 804 514 766
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 503 804 514 766

1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny

1. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 62,75 2019-12-31 85,72 2018-12-31
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 44,61 2020-06-30 62,75 2019-12-31
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -58,13 - -26,80 -

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 31,31 2020-03-31 59,18 2019-10-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 49,36 2020-01-31 90,29 2019-02-28

6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 44,61 2020-06-30 62,78 2019-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 44,61 - 62,75 -

V. Prqcentowy udziat k*c:s.ztéw funduszu w Sredniej wartosci 5.75% 5.58%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,68% 3,82%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,29% 0,19%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,19% 0,10%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,48% 0,22%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) 232 -5 982 8490
l. Wplywy 29 309 90 120 50 508
Z tytutu posiadanych lokat 51 584 132
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 29 254 89 513 50 367
Pozostate 4 23 9
Il. Wydatki 29 077 96 102 42 018
Z tytutu posiadanych lokat - - -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 28 377 92 858 40 397
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 480 2259 1165
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 33 87 38
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 6 44 20
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 31 -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 51 91 64
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - 17 17
Z tytutu ustug prawnych 17 3 1
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 113 712 316
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -4 200 -25 977 -19 870
I. Wptywy - - -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych - - -
Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
Il. Wydatki 4200 25977 19 870
) z tytu_lu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 4200 25 977 19 870
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - -
Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 9 26 )
pienieznych
D. ;miana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+-B) -3 968 -31 959 -11 380
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego 4434 36 393 36 393
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu 266 4434 25013

sprawozdawczego (E+/-D)
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.

2.

3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Funduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem Kkontraktu pomniejszajg
zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skifadnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajagcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych
nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku
wygashiecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
Przystugujagce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartoSci
réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz
waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych,
koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwe;j
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta
oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym
rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z
tytulu kosztébw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w
pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w
bilansie w pozycji ,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozyc;ji
"Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" tacznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty
o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegotawiajgcej
"Depozyty".

STOSOWANE NAJWAZNIEJSZE ZASADY WYCENY

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

a. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni
dostepny na godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

e W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

e Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3.1.1. jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

- ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

- mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

e Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3.1.1., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

b. wartos¢ dtuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentoweyj;

c. wartos¢ godziwa pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
moze zostaé oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgca
tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
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przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem lub poprzez zastosowanie
wiasciwego modelu wyceny skitadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie papieru wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

d. wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe
bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

e w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

e w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

e w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

e. wartos¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej
oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

f.  wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w
oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z
Aktywnego Rynku

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw
gtdéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z
przepisami o gospodarce nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w
ktérej sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan
dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w
walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow
wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wyceny Wartosci Aktywdw Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréow wartosciowych po
cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

DZIEN WYCENY

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$s¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1.
2.

3.

e

kazdy ostatni dzieh miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,
dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
kolejnej emisiji,

dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

dzien przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych

dzieh Wykupu
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STOSOWANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostatlo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2019 r. poz. 351 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

WPROWADZONE ZMIANY SPOSOBU PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ORAZ STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku Fundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2. — Naleznos$ci funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Naleznosci 1502 78
Z tytutu zbytych lokat 1370 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych ) )
Z tytutu dywidend 7 6
Z tytutu odsetel - 1
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 125 71
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 98 71
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Zobowiazania 2204 3835
Z tytutu nabytych aktywoéw 850 -
Z tytutu transakgcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 709 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 489 3618
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutlu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 1 1
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 121 198
Pozostate sktadniki zobowigzan 34 18
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty 466 4434
ING BANK SLASKI S.A. 466 4434
CHF - 2 - -
EUR 7 29 - -
PLN 426 426 4434 4434
UsD 2 9 - -

NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01

do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II_. Sreglnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 1323 ) 4458
pienieznych
CHF 17 69 - -
EUR 28 123 - -
PLN 943 943 4 458 4458
UsD 48 188 - -
2020-06-30 2019-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 466 1,89% 4434 11,89%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 466 1,89% 4434 11,89%
(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

2020-06-30 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w

PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogotem

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynlkajacym ze stopy procentowej traktuje sie zm|ennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.
(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie instrumenty
pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

URANSNE finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby §trony transgkcul nie wyp’e{ma’ry 1973 7.99% 4512 12,10%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 466 1,89% 4434 11,89%

Naleznosci 1502 6,08% 78 0,21%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 0,02% - -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 43 365 13,64% 4434 11,89%
bilansowe (*****)

ING BANK SLASKI S.A. 471 1,91% 4434 11,89%
Srodki na rachunkach bankowych 466 1,89% 4434 11,89%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 0,02% - -

Aktywny rynek nieregulowany 2894 11,73% - -
KANCELARIA MEDIUS S.A. (PLMDIUS00018) 2894 11,73% -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warto$ci bilansowej brutto srodkow plenleznych depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
) Z4 k tracj ka kredyt traktuje si i 10% udziatu lokat w/u d itent: kt h ogét

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Warto_st': na Wartos¢ na Wartqst’: na
. dzien L dzien
i dzien bilansowy w Proce_ntowy i dzien bilansowy w Proce_ntowy
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (#*+**) AL walucie B WL = walucie A
w walucie - aktywach (w | w walucie oo aktywach (w
sktadnika w | SPrawozaania tys.) ogétem | sktadnika w sprawozdania tys.) ogétem
finansowego . finansowego -
tys. tys.
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 6 536 - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
USD 1643 6 536 26,48% - - -
Srodki na rachunkach bankowych 2 9 0,04% - - -
Nalezno$ci - - - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1502 5976 24,21% - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 1 3 0,01% R R R
rynku

Zobowigzania 138 548 2,22% - - -
Suma: - 6 536 - - - -
(******) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2020-06-30
ey Termin
. . Wartos¢ Terminy Kwota zapadalnosc .
voras | e | S| e | W | praveaven | pravsuven | bedaca || wkenana
INSTRUMENTY 0’; c]' e A o strumieni strumieni podstawag | (wygasnieci 0
POCHODNE 2 iy 1P - 9 ozveii - CAiJ pienieznyc | pienieznyc | przysziych a) e
pozyc| pozyc] h h ptatnosci instrumentu | P e 9
pochodnego
Niewystandaryzowan
e instrumenty
pochodne
Forward
Kontrakt Forward
Waluta PLN FWD .
CHE/PLN 2020-07-08 Krotka | Forward - 2 -70 000,00 | 2020-07-08 -70 000,00 2020-07-08 | 2020-07-08
(@)
Kontrakt Forward
Waluta PLN FWD .
EUR/PLN 2020-07-08 Krotka | Forward - -| -125 000,00 | 2020-07-08 | -125 000,00 2020-07-08 | 2020-07-08
(@)
Kontrakt Forward
Waluta PLN FWD .
USD/PLN 2020-07-08 Krétka | Forward - 3| -650 000,00 | 2020-07-08 | -650 000,00 2020-07-08 | 2020-07-08
@]
2019-12-31
Az 8 Kwota Termin .
NOTA-6 Typ Rodzaj Cel Wartos¢ LU VEUIIg bedaca zapadalnosci Jieinins
L . © | przysztych | przysziych s wykonania
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu | otwarcia | otwartej ST ST podstawa | (wygasniecia) o —
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji pienieznych | pienieznych przysziyc_h instrumentu pochodnego
ptatnosci | pochodnego
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU 2020-06-30 2019-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i : )
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i : )
ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw : )
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i : )
ryzyk
1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie : )
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w ; )
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Aktywa - 24 678 - 37 305
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 466 - 4 434
CHF - 2 - -
EUR 7 29 - R
PLN 426 426 4434 4434
UsD 2 9 - -
2) Naleznosci - 1502 - 78
PLN 1502 1502 78 78
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 22 440 - 32 090
CHF 78 324 - -
EUR 262 1172 - -
PLN 14 968 14 968 32 090 32 090
UsD 1502 5976 - -
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

- dluzne papiery warto$ciowe

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- 270

703

CHF

- 2

PLN

265

703

USD

1 3

- dluzne papiery wartosciowe

6) Nieruchomosci

7) Pozostate aktywa

1l. Zobowigzania

- 1495

3835

EUR

2

PLN

945 945

3835

UsD

138 548

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

NOTA-9 II.
DODATNI
El
UJEMNE
ROZNICE
KURSOW
EW
PRZEKR
oJu
LOKAT
FUNDUSZ
U

Dodatn
ie
réznice
kursow
e
zrealizo
wane w
walucie
sprawo
zdania
w tys.

Dodatni
e
réznice
kursowe
niezreali
zowane
w
walucie
sprawoz
dania w
tys.

Ujemne
réznice
kursow
e
zrealizo
wane w
walucie
sprawo
zdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezreali
zowane
w
walucie
sprawoz
daniaw
tys.

Dodatn
ie
réznice
kursow
e
zrealizo
wane w
walucie
sprawo
zdania
w tys.

Dodatni
e
réznice
kursowe
niezreali
zowane
w
walucie
sprawoz
daniaw
tys.

Dodatn
ie
réznice
kursow
e
zrealizo
wane w
walucie
sprawo
zdania
w tys.

Ujemne
réznice | réznice
kursow | kursowe

@ niezreali
zrealizo | zowane
wane w w
walucie | walucie
sprawo | sprawoz
zdania | daniaw
w tys. tys.

Ujemne

Dodatni
e
réznice
kursowe
niezreali
zowane
w
walucie
sprawoz
dania w
tys.

Ujemne
réznice | réznice
kursow | kursowe

€ niezreali
zrealizo | zowane
wane w w
walucie | walucie
sprawo | sprawoz
zdania | daniaw
w tys. tys.

Ujemne

Akcje -

12

86

Warranty
subskrypc -
yjne

Prawa do
akgji

Prawa
poboru

Kwity
depozytow -
e

Listy
zastawne

Dtuzne
papiery
wartoscio
we

Instrument

y
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczo
ng
odpowiedz
ialnoscig

Jednostki
uczestnict -
wa

Certyfikaty
inwestycyj -
ne

Tytuly
uczestnict
wa
emitowane
przez
instytucje -
wspolnego
inwestowa
nia majgce
siedzibe
za granicg

Wierzyteln
osci

Weksle -

Depozyty -

Waluty -

Nieruchom
osci
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od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-9 II. . . )
DODATNI Doideatn Dodeatm Ujemne | Ujemne Doideatn Dodeatm Ujemne | Ujemne DoicLatn Dodeatm Ujemne | Ujemne
El réznice | réznice réznice | roéznice réznice | réznice réznice | roéznice réznice | réznice réznice | roznice
UJEMNE kursow | kursowe kursow | kursowe kursow | kursowe
ROZNICE kur:ow lr(#ézsrc;v;ﬁ e niezreali kur:ow Ir(#e";%v;ﬁ e niezreali kur:ow ‘r(#gzsroev;ﬁ e niezreali
KURSOW ; zrealizo | zowane ; zrealizo | zowane . zrealizo | zowane
EW cvrzﬁgz‘z zov:vane wane w w \Z,\'I’Zslelzx zov\x:vane wane w w agﬁlelzx zowWane wane w w
PRZEKR . . walucie | walucie . . walucie | walucie . . walucie | walucie
0JU walucie | walucie sprawo | sprawoz walucie | walucie sprawo | sprawoz walucie | walucie sprawo | sprawoz
LOKAT SPrawo | sprawoz | qonia | daniaw | SPrawo | SPrawoz | ogqnia | daniaw | SPrawo | SPrawoz o .nia | daniaw
FUNDUSZ zdania | daniaw e - zdania | daniaw e - zdania | daniaw —— -
¥ wtys. tys. yS- yS- wtys. tys. ys. yS- wtys. tys. yS- ys.
Statki } } R : : R : ) ) : } :
morskie
Inne - - - - - - - - - - - -
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-10 I. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ZREALIZOWANY | zrealizowanego n\i/t\alz:gzltiz(zev?nik)o zrealizowanego n}glz:é);ltiz(zevz;iik)o zrealizowanego n\i/t\alirrg:riz(zev?neek)o
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) e 20 ceng zysku (straty) e 20 ceng zysku (straty) e p—— ceng
ZYSK (STRATA)Z | zezbycialokat | 24eie & WVERW | ze zbycialokat | 24ice & VERY | ze zbycialokat | 24 & FYEEAY
TYTULU LOKAT W tys. Y ys. W tys. Y ys. W tys. Y ys.
Sktadniki lokat
notowane na -4 590 -4 360 -379 -3 062 -485 -7 357
aktywnym rynku
Instrumenty
pochodne ) 3 80 ) ) )
Akcje -4 590 -4 360 -459 -3 062 -485 -7357
Sktadniki lokat
nienotowane na -8 -433 -6 111 -3 849 - -127
aktywnym rynku
Akcje - -438 -6 155 -3 854 - -127
Instrumenty
pochodne -8 5 44 5 ) )
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -4 598 -4 793 -6 490 -6 911 -485 -7 484

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Nie dotyczy.

od 2020-01-01 do

od 2019-01-01 do

od 2019-01-01 do

2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

od 2020-01-01 do

od 2019-01-01 do

od 2019-01-01 do

2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 391 1874 1269
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 391 1874 1269
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od 2020-01-01 do

od 2019-01-01 do

od 2019-01-01 do

2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
NOTA-11 Iil. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH Wa"°s°(‘;" e ;" D | e - LA
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI Sp’a‘"’ozt awczym Spra‘”ozt awczym Spra""ozt awczym

W tys. w tys. w tys.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH

W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w

2)

3)

4)

5)

6)

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 20 sierpnia 2020 Fundusz zbyt akcje spotki Zortrax S.A. co skutkowaé bedzie
odstgpieniem od postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika przy Sadzie
Rejonowym w Ostrowi Mazowieckiej Mariusza Chojnackiego. W postepowaniu tym Fundusz
egzekwowat — na podstawie o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji — naleznosci
zwigzane z umowg inwestycyjng z 13 czerwca 2017 r.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu - korekta raportu dotyczyta btednego
wskazaniu WAN i WA w polu wyceny biezgcej na dzien 30 czerwca 2020 roku

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie
zawiera korekt.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN.

W zwigzku z podjeciem w dniu 5 listopada 2019 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji
administracyjnej w postaci cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci Lartiq Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (poprzednio Trigon
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) w zwigzku naruszeniem m.in. przepisow
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi Fundusz byt reprezentowany w okresie od 5 listopada 2019 roku do 21
stycznia 2020 roku przez depozytariusza, ktérym jest ING Bank Slgski S. A., ul. Sokolska 34; 40-
086 Katowice. Od dnia 21 stycznia 2020 roku Fundusz zarzgdzany jest przez Ipopema
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - nowy podmiot zarzgdzajacy Funduszem

od dnia 22 stycznia 2020 roku zastosowat w odniesieniu do skoncentrowanych pozycji Funduszu
zewnetrzng wycene wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, jezeli
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wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczgco niski, co uniemozliwia ich sprzedaz po
tej cenie.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Fundusz posiadat 1 531 743 (10,48%) akcji Kancelarii Medius
S.A., podmiotu dziatajgcego na rynku windykacyjnym, ktory skupuje gtdwnie kredyty osoéb
fizycznych z rozpoznang przestankg utraty wartosci pochodzgce od spétek typu fintech.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wartos¢ inwestycji w akcje Kancelarii Medius S.A. w portfelu
Funduszu wyniosta 2 894 TPLN, co stanowito 11,73% aktywdéw Funduszu. Z uwagi na niskg
ptynnos¢ obrotu akcjami Kancelarii Medius S.A. warto$¢ 1 akcji w aktywach Funduszu zostata
ustalona przez zewnetrzny podmiot wyceniajgcy na poziomie 1,8896 zt.

Dodatkowo w kwietniu biezgcego roku Kancelaria Medius S.A. poinformowata, iz w zwigzku
zaistniatg sytuacjg zwigzang z wirusem SARS-CoV-2 i pandemig COVID-19 oraz drastycznym
spadkiem wptat na rynku hiszpanskim stanowigcym ok. 63% aktywow Grupy Kapitatowej
Kancelaria Medius S.A., a takze czesciowemu spadkowi na innych rynkach emitent podjat decyzje
o zaprzestaniu wykonywania przysztych zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy do czasu
zakonczenia analizy obecnej sytuacji oraz wdrozenia rozwigzan zapewniajgcych dtugoterminowg
stabilno$¢ finansowg spdétki. Sytuacja ta ma wptyw na wycene akcji posiadanych przez Fundusz.

Kancelaria Drzewiecki Tomaszek i Wspdlnicy sp.k. prowadzi w imieniu Funduszu postepowanie, w
ktéorym wystepuje on jako powdd dochodzac zaptaty 5.233.171,52 zt wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia 12 stycznia 2019 r. z tytulu przymusowego wykupu akcji Global Cosmed S.A.
Postepowanie w tej sprawie zostato wszczete pozwem wniesionym do Sadu Okregowego w
Radomiu, | Wydziat Cywilny, w dniu 29 maja 2019 r., przeciwko akcjonariuszom Global Cosmed
S.A.: Andreasowi Mielimonka, Magdalenie Mielimonka, Blackwire Ventures sp. z 0.0. z siedzibg w
Radomiu, Mielimonka Holding sp. z 0.0. siedzibg w Radomiu i Natis Invest sp. z 0.0. z siedzibg w
Radomiu. Wyznaczenie terminu rozprawy oczekiwane jest na pazdziernik br..

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest rozprzestrzenianie sie
i dalszy przebieg pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, ktéra
rozpoczeta sie w | kw. br. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii, ktére wystgpity w | pétroczu
2020 r. i ktére trwajg nadal, bedg miaty w diuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw
papieréw wartosciowych znajdujagcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie
na ich wycene, a takze na zdolno$¢ tych podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane
okolicznosci mogg skutkowa¢ obnizeniem wyceny aktywéw Funduszu i osigganej przez niego
stopy zwrotu, a takze przejsciowym zaktéceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. Na obechym etapie
wystepujacej epidemii, jej dalszy przebieg oraz skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci nie
jest mozliwy do przewidzenia i oszacowania ilosciowego, a zaleze¢ bedzie bezposrednio od
stopnia nasilenia pandemii i od konieczno$ci wdrazania ewentualnych srodkéw zapobiegawczych i
ich skali (np. lockdown) oraz czasu ich trwania.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zostaé¢ ujawnione w
sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2
lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, kitore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia
W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig
W 2020 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania
ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka
Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu
opisang w jego statucie a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Zespdt ds. Ryzyka,
odrebnie dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu
podlegaty ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.
Profil ryzyka Funduszu w okresie sprawozdawczym nie ulegat zmianie.

4. Systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo
Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje sie wyodrebniona komérka
organizacyjna - Zespot ds. Ryzyka, do zadah ktérej nalezy podejmowanie wszelkich dziatan
zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegolnych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Zespdt ds. Ryzyka
zajmuje sie stalym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitdow. Komodrka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i
wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w
tym zakresie. Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych,
przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.
W ramach systemu zarzgdzania ryzkiem, Zespot ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie,
dokonuje pomiardéw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka pilynnosci oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tagcznie dla wszystkich zarzgdzanych funduszy
inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z
ktérego generowane sg odpowiednie raporty.
Zespot ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.
Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z
Rozporzgdzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFIl wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycja
AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W okresie sprawozdawczym nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktory
moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI
taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na koniec okresu sprawozdawczego
obliczona metoda zaangazowania wynosita 103,08%, natomiast obliczona metodg brutto wynosita
116,267%.
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