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Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec lipca wyniosta 29,23 zl, co oznacza wzrost wyceny
certyfikatu inwestycyjnego w lipcu o 12,25%. Wynik za minione 3 miesigce wynidst +31,67%, natomiast
w ciaggu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie -4,60%.

31.07.2025 1M 3M YTD 1rok 2 lata 3 lata

Zm.% WANCI +12,25% +31,67% +12,51% -4,60% -21,45% -30,34%

Wybrane czynniki ryzyka: ryzyko rynkowe instrumentu bazowego, ryzyko stosowania dzwigni finansowej, ryzyko rozliczenia transakcji, ryzyko
operacyjne, ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, ryzyko ptynnosci, ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju. Szczegdtowy opis ryzyk znajduje
sie w Prospekcie Funduszu.

Lipiec uptyngt pod znakiem kontynuacji wzrostéw na rynkach akcji, aczkolwiek przy nizszej dynamice, co jest
racjonalnym zachowaniem z uwagi na fakt otwierajgcego sie okresu publikacji wynikéw kwartalnych przez spétki.
Mitym wyroznikiem w relacji do poprzednich miesiecy byt fakt, iz w lipcu rynkom nie przeszkadzata polityka, zwtaszcza
ta z Waszyngtonu, gdyz Donald Trump poza pojedynczymi grozbami i obelgami w kierunku Jerome Powella
nie zapowiedziat niczego niepokojacego. Nawiasem mowigc, jest dla nas niezmiennie niebywate, ze w najwiekszej
gospodarce swiata w ogdle majg miejsce tego typu komentarze rodem z Turcji czy tez innych krajow, gdzie
niezalezno$¢ banku centralnego jest albo atakowana albo po prostu tej niezaleznosci nie ma. Ponadto, otoczenie
Trumpa powinno doskonale zdawac¢ sobie sprawe, ze rynkow nie da sie oszukac i rézne zamachy na bank centralny
konczyly sie katastrofalnie dla kazdego kraju, gdzie tego typu dziatania miaty miejsce. Niemniej, miniony miesigc byt
dobry dla rynkow akcji, a pierwsze raporty ze spotek potwierdzity pozytywne momentum wynikowe i raczej marginalny

bezposredni wptyw wojny handlowe;.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w lipcu zanotowat wzrost o 7,14%, podczas gdy benchmark

funduszu wzrost o 4,73%.

INDEKSY (31.07.2025) t M 3M 6M YTD 12M 24M 36M
NASDAQ Composite 370%  21,07%  7,62% 8,39%  20,02% 4724%  70,47%
WIG 3,05% 928%  23,48% 3557% 2791%  4928%  96,13%
S&P 500 217% 13,83%  4,95% 7,32%  1480%  38,14%  53,49%
Russell 2000 1,68%  12,60% -332% -0,72%  -1,90%  10,41% 17,31%
MSCI Emerging Markets 1,67% 1,72%  1371%  1528%  1461%  18,75%  25,10%
Nikkei 225 144%  1394%  378%  2,95% 503%  2381%  47,72%
STOXX 600 Europe 088%  3,53% 1,22% 8,17% 539%  1586%  24,60%
DAX 0,65% 6,97%  10,74%  20,88% 30,02% 46,32%  78,47%
Dow Jones Industrial Average 0,08% 8,51% -0,93%  3,66% 805%  2410%  34,36%

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Lipiec byt 4 z rzedu miesigcem wzrostéw w sektorze czystych technologii, co nie zdarzyto sie od 2020 r., i chyba ten
fakt najlepiej obrazuje jak mato taskawy byt rynek w ostatnich latach dla tego sektora. Stopy zwrotu w ostatnich
miesigcach mogg wydawac sie zaskakujgce, w swietle faktu, iz w czerwcu administracja Trumpa przepchneta przez

Kongres gorsze od oczekiwan zmiany w Inflation Reduction Act, ktére uderzaty gtéwnie w fotowoltaike i energie
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wiatrowg. Wyttumaczenie tego zjawiska przyniosty wyniki czesci reprezentantéw sektora, gdzie konsensus rynkowy
byt zbyt pesymistyczny i przynidst gwattowne odbicie wycen. Czy to oznacza, ze ,zima” w sektorze czystych
technologii dobiegta konca? Kilka miesiecy to zdecydowanie zbyt mata préba, aby stawia¢ takie wnioski, lecz
niewatpliwie po kilkuletniej bessie inwestorzy nie potrzebujg wielkich argumentéw, aby dostrzec okazje w gteboko
zdeprecjonowanych wycenach. Jak wyzej wspomniano, takie oczekiwania nie biorg sie znikad, tylko sg wsparte
lepszymi od oczekiwan wynikami, co pozwala sgdzi¢, iz spotki weszlty we wzrostowg trajektorie wynikow, ktére

powinny sie stopniowo odbudowywac, kwestig otwartg pozostaje w jakim tempie.

Wynik funduszu w lipcu byt zdeterminowany przez szerokg grupe spoétek. Mocno pozytywnie wyrdzniata sie
najwieksza pozycja w portfelu, gdzie spotka poinformowata o podpisaniu umowy partnerskiej z jednym z najwiekszych
hyperscalerdw na swiecie, co zostato bardzo entuzjastycznie odebrane przez rynek, a wycena spdétki nagrodzona
ponad 50% wzrostem w lipcu. Generalnie, motorem napedowym wyniku funduszu byty w duzym stopniu spofki
z ekspozycjg na centra danych, czes¢ z nich wspierana mocnymi wynikami za Il kw. Z kazdego 1 mld USD wydanego
na centra danych ok. 30% trafia do producentéw elektro komponentéw. Podkreslamy, iz w obszarze centrow danych
najwiekszym ,waskim gardtem” pozostaje generacja oraz dostarczanie do nich energii. W zwigzku z tym, nie jest
zaskakujgce, iz w sSwietle powyzszych danych najlepiej zachowujgcymi sie sktadnikami portfela w lipcu byty spotki
zwigzane z produkcjg turbin gazowych, ogniw paliwowych czy tez energii atomowej. W jednym przypadku kurs mocno
wspieraty wyniki za | kwartat, gdzie zamdwienia na turbiny gazowe oraz elektro komponenty przekroczyly oczekiwania
rynkowe, a marze na zamowieniach zrealizowanych w Il kw. okazaty sie takze wyzsze od oczekiwan. W tym sezonie
wynikow kwartalnych jest to pierwsze mocne potwierdzenie tego, jak boom na centra danych wspiera wyniki

w szerokim koszyku spotek.

Podsumowujac, na koniec lipca fundusz posiadat ok. 99% zaangazowanie w rynek akcji, przy czym ok. 91% portfela
byto zainwestowane w spotki z obszaru stricte czystych technologii, spetniajgce wymagania aspektu srodowiskowego
realizowane przez Fundusz m.in. poprzez ocene Emitenta pod wzgledem spetniania okreslonych kryteriow ESG.
Pozostata czes¢ w spotki z obszaru transformaciji cyfrowej oraz pétprzewodnikéw, ktérych wiekszosé jest posrednio

powigzana z transformacijg energetyczna.

STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI
Stany Zjednoczone 62,12%
Europa Zachodnia 17,75%
Dania 11,24%
Polska 6,74%
Szwajcaria 2,15%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCIJI

Transformacja energetyczna 90,74%

Transformacja cyfrowa 9,26%

Zrédio: Opracowanie wiasne, dane na 31 lipca 2025 r.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy Materiat marketingowy jest przeznaczony do okreslonego adresata, ma charakter poufny, nie moze on by¢ w catosci ani w czesci
kopiowany, rozpowszechniany ani przekazywany innym podmiotom bez uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie majg na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatow inwestycyjnych Ekologii i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej
powotywany jako ,Fundusz”) albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie
moga stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowa¢ jako rekomendac;ji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty
finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i optatach, a takze zasadach nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréow, zawarte sg w dokumentach prawnych tj. w statucie, prospekcie
emisyjnym, warunkach emisji, w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
dotyczacej nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w Funduszu nalezy zapozna¢ sie¢ dokumentami prawnymi, ktore zawieraja informacje
niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte
sg w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji funduszy inwestycyjnych zamknigtych dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikéw
inwestycyjnych. Inwestycje w Fundusz obarczone s3 ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci
lub catosci zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu
i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegé6lnosci podatku od dochodoéw kapitatowych.

IPOPEMA TFI S.A. oswiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie
informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrodet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnegtrznych uznanych przez IPOPEMA
TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i
kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione w Materiale informacje mogg zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace
przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszitosci.
Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane zawarte w
Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac sie zIPOPEMA TFI S.A.,
celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania
Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest
Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikow FIZ.




