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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Rady Nadzorczej Ipopema Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad potaczonego sprawozdania finansowego IPOPEMA Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Prézna 9,
obejmujacego wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, polaczony rachunek
wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
szesciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku (,,zalaczone polgczone sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: IPOPEMA Short
Equity, IPOPEMA Agresywny, IPOPEMA Gotéwkowy, IPOPEMA Makro Alokacji, IPOPEMA
Matych i Srednich Spélek, IPOPEMA Obligacji (.,Subfundusze™) odpowiada Zarzad Ipopema
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego, raportu z
przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacje, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym polgczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwolifoby na stwierdzenie, ze zalgczone polgczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zatgczonego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenia depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku

Szanowni Panstwo,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma przyjemnos¢ przedstawié
Panstwu sprawozdanie finansowe Funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku.

Fundusz IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat utworzony w marcu
2009 roku, Fundusz wykorzystuje konstrukcje tzw. ,funduszu parasolowego”, ktéra pozwala
na szerokg ofertg inwestycyjng w ramach jednego funduszu otwartego. W sktad Funduszu
ALIOR SFIO wchodzi trzynascie subfunduszy charakteryzujacych sie zréinicowana polityka
inwestycyjng, i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Obecnie funkcjonujg nastepujgce Subfundusze IPOPEMA SFIO:

- Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

- Subfundusz IPOPEMA Obligaciji,

- Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

- Subfundusz IPOPEMA Agresywny,

- Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,
- Subfundusz IPOPEMA Short Equity.

Ponizej podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy w pierwszej potowie 2013
roku. Do obliczenia poniiszych wskaznikéw przyjeto wycene jednostek uczestnictwa z
ostatniego dnia wyceny.

Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy

W pierwszej potowie 2013 roku fundusz realizowat swojg polityke inwestycyjng polegajaca
na inwestowaniu w instrumenty o charakterze ptynnosciowym gidwnie emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez podmioty o wysokiej ocenie wiarygodnosci kredytowej. W trakcie
pierwszego pétrocza 2013 roku jednostka kategorii A funduszu zanotowata wzrost o 1,54% a
jednostka kategorii B wzrost 0 1,42%.

Subfundusz IPOPEMA Obligacji

W pierwszej potowie 2013 roku fundusz realizowat swojg polityke inwestycyjng, polegajaca
na inwestowaniu aktywow, w obligacje Skarbu Parstwa, zagraniczne papiery skarbowe oraz
instrumenty rynku pienieznego. Brak benchmarku umozliwiat aktywne dopasowanie
ekspozycji do biezacych i prognozowanych zdarzen na rynkach papieréw dtuznych.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Prozna 9 « 00-107 Warszawa - tel. 22 236 93 00 « fax 22 236 93 90 » www.ipopema.pl i p O m a

NIP: 108-000-30-69 - kapitai zaktadowy: 3.000.000 zt, optacony w catosci
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS,
numer KRS: 0000278264



Konserwatywnie realizowana strategia inwestowania w ptynne instrumenty, pozwalajaca na
szybkie dopasowanie struktury portfela do biezgcej sytuacji na rynku, pozwolita na
osiggniecie w pierwszym potroczu 2013 roku, dodatniej stopy zwrotu. Jednostka kategorii A
wzrosta 0 1,79% a jednostka kategorii B 1,67%.

Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji

W pierwszej potowie 2013 roku fundusz realizowat swojg polityke inwestycyjng polegajaca
na aktywnej alokacji miedzy réznymi klasami aktywow, zgodnie ze $wiatowymi i krajowymi
trendami. Fundusz koncentrowat swoje zaangazowanie w ptynnych aktywach, co pozwolito
na szybkie dostosowywanie struktury portfela do zmieniajgcej sie sytuacji na rynkach.
Polityka ta przyniosta pozytywny rezultat w postaci osiggniecia w pierwszym pdiroczu,
dodatniej stopy zwrotu na poziomie 8,44% dla jednostki kategorii A oraz 7,8% dla jednostki
kategorii B.

Subfundusz IPOPEMA Agresywny

W pierwszej potowie 2013 roku fundusz realizowat swojg polityke inwestycyjng, polegajaca
na inwestowaniu w spotki notowane na GPW w Warszawie oraz sp6tki zagraniczne. Gtéwny
kryterium doboru lokat portfela byta analiza fundamentalna, skoncentrowana na
poszukiwaniu spotek o atrakcyjnym poziomie wyceny i ponadprzecietnym potencjale
wzrostu wynikow finansowych. W trakcie pierwszego pétrocza 2013 roku jednostka kategorii
A funduszu zanotowata spadek o -0,75%, a jednostka kategorii B spadek o -1,97%, wobec
stopy z benchmarku (90% WIG i 10% WIBID 6M), ktéra wyniosta -4,96%. Réznica w stopach
zwrotu na korzys¢ funduszu wynikata gtéwnie z dobrej selekcji spétek do portfela funduszu.

Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek

W pierwszej potowie 2013 roku fundusz realizowat swojg polityke inwestycyjna, polegajaca
na inwestowaniu w spétki o matej i sredniej kapitalizacji notowane gltéwnie na GPW w
Warszawie. Gtéwny kryterium doboru lokat portfela byta analiza fundamentalna,
skoncentrowana na poszukiwaniu spdtek o ponadprzecigtnym potencjale wzrostu wynikéw
finansowych oraz analiza cykli koniunkturalnych w poszczegélnych branzach, majaca na celu
zwiekszanie ekspozycji portfela na te sektory gospodarki, ktére dajg najlepsza ekspozycje na
wzrost gospodarczy. W trakcie pierwszego podtrocza 2013 roku jednostka kategorii A
funduszu zanotowata wzrost 0 9,66%, a jednostka kategorii B spadek o 9,56%, wobec stopy z
benchmarku (70% mWIG40, 20% sWIG80 i 10% WIBID 6M), ktéra wyniosta 8,8%. Réznica w
stopach zwrotu na korzy$¢ funduszu wynikata gtéwnie z dobrej selekcji spotek do portfela
funduszu.

Subfundusz IPOPEMA Short Equity

Od poczatku stycznia 2013 roku do korica czerwca 2013 roku warto$é¢ jednostki typu A
wzrosta o 14,25%. Pierwsze notowanie jednostki typu B miato miejsce 11 lutego 2013 roku.
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Od tego momentu do korca czerwca wartosé jednostki typu B wzrosta o 8,98%. Wartosé
benchmarku czyli stopa zwrotu z indeksu WIG20short w catym pierwszym pétroczu wyniosta
17,29%, natomiast od 11 lutego 2013 roku do korica czerwca 12,52%.

Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu IPOPEMA SFIO, Subfunduszu
IPOPEMA Gotowkowy, Subfunduszu IPOPEMA Obligacji, Subfunduszu IPOPEMA Makro
Alokacji, Subfundusz IPOPEMA Agresywny, Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,
Subfundusz IPOPEMA Short Equity znajdg Pafstwo w zataczonych: potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy.

Pragniemy podziekowac Paristwu za okazanie zaufania, poprzez powierzenie swoich $rodkéw
Funduszom zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Z powazaniem, _
Jdrostaw Wikaliniski Maciej Jasiriski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

SUBFUNDUSZ IPOPEMA SHORT EQUITY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA AGRESYWNY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA MAKRO ALOKACJI
SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH | SREDNICH SPOLEK
SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WPROWADZENIE

FUNDUSZ

Fundusz IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz’) zostat
wpisany w dniu 2 grudnia 2011 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 685.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 z 2004 r.,
poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 11
sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—~  Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

—  Subfundusz IPOPEMA Agresywny,

-  Subfundusz IPOPEMA Gotdwkowy,

—  Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

- Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

—  Subfundusz IPOPEMA Obligaciji.
Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 r.

Fundusz oraz uruchomione Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielone sg Subfundusze, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym

do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad potgczonego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Cele inwestycyjne Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy =zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych

sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.
Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie i Statucie
Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania

finansowego

1. Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy w
dajacej sie przewidzie¢ przyszfosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 30 czerwca 2013 roku. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze
oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Zgodnie z art. 37 ust. 2 Statutu Funduszu w przypadku zaistnienia jednej z dwéch przestanek:

a) spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 zt,

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

b) w przypadku, gdy w dwéch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane

przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw w

wysokosci przewyzszajgcej limity okreslone:

dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity— w art. 52 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Agresywny — w art. 63 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Gotéwkowy — w art. 74 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Makro Alokacji— w art. 85 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spétek — w art. 96 ust. 3 i 4 Statutu
Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji — w art. 107 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

po przekroczeniu ktdrych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wiasnych

Srodkow.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.

Jednostki uczestnictwa poszczegoélnych kategorii moga roznic sig miedzy sobg;

a) zasadami zbywania,

b) wysokoscig minimalnych wpfat,

c) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLACZONY BILANS 2013-06-30 2012-12-31
I. Aktywa 443 031 214 083
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35762 12 440
2) Naleznosci 65 352 4 863
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 3213
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 225 575 74 486
- dluzne papiery warto$ciowe 179 153 54 883
5) Skfadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 116 342 119 071
- dluzne papiery wartosciowe 99 147 57 751
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 176 794 46 892
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 176 794 46 892
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
lll. Aktywa netto (I - Il) 266 237 167 191
IV. Kapital funduszu 257 614 160 316
1) Kapitat wptacony 496 154 265 020
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -238 540 -104 704
V. Dochody zatrzymane 3822 5199
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 555 7203
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 733 -2 004
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4801 1676
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 266 237 167 192

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

01-01-2013 = 01-01-2012 = 01-01-2012 =
HA N Wi 2 oFERACH 30-06-2013 31122012 30-06-2012

I. Przychody z lokat 4774 9627 817
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 306 83 35
Przychody odsetkowe 3624 4 666 782
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 843 4 877 -
Pozostate 1 1 -

Il. Koszty funduszu 3 550 2451 446
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2358 1841 398
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 132 63 14
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 47 15 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 462 302 22
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 528 204 6
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 7 -
Pozostate 22 19 3
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 128 - =
IV. Koszty funduszu netto (11-11l) 3422 2 451 446
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 1352 7176 371
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 396 -371 932
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2729 -2 053 694

- z tytutu rdznic kursowych 718 68 -
tyri,: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3125 1682 238
- z tytutu roznic kursowych 2413 16 -1

VII. Wynik z operacji (V+-Vl) 1748 6 805 1303

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

A



ALEVMLO ANPADALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITYO3dS YINTOdI

%92°06

L9 €61

P9L SEE

ewing

L29 I6L

%S0°LL

9.t L¥E

EI]

apiSIow S

1050WOoYINIaIN

LS

%86 82

AAzodag

%98'€

ESE

PSOURIKZIBIM

Bojuelb ez 3qizpais
aoklew eiuemoisamul oBaujpdsm afoniAisur zezid suemo)IWS BMDILISZIN AMAL

aulkofysamul fiexqufuad

EMJIUISaZoN Pisoupar

Brosouleizpaimodpo Buozoiuelbo Z yoedjods m Ateizpn

[

%10

99~

aupoyzod Ajuawinysu]

%19'2S

%829

00¢ 842

LS8 ¥LT

amolosopem Aaided auznig

PEQ CLL

sleell

aumejsez Ajsin

amojhzodap AImy

S

niogod emeld

%6%'0

8k

313

1[2)e op emeld

0o L

618

%0L'0

aulfodAsqns fuelepp

%89'8

065 81

€68 LI

%8E'0

66 G¥

956 EF

ooy

wajobo
yoemipie m
feizpn Amojuasoid

*sfy m Amosuejiq
uaizp eu Ausdim
Bm 9sopHEM

*sf3 m ejofgeu
Auaa Bm ps0lEM

wajobo
yoemApie m
[e1zpn Amojuasold

*sf3 m Amosuelq
uaizp eu Auasfim
BM 2S0UBAR

*sk} m eioAgeu
Auao Bm gsopep

Le-ZL-Zioz

0£-90-£1L02

LYMOT IMINGYINS
YNMO19 V13avl

HIANFADALSIMNI AZSNONNS OMLSAZHYMOL

ew o di



ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVYIOZdS YINIJOdI

-ml

whzomepzomelds aisaljo M 0jau momApje DSOLEM BIUPAIS ‘8

9G€ 80} 290 6L2

161 L9} LEZ 992 0DeZoMePZOMEIdS NS3IY0 D3IUOY BU OfeU MOMAPIE DSOUBAA */
LGG LS} 9%0 66 (G-+p-¢) WAzomepzomelds aSa1){0 M 0}}aU MOMAP e BUBIWZ BUZOB] "9
¥0L #01- 9E8 EEL- (njeydey eluezsfeiuwz) obaucoerdim nieydey eueiwz (q
06 562 el LET (nendes) siuazsyaimod) obauooeidm nieydey euelwz (e
9v.L 0G1 86¢C LB (wezel) wAzomepzomeids aisanjo m ajejdey m Auelwz ‘g
# - 1e3j0| B1oAgz @z mopoyohzid z (o

= = 1e)0] BI19A0Z 8z nysAz obauemozijealz oz (q

- 5 ojau jexo| Z mopoydhzid z (e

- = :{wazet) nzsnpuny (mopoyoAzid) mopoyoop efongfisig ‘¥
508 9 8r.l L Iloelado z myiuAm njnik} Z OpaU YoemA e M BUBIWZ ‘¢
289 | GZL € 1e30] Aueoim z (Kens) nmysAz oBauemozijealzelu (yopeds) 1soizm (o
€50 &- 62.2- 1ej0] B10AqZ 82 (e1Bl)S) 4sAZ AUBMOZI[ERIZ (q
941 L Z5€ L opau yeyo] z Apoyohzid (e
508 9 8vs L fzomepzomeids sanjo ez loesado Z YIUAM 2
0¥9 6 L6l L9} oBazomepzomeids nsalxo obalupazidod oajuoy BU o)}au MOMAE DSOUEBAN “L

ZL0Z-ZL-LE - 2L02-L0-LO

€102-90-0€ - £1.02-10-L0

OLLIN HOVMAIMY M NVIINZ SINIIMYLSIZ

HOANFADALSIMNI AZSNANNS OMLSAZHVMOL

ew o di




IpoffPma

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski \l\iaciej Jakub Jasinski
es Zarzadu Ipopema TFI S.A. Mes Zarzadu Ipopema TFI S.A.

Aleksahden Widera

Wiceprezes Zarzadu [popema TFI S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :

AT S K

Michat Suwinski

Czfonek Zarzgdu Komplementariusza OFIZ Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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SRE» BRE BANK SA Wyr6niaia nas ludze.

>

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypekliajac obowiazki depozytariusza na rzecz
IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)
z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz IPOPEMA Agresywny,

- Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

- Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

- Subfundusz IPOPEMA Gotowkowy,

- Subfundusz [IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

- Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

potwierdza zgodnosc¢ danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu, w tym
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow 2z tych aktywow
wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2013r. za okres od 01 stycznia 2013r.

do 30 czerwca 2013r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

5 DORADCA " dJ’VI[l\[JEDZ::PWYDZIALU
epartament R Ail Py ydziat Ust ug Powierniczych
(Usiug Powlfrmczych Departament Rozliczefi i Ustug Powaeyrmczy(h

omd/ ?J"\ peAL
Paufina Szcz pafiska {O MagdalenafiToporowska

Przygotowal: Malgorzata Pikiolek

BRE Bank SA, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa tel, +48 (22) 829 00 eo fax +48 (22) 829 oo 33, e-mail: info@brebank.pl

Sad Rejon owydlam t ‘Warszawy XIl Wydzial 20 Rejestru Sa

Wedlug stan

a dziefi

f u prz 6w KRS 5237, NIP: 526-021-50-88.
1.2013 1. kap\taizakiaunwaIREB k SA(wc tasci wplac y)wv éasssqoazmte

brebank.pl



