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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg LUMEN POLSKIE PERLY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia 24 marca 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwg TRIGON POLSKIE PERLY Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, do dnia 22 stycznia 2020 roku pod nazwg LARTIQ POLSKIE PERLY
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 28 kwietnia 2014 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 966. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaly otwarte w dniu 28 kwietnia 2014 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyze;.
Aktywa Funduszu sg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny
potencjatu wzrostowego poszczegoélnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz
bedzie dazyt do zainwestowania co najmniej trzydziestu procent Aktywéw Funduszu w Instrumenty
Udziatowe, gtdéwnie Instrumenty Udzialowe notowane na polskich rynkach gietdowych, z
zastrzezeniem mozliwosci lokowania przez Fundusz od zera procent do stu procent Aktywow
Funduszu w poszczegdine kategorie lokat. Udziat poszczegdlnych kategorii lokat bedzie zmienny i
zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu, a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze
inwestowaé od zera procent do stu procent Aktywéw Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy z dnia 27 maja o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statutu Funduszu.

Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w:

1) Instrumenty Udziatowe

2) Waluty

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa réwniez w depozyty.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz
pozostate ograniczenia inwestycyjne zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Do dnia 5 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzgdzany przez Lartiq Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (poprzednio Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna) z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Putawska 2/bud B, 02-566 Warszawa, ktore na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 listopada 2019 roku utracito zezwolenie na
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wykonywanie dziatalno$ci polegajgcej na tworzeniu i zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi. W okresie
od 5 listopada 2019 roku do 21 stycznia 2020 roku Fundusz reprezentowany byt przez ING Bank Slaski
Spodtka Akcyjna z siedzibg Katowicach, pod adresem: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice, ktory z dniem 21
stycznia 2020 roku przekazat zarzadzanie Funduszem do IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Do 30.11.2019 r. podmiotem prowadzacym ksiegi byt PKO BP Finat Sp. z 0. o. siedzibg w Warszawie
przy ul. Gréjeckiej 5, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000005874, ktoérej kapitat zaktadowy wynosi 32.302.500,00 PLN, o numerze NIP 527-
22-67-889, REGON 016206692.

Podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu od 01.12.2019 r., jest
»Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna”.
Siedzibg Spotki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowa 28. Poprzedni adres Spotki aktualny do dnia 19
stycznia 2020 roku witgcznie: Warszawa (02-703) ul. Bukowinska 22 lok. 8B. Spétka zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zakladowym 5.534.251 zt w
petni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku. Dniem bilansowym jest dzieh 31 grudzien 2019 roku.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegdinosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli od 31 grudnia 2019 roku. W szczegdlnosci na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia kontunuowania dziatalnosci wskutek panujacej
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez spotke UHY ECA Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z o0.0. Sp. k.) z
siedzibg w Warszawie ul. Potczyriska 31A, 01-377 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000418856, NIP
6772272888. Spotka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

8) WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH,
EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 14 serii Certyfikatéw Inwestycyjnych:
Seria 001 — 118.808 sztuk, data 28 kwiecien 2014 roku, z tego umorzono 118.808 sztuk
Seria 002 — 401.973 sztuk, data przydziatu 30 maj 2014 roku, z tego umorzono 401.973 sztuki
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Seria 003 — 89.677 sztuk, data przydziatu 30 czerwiec 2014 roku, z tego umorzono 89.677 sztuk
Seria 004 — 120.874 sztuk, data przydziatu 30 wrzesieh 2014 roku, z tego umorzono 120.874 sztuki
Seria 005 — 150.302 sztuk, data przydziatu 28 listopad 2014 roku, z tego umorzono 112.848 sztuk
Seria 006 — 118.366 sztuk, data przydziatu 27 luty 2015 roku, z tego umorzono 0 sztuk

Seria 007 — 62.034 sztuk, data przydziatu 30 czerwiec 2016 roku, z tego umorzono 53.498 sztuk
Seria 008 — 344.189 sztuk, data przydziatu 29 lipiec 2016 roku, z tego umorzono 302.043 sztuki
Seria 009 — 106.419 sztuk, data przydziatu 31 sierpien 2016 roku, z tego umorzono 81.374 sztuki
Seria 010 — 263.564 sztuk, data przydziatu 30 wrzesien 2019 roku, z tego umorzono 229.961 sztuk
Seria 011 — 267.808 sztuk, data przydziatu 31 pazdziernik 2016 roku, z tego umorzono 202.222 sztuki
Seria 012 — 190.000 sztuk, data przydziatu 30 listopad 2016 roku, z tego umorzono 167.005 sztuk
Seria 013 — 373.609 sztuk, data przydziatu 28 luty 2017 roku, z tego umorzono 251.105 sztuk
Seria 014 — 400.000 sztuk, data przydziatu 31 marzec 2017 roku, z tego umorzono 342.870 sztuk
*data rejestracji Funduszu w RFI : 28.04.2014r

Na dzien 31.12.2019 r. fgczna liczba Certyfikatéw wszystkich serii wynosi 533 365 sztuk.

9) WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INEWSTYCYJNE
FUNDUSZU

Certyfikaty: Lumen Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety notowane sg na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skréconymi nazwami TRIGONPP, TRIGONPP1, TRIGONPP2,
TRIGONPP3, TRIGONPP4, TRIGONPPS5, TRIGONPP6, TRIGONPP7, TRIGONPPS.

Nie wystepujg cechy réznigce poszczegolne serie certyfikatéw inwestycyjnych.

10) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859), sprawozdanie
finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach
ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

11) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wyrazona

Wartos¢ wyrazona

WYBRANE DANE FINANSOWE Wartosé w EURO Wartos¢ w EURO

I. Przychody z lokat 601,00 140,00 4 474,00 1 049,00
IIl. Koszty funduszu netto 2 689,00 625,00 9 971,00 2 337,00
IIl. Przychody z lokat netto -2 088,00 -485,00 -5 497,00 -1 288,00
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -6 490,00 -1 509,00 -37 367,00 -8 757,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -6 911,00 -1 607,00 -32 514,00 -7 620,00
VI. Wynik z operaciji -15 489,00 -3 601,00 -75 378,00 -17 666,00
VIl. Zobowigzania 3 835,00 901,00 30 768,00 7 155,00
VIII. Aktywa 37 305,00 8 760,00 92 735,00 21 566,00
IX. Aktywa netto 33 470,00 7 860,00 61 967,00 14 411,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych

Seria 005 (PLTPPFZ00018) 37 454 74 653,00

Seria 006 (PLTPPFZ00018) 118 366 118 366,00

Seria 007 (PLTPPFZ00026) 8536 9 089,00

Seria 008 (PLTPPFZ00034) 42 146 58 484,00

Seria 009 (PLTPPFZ00042) 25 045 32 069,00

Seria 010 (PLTPPFZ00059) 33603 47 592,00

Seria 011 (PLTPPFZ00067) 65 586 96 487,00

Seria 012 (PLTPPFZ00075) 22 995 35 070,00

Seria 013 (PLTPPFZ00083) 122 504 171 796,00

Seria 014 (PLTPPFZ00091) 57 130 79 312,00
XI. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 62,75 14,74 85,72 19,93
XII. Wynik z operacji na certyfikat

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -29,04 -6,75 -104,27 -24,44

LUMEN POLSKIE PERLY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

38 216

32793

87,91%

52 494

55249

59,58%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

87,91%

59,58%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemna wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czegsci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odno$nie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol -
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Wartos¢ wg wyceny

[EBER L/'AZIE CP JE é‘ bl Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by W:;:)(;/T:Tawve t“;',esl.‘y na dzievr\': tbyilsansowy P;T((t";\l:}ao:tllyoz%zl:ear:lw
Aktywny rynek nieregulowany 12 099 11 006 29,51%
ONICO S.A Aktywny rynek
A. (PLONCTR00028) : NEWCONNECT ASO 76 071 | Polska 5126 354 0,95%
nieregulowany
5TH AVENUE HOLDING S.A. (PLSAVNHO00013) 'r'?lke%"éz)l’orwygﬁt NEWCONNECT ASO 549 293 | Polska 1495 1186 3,18%
KANCELARIA MEDIUS S.A. (PLMDIUS00018) ﬁ';%"é?l’orwygﬁt NEWCONNECT ASO 1531 743 | Polska 5194 9 344 25,05%
CHERRYPICK GAMES S.A. SERIA A Aktywny rynek
(PLCHRPK000L8) HicregLowany NEWCONNECT ASO 4904 | Polska 284 122 0,33%
Aktywny rynek regulowany 23 053 21 084 56,52%
AKtywny rynek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulonany WARTOSCIOWYCH 50 000 | Polska 315 292 0,78%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PfQE‘KKA%%'éﬁfg KASA OPIEKI S.A. ':gﬁ‘l"c’)’x’ag;ek WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 327 301 0,81%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) fegulowany WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 276 344 0,92%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CIECH S.A. (PLCIECH00018) regulonany WARTOSCIOWYCH 13000 | Polska 473 516 1,38%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) Fegqulonany WARTOSCIOWYCH 1| Polska ; ; ;
W WARSZAWIE
) GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 200 000 | Polska 961 866 2,32%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA0O0013) regulonany WARTOSCIOWYCH 125 000 | Polska 1104 989 2,65%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PESgE';%bgglefRUPA ENERGETYCZNA S.A. ';'gﬁ‘l"érx’ag;ek WARTOSCIOWYCH 75000 | Polska 631 597 1,60%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) regulonany WARTOSCIOWYCH 110 | Polska 899 970 2,60%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) fegulowany WARTOSCIOWYCH 3750 | Polska 920 681 1,83%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Ptfv?/EBt;SS(olcYc\J/lEglEL BOGDANKA S.A. ';kgtb"l’g’x’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 47 933 | Polska 1846 1670 4,48%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) regulonany WARTOSCIOWYCH 26 700 | Polska 596 583 1,56%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 1299 1100 2,95%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulonany WARTOSCIOWYCH 8000 | Polska 1075 1340 3,59%

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

[EBER L/'AZIE CP JE é‘ bl Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by W:;:)(;/T:Tawve t“;',esl.‘y na dzievr\': tbyilsansowy P;T((t";\l:}ao:tllyoz%zl:ear:lw
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRODNO S.A. (PLGRODNO00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 367 642 | Polska 1103 2294 6,15%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pié\gvTvRogggﬁé? SPOLKA WEGLOWA S.A. 'fe'gm"]a’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 25000 | Polska 521 535 1,43%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 344 433 1,16%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 363 402 1,08%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GLOBAL COSMED S.A. (PLGLBLC00011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 1521 505 | Polska 3124 1887 5,06%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 1050 | Polska 412 420 1,13%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PLT,IESE‘EJOT;D'A SERVICES SA. gkgm%;y;ek WARTOSCIOWYCH 120 084 | Polska 307 472 1,26%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) || /it 0 WARTOSCIOWYCH 20 000 | Luksemburg 591 700 1,88%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 2770 | Polska 422 548 1,47%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW _
SILVAIR, INC. (USU827061099) regulowany WARTOSCIOWYCH 346 986 | Stany Zjednoczone 5144 3144 8,43%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku 3064 703 1,88%
ZORTRAX S.A. SERIA B (-) Nienotowane ha Nie dotyczy 66 600 | Polska 3064 703 1,88%
aktywnym rynku
EMG S.A. (PLEMG0000020) Nienotowane na Nie dotyczy 12 093 | Polska - - -
aktywnym rynku
Suma: 38 216 32793 87,91%
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TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT W tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Suma: - -
. iz 2 Wartos¢ wg | Procentowy udziat
TABELA DODATKOWA . . Warunki Wartos¢ ) Wartos¢ wg cen .
INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO B Terminwykupu | o centowania nominalna Liczizat nabyciagw tst ey el o el
ilansowy w tys. ogétem
Suma: - - -
GRUPY KAPIT ALOV\;I—EA g%ﬁogggﬁwg\xy : W ART. 98 USTAWY Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: - -
Skiadniki lokat nabyte o;l:?;grl;\?otDé?ng-krﬁs?yvzﬁ mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: - -

TABELA DODATKOWA
PAPIERY WARTOS$CIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Wartos¢ wg ceny

Liezss nabycia w tys.

Nazwa rynku

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

w aktywach
ogoétem

Procentowy udziat

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:
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BILANS 2019-12-31 2018-12-31

I. Aktywa 37 305 92 735

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4434 36 393

2) Naleznosci 78 1093

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32090 54 133

- dtuzne papiery wartosciowe - -

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 703 1116

- dluzne papiery wartos$ciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 3835 30 768
I1l. Aktywa netto (I - Il) 33470 61 967
IV. Kapitat funduszu 82 550 95 559

1) Kapitat wptacony 369 992 369 992

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -287 442 -274 433
V. Dochody zatrzymane -43 567 -34 990

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -34 024 -31 911

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 544 -3079
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -5513 1398
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 33 470 61 967
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 533 365 722918
Seria 005 (PLTPPFZ00018) 37 454 74 653
Seria 006 (PLTPPFZ00018) 118 366 118 366
Seria 007 (PLTPPFZ00026) 8536 9 089
Seria 008 (PLTPPFZ00034) 42 146 58 484
Seria 009 (PLTPPFZ00042) 25 045 32 069
Seria 010 (PLTPPFZ00059) 33 603 47 592
Seria 011 (PLTPPFZ00067) 65 586 96 487
Seria 012 (PLTPPFZ00075) 22 995 35070
Seria 013 (PLTPPFZ00083) 122 504 171 796
Seria 014 (PLTPPFZ00091) 57 130 79 312
Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 62,75 85,72
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 62,75 85,72
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 514 766 722 918
Seria 005 (PLTPPFZ00018) 28 561 74 653
Seria 006 (PLTPPFZ00018) 118 366 118 366
Seria 007 (PLTPPFZ00026) 8136 9 089
Seria 008 (PLTPPFZ00034) 41 203 58 484
Seria 009 (PLTPPFZ00042) 24 484 32 069
Seria 010 (PLTPPFZ00059) 33 441 47 592
Seria 011 (PLTPPFZ00067) 63 821 96 487
Seria 012 (PLTPPFZ00075) 22 923 35070
Seria 013 (PLTPPFZ00083) 117 206 171 796
Seria 014 (PLTPPFZ00091) 56 625 79 312
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 63,89 85,72

LUMEN POLSKIE PERLY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 601 4474
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 353 4 038
Przychody odsetkowe 222 415
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych 26 5
Pozostate - 16

Urealnienie utworzonych rezerw na koszty - -
Il. Koszty funduszu 2736 9 995
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1874 8411
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Optaty dla depozytariusza 91 128
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 47 80
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 110 139
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - 41
Ustugi prawne 3 6
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4
Koszty odsetkowe 189 523
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostate 418 667

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 47 24

1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 2 689 9971

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 088 -5 497
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -13 401 -69 881

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 490 -37 367
- Z tytutu réznic kursowych -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 911 -32514

- z tytutu réznic kursowych - -285

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -15 489 -75 378

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -29,04 -104,27
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -30,09 -104,27
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01

do 2018-

12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawcz):-:‘go 9 61967 284272

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -15 489 -75 378
a) przychody z lokat netto -2 088 -5 497
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 490 -37 367

Iolzs)lthrOSt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 60911 32514

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -15 489 -75 378

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -13 009 -146 927
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -13 009 -146 927

g) taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 28 498 292 305

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 33 470 61 967

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 49 055 189 379

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie

sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 189 553 1342112
Saldo zmian -189 553 -1342 112

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku

dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3007 623 3 007 623
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2 474 258 2284 705
Saldo zmian 533 365 722 918

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 514 766 722 918
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 514 766 722 918

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data Wartos¢ bata

wyceny wyceny

1. Wartoé}é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 85.72 | 2018-12-31 137,66 | 2017-12-31

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

2. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 62,75 | 2019-12-31 85,72 | 2018-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -26,80% - -37,73% -

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 59,18 | 2019-10-31 85,72 | 2018-12-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 90,29 | 2019-02-28 138,65 | 2018-01-31

6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 62,78 | 2019-12-31 85,72 | 2018-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 62,75 - 85,72 -

V. Prqcentowy udziat Iigsztow funduszu w sredniej wartosci 5.58% 5.28%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,82% 4,44%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,19% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,10% 0,04%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,22% 0,07%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - 0,02%

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) -5 982 139 497

l. Wplywy 90 120 286 241

Z tytutu posiadanych lokat 584 4471

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 89 513 281 732

Pozostate 23 38

Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu porozumienia tréjstronnego z dnia 31 maja 2012 roku - -

Z tytutu wykupu obligacji - -

Z tytutu zwrotu btednie pobranej z rachunku funduszu kwoty - -

Z tytutu zwrotu podatku VAT - -

Il. Wydatki 96 102 146 744

Z tytutu posiadanych lokat -

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 92 858 136 159

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2 259 8 990

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -

Z tytutu optat dla depozytariusza 87 127

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 44 85

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 31 -

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 91 123

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami 17 32

Z tytutu ustug prawnych 3 5

Z tytutu posiadania nieruchomosci - -

Pozostate 712 1223

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -25 977 -181 617

. Wplywy - -

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu zaciggnietych kredytow - -

Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostate - -

Il. Wydatki 25977 181 617

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 25 977 181 617

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytutu wyptaty przychodéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostate - -

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 26 5

D. ;miana stanu srodkow pienieznych netto (A+-B) -31 959 -42 120

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigeznych na poczatek okresu 36 393 78 513
sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigeznych na koniec okresu sprawozdawczego 4434 36 393

(E+/-D)
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r
o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 poz. 351,) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 Nr 249 poz. 1859).

Prezentowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
zostato sporzgdzone zgodnie z powyzszymi przepisami.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczgcych zasad
rachunkowosci.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny
sktadnikéw lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen,
przyjecia zatozen czy estymaciji, ktérych wybdér moze wptywaé na stosowane przez Fundusz
zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywéw oraz pasywéw a takze
kwoty przychoddéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg dodatkowych czynnikow
uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Szacunki stanowig podstawe do oszacowania
wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktéorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli
korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu dotyczg
kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym
rynku oraz oceny czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Obszarem istotnych szacunkow jest takze wycena akcji nienotowanych w portfelu Funduszu.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Zdarzenia gospodarcze wprowadzane sg do ksigg rachunkowych Funduszu na podstawie
dowodéw ksiegowych zewnetrznych i wewnetrznych. Do dowoddw zewnetrznych zalicza sie
w szczegolnosci: wyciagi z rachunkéw Funduszu, potwierdzenia zawarcia transakciji, faktury
oraz noty potwierdzajgce poniesienie przez Fundusz kosztéw. Dowodami wewnetrznymi s3a:
polecenia ksiegowania i noty ksiegowe.

2. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu
finansowym w okresie, ktoérego dotycza.

3. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:45 oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:45 Fundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia
transakcji ujmuje sie w najblizszej dacie, w ktérej jest to mozliwe.

4. W przypadku zagranicznych papieréw wartosciowych ujmuje sie je w dniu uzyskania
dokumentu potwierdzajgcego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papierow
wartosciowych lub w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie i wartos¢ tych
papieréw wartosciowych.

5. Nabyte skfadniki lokat wprowadza sie do ksigg rachunkowych Funduszu wedtug ceny
nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywéw (kwote
nalezng sprzedajgcemu) fgcznie z poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z prowizjami
maklerskimi (za wyjatkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym), Podatkiem od Czynnosci Cywilnoprawnych (PCC) (w przypadku aktywéw
niepublicznych, gdy PCC pfacony jest przez fundusz), optatami rejestracyjnymi (KRS) i
innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem danego sktadnika aktywéw. Wartos¢
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nabycia sktadnika aktywow jest korygowana o koszty znane w dniu zawarcia transakgciji, ktore
wynikajg z dokumentéw Zrédtowych dostarczonych z potwierdzeniem zawarcia
transakcji/lumowg. Koszty zwigzane z doradztwem prawnym, inwestycyjnym (due dilligence
itp.), optatami skarbowymi (np. petnomocnictwa) nie podwyzszajg ceny nabycia, stanowig
jedynie koszt funduszu (jesli taki koszt jest przewidziany statutem funduszu). Rabaty, opusty,
inne podobne zmniejszenia i odzyski, odpowiednio obnizajg wysokos¢ ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jedli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Prawa poboru oraz nalezne dywidendy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
ponizszy sposoéb:

a) prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku lub naleznej dywidendy z akg;ji
notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie¢ w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru/ prawa do dywidendy,

b) prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku lub prawo do dywidendy z akcji
nienotowanej na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw, w oparciu o otrzymane przez Fundusz uchwaty
lub decyzje organéw spétek uprawnionych do decydowania o przyznanych prawach
poboru akcji i dywidendach (w tym zaliczkowych wyptatach dywidend), wzglednie inne
przewidziane prawem lub statutem spotek zawiadomienia w tym zakresie.

c) Aktywny Rynek - rynek spetniajgcy facznie nastepujgce kryteria:

¢ instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

W przypadku naleznej dywidendy od akcji notowanych na rynkach zagranicznych, lub
nienotowanych akcji/udzialdbw podmiotéw zagranicznych, Towarzystwo kazdorazowo
przekazuje Depozytariuszowi informacje, czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot catosci lub
czesci pobranego podatku dochodowego, w oparciu o uprawnienia przystugujgce z uméw o
unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przy ksiegowaniu zbycia lokat, stosowana jest metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane
sg skitadniki o najwyzszej cenie nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Metoda HIFO ma réwniez
zastosowanie przy sprzedazy walut. Metoda HIFO nie ma zastosowania do

wyliczenia zysku badz straty ze zbycia lokat, bedgcych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu opcji przyjmuje sie, iz wygasnieciu podlegajg
kolejno te opcje, z tytutu ktoérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, najpierw ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci przychody odsetkowe, dywidendy i inne udziaty
w zyskach oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Odsetki od sktadnikéw lokat wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w kazdym Dniu
Wyceny Funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, badz
innym dokumentem (umowg) dotyczgcym sktadnika lokat. Naliczone skumulowane odsetki
od dtuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej oraz skutek wyceny
dtuznych Papierow Wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, w czesci
zgodnej z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, badz innym dokumentem
(umowa) dotyczacym sktadnika lokat, ujmuje sie i wykazuje w naleznosciach Funduszu.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Dla dtuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej, naleznosci z tytutu
odsetek przystugujacych od daty sprzedazy/wymagalnosci do daty rozliczenia nalicza sie
wedtug tabel odsetkowych emitenta lub sposobu naliczania odsetek wynikajgcego z innego
dokumentu (umowy).

Do kosztéw Funduszu zalicza sie wskazane w Statucie kategorie wydatkéw okreslonych jako
ponoszone lub pokrywane z Aktywow Funduszu oraz ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu kosztow Funduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzgdzania Funduszem zaréwno w czesci statej jak i zmiennej jest tworzona Ilub
rozwigzywana w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie Funduszu.
Pozostate rezerwy tworzone sg w kazdym Dniu Wyceny w kwotach odpowiadajacych
przewidywanym kosztom, ale nie wyzszych niz obowigzujgce zgodnie ze Statutem Funduszu
limity.

W szczegolnosci przewidywane koszty mogg odnosi¢ sie do ostatniej dostepnej faktury (o ile
nie sg znane przestanki moggce wskazywac, iz bardziej odpowiednie bytyby inne szacunki
kosztéw i rezerw). Fundusz poinformuje Depozytariusza o przestankach szacowania rezerw
w wysokosci innej niz wynikajgcej z ostatniej dostepnej faktury. Preliminarz kosztéw zawiera
pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych i zgodnie z
warunkami zawartych uméw. Preliminarz kosztéw obejmuje, w szczegdlnosci:

a) opfaty dla Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow oraz weryfikacje
wycen Funduszu,

b) koszty ustug biegtego rewidenta,

c) optaty za prowadzenie rachunkéw bankowych Funduszu,

d) koszty odsetek i prowizji zacigganych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

e) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i okresowg wyceng
skfadnikéw lokat.

Zmiany kapitatu wptaconego oraz wyptaconego w ksiegach rachunkowych Funduszu
wprowadza sie na dzien wydania lub wykupu Certyfikatow, przy zastosowaniu Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat, dla wyliczenia ktérej Wartos¢ Aktywéw Netto w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym w zwigzku z
wpftatami badz wyptatami ujmowanymi w rejestrze certyfikatow w tym Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, iz: w przypadku, gdy cena emisyjna zostata okreslona w wysokosci wyzszej
niz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat wedtug wyceny aktywow dokonanej na 7 dni przed
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dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej emisji, zmiany kapitatu
wplaconego ujmuje sie przy uwzglednieniu tej ceny emisyjnej. Informacje o wydaniu i
wykupie Certyfikatow, Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

23. Wbudowane Instrumenty Pochodne oddziela sie od umowy zasadniczej i ujmuje jako
Instrument Pochodny wtedy, gdy:

a) cechy ekonomiczne wbudowanego Instrumentu Pochodnego oraz ryzyko z nim
zZwigzane nie sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla
zasadniczej umowy, oraz

b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak instrument
wbudowany, spetniatby definicje Instrumentu Pochodnego, oraz

c) taczny instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwe;j.

24. Jezeli Fundusz nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej wbudowanego
Instrumentu Pochodnego, wéwczas warto$¢ godziwa Instrumentu Pochodnego ustalana jest
jako réznica miedzy wartoscig godziwg instrumentu tgcznego a wartoscig godziwg umowy
zasadniczej, o ile wartosci te mogg by¢ wiarygodnie ustalone. W przypadku, gdy
postanowienia zadania poprzedniego nie mogg by¢ przez Fundusz zastosowane, Fundusz
wycenia instrument tgczny w wartosci godziwej.

25. W uzasadnionych przypadkach, Fundusz wydziela wbudowany Instrument Pochodny z
tacznego instrumentu w zerowej warto$ci poczatkowe;.

26. Postanowienia ust. 24 i 25 stosuje sie w szczegdlnosci do tgcznych instrumentéw z
wbudowanym Instrumentem Pochodnym, ktérego cena wynika bezposrednio lub posrednio z
ceny lub wartosci Papierow Wartosciowych oraz innych praw majagtkowych nienotowanych na
Aktywnym Rynku, w tym do obligacji zamiennych.

27. Transakcje pozyczki papierow wartosciowych sg ewidencjonowane w dacie zawarcia
transakcji jako skiadnik portfela inwestycyjnego funduszu. Zobowigzania z tytutu
pozyczonych papierow wartosciowych do dnia zwrotu pozyczki wyceniane sg wg zasad
wyceny przyjetych dla tych papieréw.

28. Z tytutu zaciggnietej pozyczki papierow wartosciowych fundusz ponosi koszty wynagrodzenia
naleznego kredytodawcy pozyczki (oprocentowanie pozyczki), ktére jest okredlone w umowie
pomiedzy stronami umowy i stanowi koszt funduszu.

29. Zabezpieczenie zwrotu pozyczki papierow warto$ciowych stanowi depozyt zabezpieczajgcy
przekazywany przez fundusz na rachunek kredytodawcy. Depozyt zabezpieczajgcy jest
oprocentowany, a odsetki z tego tytutu stanowig przychdod funduszu.

Wycena aktywoéw funduszu

1. Aktywa sg wyceniane a zobowigzania ustalane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 poz. 351) oraz Rozporzadzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tej Ustawy, w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 poz. 1859). W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzadzenia, Fundusz stosuje
Krajowe Standardy Rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

2. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywow Netto, Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat
ustalane sg w walucie polskiej na kazdy Dzien Wyceny w Dniu Roboczym nastepujgcym po
Dniu Wyceny wedtug wartosci z Dnia Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdan
finansowych, w Dniu Roboczym nastepujacym po dniu, na ktéry sporzadza sie sprawozdanie
finansowe wg wartosci z dnia na ktdry sporzadza sie sprawozdanie finansowe.
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3. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w
danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywdéw Funduszu zgodnie z
zasadami okreslonymi w statucie Funduszu, Fundusz moze w uzgodnieniu z
Depozytariuszem odstgpi¢ od dokonywania wyceny Wartosci Aktywow Netto i Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji, Dniem Wyceny Warto$ci
Aktywow Netto i Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat bedzie pierwszy dzien nastepujgcy po
ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz
niezwltocznie zawiadamia o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o
zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego, a dodatkowo
moze zamiesci¢ stosowng informacje na stronie internetowej Towarzystwa.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu w
danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat jest ustalana poprzez podzielenie Wartosci Aktywéw
Netto przez catkowitg liczbe Certyfikatow w tym Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto i
Wartos¢ Aktywoéw na Certyfikat, ustalane sg z doktadnoscig do 2 (dwoch) miejsc po
przecinku.

6. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem
Wyceny jest:

e kazdy ostatni roboczy dzien miesigca, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW

e dzien otwarcia ksigg rachunkowych

e dzien przypadajgcy na siedem (7) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,

e dzien przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych,

o Dzien Wykupu,

e Dzieh przypadajacy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow
Funduszu.

7. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 34 i 35 Statutu Funduszu.

8. Towarzystwo podejmuje decyzje o utworzeniu lub zwigkszeniu odpisu aktualizujgcego
odnosnie danego sktadnika lokat Funduszu, jezeli w ocenie Towarzystwa wycena sktadnika
lokat sporzadzona zgodnie z Zasadami Rachunkowosci nie odpowiada jego wartosci
godziwej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny. Towarzystwo podejmuje decyzje o
rozwigzaniu odpisu aktualizujgcego lub jego zmniejszeniu, w przypadku ustania okolicznosci
lub przyczyn, na podstawie ktorych podjat decyzje o jego utworzeniu lub zwiekszeniu.

Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu
o ostatnie kursy dostepne o godzinie 23:45 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, jezeli Dzien Wyceny
jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny:

- w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych
wyznaczany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:45
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w oparciu o
ostatni kurs dostepny o godzinie 23:45 czasu polskiego,

- w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:45 czasu polskiego,

- w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:45 czasu

LUMEN POLSKIE PERLY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego
— W oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:45 czasu polskiego.

3. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, jezeli Dzien Wyceny nie
jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug
ostatniego dostepnego kursu ustalonego zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 2 w
poprzednim Dniu Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi zgodnie z pkt. 5.

4. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs jest ustalony zgodnie
z metodami okreslonymi w pkt. 2 i jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 3 i pkt. 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania
wartosci godziwej:

1) przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt. 2 na innym Aktywnym Rynku z tym, ze
o wyborze innego Aktywnego Rynku decyduje wysoko$¢ wolumenu obrotu w Dniu
Wyceny;

2) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt. 1) a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego;

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okreslong w pkt 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne;

4) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. 1) -3) — to do wyceny
stosuje sie wartos¢ oszacowang na podstawie danych dostepnych w serwisie Reuters
Pricing Service, a jezeli dane te nie sg dostepne — to do wyceny stosuje sie wartosé
oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value
(w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje sie wartosé
oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke sSwiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke te uznaje sie za niezaleznag, jezeli nie
jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa;

5) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) -4) — to stosuje sie
wycene w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym

6. W przypadku skfadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym
zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego. W przypadku
braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu,
Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub,

b) ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub,

c) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub,

d) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
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3) w przypadku gdy skitadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest
mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktdry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w
pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia
notowan do konca okresu poréwnawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku
dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegélnych rynkach z dnia
pierwszego notowania

7. Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug: kursu okreslajgcego
stan rozliczenia funduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

8. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu do momentu rozpoczecia notowan
na regulowanym rynku wycenia sie¢ wedtug ceny ich nabycia, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na zmiane wartosci tych papieréw, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skitadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z

zastrzezeniem pkt 2, 3, 5 i w nastepujgcy sposoéb:
1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych, instrumentéw rynku
pienieznego bedacych papierami warto$ciowymi oraz innych papieréw wartosciowych
inkorporujgcych prawa majagtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia
dlugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;
2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3g $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego
modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 7-10.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas wartoS¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych zgodnie z pkt. 7-10.
Jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia sie wg metody okreslonej w pkt. a)
3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej
warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt. 7-10.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytulu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne.

3. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia
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tego sktadnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych
dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia sie dtuzne papiery
wartosciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

6. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

7. W przypadku sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku niebedacych
papierami dtuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:

1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skfadniku lokat ustalone

pomiedzy niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami

b) metody rynkowe, a w szczegdélnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych

oraz metode poréwnywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywéw

pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto
2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich wartos¢ wyznacza sie
przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegolnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére
opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru
3) w przypadku praw do akcji — ich warto§¢ wyznacza sie na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna
wskazac takiego sktadnika lokat, wedtug warto$ci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1)
4) w przypadku kwitdw depozytowych — ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w zwigzku, z
ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy
5) w przypadku innych papierow wartosciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajagcym z akcji — ich wartos¢ wyznacza sie wedtug wartosci
godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w pkt 1) -4), w zaleznosci od
charakterystyki papieru wartosciowego
6) w przypadku depozytéw — ich wartos¢ stanowi warto§¢ nominalna powiekszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
7) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w przypadku
kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg
modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
8) w przypadku walut niebedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski

8. Do czynnikdbw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymaciji, o ktérych mowa w
pkt.7.1), do wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 7.1) naleza:

1) dostepnos$é wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spétki,

3) okres, jaki uptyngt od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat
przez Fundusz,

4) okres, jaki uptyngt od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i
niepowigzanymi ze sobg stronami, o ktdrych to transakcjach Fundusz posiada
wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika
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9. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w pkt.7.1) lit. b), pkt. 7.2) i pkt 7.7)
pochodzg z Aktywnego Rynku.

10. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w pkt 7 i 8 ustalane sg w porozumieniu z
Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposéb cigglty. Kazda ewentualna
zmiana wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzona w pierwszym
potroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku
obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych
1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w

walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt.1 wykazuje sie w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany stosowanych zasad

rachunkowosci, w tym zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych oraz zmiany
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2. — Naleznos$ci funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Naleznosci 78 1093
Z tytutu zbytych lokat - 1068
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 6 1
Z tytutu odsetek 1 10
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 71 14
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 71 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Zobowigzania 3835 30 768
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
) Z tytutu 'odkuplonych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 3618 16 586
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 1 13 482
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 198 607
Pozostate sktadniki zobowigzan 18 93
2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty 4434 36 393
ING BANK SLASKI S.A. 4434 22 301
PLN 4434 4434 22 301 22 301
KBC Bank NV 14 092
PLN 14 092 14 092

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : 4 458 ) 18 209
pienieznych
PLN 4458 4 458 48 558 4458
EUR - - 41 177
UsD - - 6 22
2019-12-31 2018-12-31

NOTA-4 Illl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w

WARTOSCI GODZIWEJ (*)

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4434 11,89% 36 393 39,24%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 4434 11,89% 36 393 39,24%
(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

2019-12-31 2018-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w

PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogotem

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie¢ zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje sig instrumenty
pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania 0 zmiennym oprocentowaniu.

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA'S Ill RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO vatucie | vaatw | wwalucie | udsiatw
e ZOI_?'rgX\I’:gi?(th;RZEZ r g sl _sprawozdania aktywach (w _sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby gtrony transchjil nie wype{nia}y 4512 12,10% 72 786 40.42%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4434 11,89% 36 393 39,24%
Naleznosci 78 0,21% 1093 1,18%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 4434 11,89% 22 301 -
bilansowe (*****)
KBC BANK NV 14 092 15,19%
Srodki na rachunkach bankowych 14 092 15,19%
ING BANK SLASKI S.A. 4434 11,89% 22 301 24,05%
Srodki na rachunkach bankowych 4434 11,89% 22 301 24,05%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienigznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
) Z4 k tracj ka kredyt traktuje si i 10% udziatu lokat w/u d itent: kt h ogét

2019-12-31 2018-12-31
2 Wartos¢ na i Wartos¢ na
Wartqsg na dzien Procentowy Wartqs:f na dzien Procentowy
dzien . © dzien f L
e — bilansowy w udziat w ] P bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) vy walucie aktywach vy walucie aktywach
w walucie . w walucie .
: sprawozdania (w tys.) X sprawozdania (W tys.)
skltadnikaw | . skiadnikaw | .
- finansowego ogotem P finansowego ogotem
ys. w tys. ys. w tys.
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma: - - - - - -
(******) Za znaczgca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogoétem.
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2019-12-31
iz ) Kwota Termin .
NOTA-6 Typ Rodzaj Cel Wartos¢ UETELL Ty bedaca zapadalnosci Uaully
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu | otwarcia | otwartej przysz‘tych przyszfych podstawa | (wygasniecia) _wykonanla
- - = strumieni strumieni h instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji et S przysztych | instrumentu
pienieznych | pienigeznych platnosci | pochodnego pochodnego
2018-12-31
. s Wartos¢ Terminy ST Ve - Termin
NOTA-6 Typ ) Rodzaj Cel } Wartosq przyszlych | przysztych bedaca zapadalnosci wykonania
INSTRUMENTY zajete'j' instrumentu otwarc'l'a otwartg] Se Sme podstawa (\_Nygas’niecia) T ——
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji et S przysztych | instrumentu
pienieznych | pienigeznych platnosci | pochodnego pochodnego
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU 2019-12-31 2018-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i : )
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i : )
ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw : R
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ) )
ryzyk
1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych ) )
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych ) )
NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.
NOTA-8 IIl. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.
2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
NG [ WHALUTEIRA STIRUIKTUIREA (PO BILANEL w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Aktywa - 37 305 - 92 735
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 4434 - 36 393
PLN 4434 4434 36 393 36 393
2) Naleznosci - 78 - 1093
PLN 78 78 1093 1093
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 32 090 - 54 133
PLN 32 090 32 090 54 133 54 133
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 703 - 1116
PLN 703 703 1116 1116
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 3835 - 30 768
PLN 3835 3835 30 768 30 768

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy.

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

zreari,za:v:/)::ego WerSt. (gl zrea:?ilzac:tvc,::ego WerSt. (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK 2ysku (straty) niezrealizowanego 2ysku (straty) niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT h zysku z wyceny : zysku z wyceny

ze zbycia lokat aktywéw w tys ze zbycia lokat aktywéw w tys

w tys. i w tys. i
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -379 -3 062 -38 502 -29 901
Instrumenty pochodne 80 - 4 549 -
Akcje -459 -3 062 -43 051 -29 836
Prawa do akgcji - - - -65
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -6 111 -3 849 1135 -2 613
Akcje -6 155 -3 854 1135 -2 613
Instrumenty pochodne 44 5 -
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od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-

01-01 do 2018-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢

zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

W tys. aktywow w tys. W tys. aktywow w tys.
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -6 490 -6 911 -37 367 -32514

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

|. Wyptacone przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Suma:

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy.

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutlu wynagrodzenia statego 1874 8411
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 1874 8411

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym w dniu 31 marca 2020 roku zostato wykupionych 18 599 Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz w kwocie 582 334,69 zi. Liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych pozostatych po zakonczeniu wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych to 514 766.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest
wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywoltujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i
gospodarcze pandemii bedg miaty w diuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw papierow
wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich
wycene, a takze na zdolno$é podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane okoliczno$ci moga
skutkowaé obnizeniem wyceny aktywow Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze
przejsciowym zakitdceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych
powyzej okolicznoéci jest trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia
pandemii i wdrazanych $rodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu - korekta raportu dotyczyta btednego
wskazaniu WAN i WA w polu wyceny biezgcej na dzien 31 pazdziernika 2019 roku

b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.
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5) INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN.

W zwigzku z podjeciem w dniu 5 listopada 2019 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji
administracyjnej w postaci cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci Lartiq Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (poprzednio Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna) w zwigzku naruszeniem m.in. przepiséw ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Fundusz byt zarzadzany w okresie od 5 listopada 2019 roku do 21 stycznia 2020 roku przez
depozytariusza, ktorym jest ING Bank Slgski S. A., ul. Sokolska 34; 40-086 Katowice. Od dnia 21
stycznia 2020 roku Fundusz zarzadzany jest przez Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul Prézna 9, 00-107 Warszawa.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Fundusz posiadat 1 531 743 (10,48%) akcji Kancelarii Medius S.A.,
podmiotu dziatajgcego na rynku windykacyjnym, ktéry skupuje gtéwnie kredyty oséb fizycznych z
rozpoznang przestankg utraty wartosci pochodzgce od spétek typu fintech. Na dzien 31 grudnia 2019
roku Zarzadzajgcy Funduszem wykazat warto$¢ inwestycji w akcje Kancelarii Medius S.A. w portfelu
Funduszu w kwocie 9,34 min PLN, co stanowi 25,05% aktywéw Funduszu. Wartos¢ inwestycji w akcje
Kancelarii Medius S.A. zostata wyznaczona przez Zarzadzajgcego na podstawie notowan z rynku
NewConnect wedtug ostatniego notowania dostepnego na dzien bilansowy, tj. na dzieh 31 grudnia
2019 roku, w wysokosci 6,10 PLN za akcje. Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i naszego
o0sadu, oceniliSmy aktywnos$¢ rynku i ustalilismy, ze New Connect nalezy uznaé za aktywny rynek.
Obroty na rynku sg jednak stosunkowo niskie w poréwnaniu z udziatem Funduszu w kapitale
akcyjnym Kancelarii Medius S.A., w zwigzku z czym ptynno$¢ rynku jest ograniczona.

W Funduszu na dzieh 31 grudnia 2019 roku wystgpito przekroczenie z art. 145 pkt 3 dla spofki
KANCELARIA MEDIUS S.A. Procentowy udziat akcji spotki w aktywach ogétem Funduszu wynosi
25,05%.

Kancelaria Drzewiecki Tomaszek i Wspdlnicy sp.k. prowadzi w imieniu Funduszu postepowanie, w
ktérym wystepuje on jako powdd dochodzac zaptaty 5.233.171,52 zt. wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia 12 stycznia 2019 r. z tytutu przymusowego wykupu akcji Global Cosmed S.A. Postepowanie w
tej sprawie zostato wszczete pozwem wniesionym do Sgdu Okregowego w Radomiu, | Wydziat
Cywilny, w dniu 29 maja 2019 r., przeciwko akcjonariuszom Global Cosmed S.A.: Andreasowi
Mielimonka, Magdalenie Mielimonka, Blackwire Ventures sp. z 0.0 z siedzibg w Radomiu, Mielimonka
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Holding sp. z 0.0. siedzibg w Radomiu i Natis Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu. Stan sprawy:
oczekiwanie na wyznaczenie terminu rozprawy.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione w
sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2
lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajagcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, kitore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoécia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig
W 2019 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania
ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang
w jego statucie a takze poprzez zestaw limitéw ustalonych przez Zespodt ds. Ryzyka, odrebnie dla
kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.

Profil ryzyka Funduszu w okresie sprawozdawczym nie ulegat zmianie.

4. Systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje sie wyodrebniona komdrka
organizacyjna - Zespot ds. Ryzyka, do zadan ktdrej nalezy podejmowanie wszelkich dziatan
zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegélnych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Czionkowi Zarzadu. Zespét ds. Ryzyka zajmuje
sie stalym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitdw. Komorka przeprowadza
regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne
zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzgdu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc
swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Zespdt ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie,
dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z
ktérego generowane sg odpowiednie raporty.

Zespot ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie
ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem
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231/2013. Dzwignie finansowag AFI| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto
jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W okresie sprawozdawczym nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktory
moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na koniec okresu sprawozdawczego
obliczona metodg zaangazowania wynosita 100,00%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita
86,75%.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2020 roku

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld Marcin Winnicki
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktdremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Piotr Wiudarczyk
VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Cztonek Zarzadu VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z 0. o.
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