ipopema

Warszawa, 23 kwietnia 2025 r.

Szanowni Uczestnicy,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu
sprawozdania finansowe Funduszu Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Pocztowy SFIO”)
za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Obecnie funkcjonujg nastepujace subfundusze w ramach Funduszu Pocztowy SFIO:
e  Subfundusz Stabilny,
e Subfundusz Obligacji Uniwersalny,
e Subfundusz Konserwatywny Uniwersalny.

Ponizej przedstawiamy sytuacje na rynkach, ktéra miata wplyw na dziatalno$¢ inwestycyjng Subfunduszy
w 2024 roku.

Rynek akcji

Rok 2024 na warszawskiej gietdzie mozna podzieli¢ na dwa wyrazne etapy. Pierwsza potowa roku, trwajgca do
jesieni, przyniosta optymizm, napedzany przejeciem wiadzy w Polsce przez bardziej liberalng i pozytywnie
postrzegang przez rynek koalicje. Stabilizacja warunkéw makroekonomicznych po wojennym szoku, w tym znaczgcy
spadek inflacji, sprzyjata wzrostom cen akcji i zwiekszeniu entuzjazmu inwestorow.

Jesienig nastroje ulegly jednak wyraznemu pogorszeniu. Wzrost ryzyka geopolitycznego, pierwsze powazniejsze
obawy dotyczace stanu finanséw publicznych oraz niestabilna retoryka wtadz monetarnych przyczynity sie do
wzrostu niepewnosci na rynku. W efekcie, na zakonczenie roku inwestorzy znalezli sie niemal w punkcie wyjscia,
a szeroki rynek odnotowat niewielkg dodatnig stope zwrotu (indeks WIG +1,4%).

Rok 2024 idealnie wpisat sie w gieldowe powiedzenie ,sell in May and go away” — indeks WIG osiggnat swoj szczyt
W maju, po czym rozpoczeta sie seria bardziej nerwowych miesiecy. Najwieksze spotki radzity sobie najstabiej —
indeks blue chipéw zakonczyt rok spadkiem o 1,14%. Zdecydowanie lepszy byt segment matych i $Srednich spotek —
sWIG80 zyskat 6,6%, a mWIG40 wzrést 0 9,4%.

Polski rynek wypadt stabo nie tylko w ujeciu bezwzglednym, ale takze relatywnie. Gietdy zachodnie radzity sobie
znacznie lepiej — niemiecki DAX wzrést o 18,9%, a S&P500 o 25,5%.

Jednym z najgoretszych tematdw na rynku byt sektor detaliczny. Inwestorzy liczyli na poprawe kondycji polskiego
konsumenta, jednak rzeczywisto$¢ nie spetnita oczekiwan. W branzy spozywczej o udziaty walczyly sieci
dyskontowe, a z medialnej wojny cenowej miedzy Lidlem a Biedronkg skorzystali gtéwnie konsumenci. Nizsze marze
odbity sie negatywnie na wynikach zaréwno Dino, jak i Biedronki.

Z kolei sektor bankowy pozostat w dobrej kondycji — indeks WIG-Banki wzrést o 11,6%. Wsparciem dla wycen byty
dobre wyniki finansowe oraz odwlekajgce sie oczekiwania dotyczgce obnizek stop procentowych.

Liderem wzrostow wsrod blue chipow byt natomiast CD Projekt, ktérego kurs wzrost o 67,7%. Kurs spotki rost nie
tylko z powodu dobrych wynikéw finansowych, ale przede wszystkim z uwagi na rosngce oczekiwania dotyczace
nowego cyklu wydawniczego.

Rok 2024 na GPW byt czasem zmiennych nastrojow — optymistyczny start przeksztaicit sie w korncéwke petng obaw
i korekt. Mimo dobrej koniunktury na rynkach zachodnich, polska gietda pozostawata w tyle, a najwieksze spofki
zakonczyly rok na minusie.

Rynek diugu

Rok 2024 zapowiadat sie niezwykle atrakcyjnie dla posiadaczy obligacji. Postepujaca na swiecie i w dezinflacja
pozwalata mie¢ nadzieje, ze zapoczgtkowany w drugiej potowie 2023 roku przez Rade Polityki Pienieznej cykl
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obnizek stép bedzie kontynuowany zas rentownosci polskich papieréw diuznych beda dalej, stopniowo obniza¢ sie
(wzrost cen). Inwestorzy ,oczekiwali” réwniez wsparcia ze strony gtéwnych bankéw centralnych (ECB i FED), ktére
na poczatku roku dawaty sygnaty, ze tagodzenie warunkéw monetarnych zbliza sie duzymi krokami.

Tymczasem na skutek wydtuzajgcego sie restrykcyjnego nastawienia w politykach pienieznych (pierwszych obnizek
dokonano dopiero w czerwcu — ECB, oraz wrzesniu - FED) pierwsza potowa roku uptyneta pod znakiem wzrostow
dochodowosci (spadku cen) papieréw diuznych. W Polsce rentownosci obligacji dtugoterminowych wzrosty o0 0,6 p.p.
do 5.8%. Na rynkach niemieckim i amerykanskim dochodowosci poszybowaty odpowiednio do pozioméw 2,6%
i 4,45%.

Okres wakacyjny (po pierwszym luzowaniu w Europie) przynidst odreagowanie i wzrost optymizmu, a rynki obligaciji
wyraznie wzmocnity sie. Szczegolnie uwidocznito sie to na rynku krajowym, gdzie w bardzo krétkim czasie handel
10-latkami powrdcit do pozioméw z poczatku roku (ok. 5,2%).

Relatywnie dobre wyceny obligacji utrzymywaly do korica wrzeénia gdyz rynek wspierany byt kolejnymi obnizkami
stop bankdéw centralnych w Europie i wyczekiwanym ruchem FED. We wrzesniu amerykanskie 10-latki uzyskaty
najnizszg w skali catego roku rentownos¢ 3,6% (najwyzszg wycene). W $lad za nimi niemieckie bundy osiggnety
dochodowos¢ niemal 2% a polskie 10-latki 5,1%.

Niestety, catoroczny bilans dla aktywoéw dtuznych okazat sie niekorzystny. Czwarty kwartat uptyngt pod znakiem
znacznego pogorszenia sie wycen diugu. Zwyciestwo Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich, a tym samym
potencjalne zmiany w polityce fiskalnej, znaczgco zwiekszyly poziom niepewnosci, co do m.in. ksztattowania sie
inflacji w USA. W Polsce do glosu doszty obawy o kondycje finanséw panstwa, po tym jak Minister Finanséw
zapowiedziat rekordowo wysoki deficyt budzetowy na 2025 rok, oznaczajgcy wysokie podaze obligacji na rynku
pierwotnym oraz obawy wcigz wysoka inflacje. Rentownos¢ polskiej 10-latki siegneta na koniec grudnia niemal 6%.

Ponizej przedstawiamy wyniki subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu POCZTOWY SFIO
na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz Stopa zwrotu w 2024 r.
Kat. A
Stabilny 3,43%
Obligacji Uniwersalny 3,17%
Konserwatywny Uniwersalny 6,09%

Petng informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu Pocztowy SFIO, Subfunduszu Stabilny, Subfunduszu
Obligacji Uniwersalny i Subfunduszu Konserwatywny Uniwersalny, znajdg Panstwo w potgczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Dziekujemy Panhstwu za okazane zaufanie poprzez powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez
nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,
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