SUBFUNDUSZ IPOPEMA KONSERWATYWNY UNIWERSALNY
wydzielony w ramach
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione w sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. S oraz
art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywéw, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieplynnos$cia
W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu brak jest aktywow, ktdre sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku
z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pltynnoscia
W I potroczu 2025 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania
ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka Subfunduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjna Funduszu opisang w jego
statucie, a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odr¢bnie dla kazdego z badanych
w Subfunduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaly przede wszystkim:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na ponoszone ryzyko stopy procentowej na skutek inwestowania
w instrumenty dtuzne. Ryzyko to obejmuje rowniez ryzyko walutowe,

- ryzyko ptynnosci — istotne ze wzgledu na potencjalnie niska plynnosci instrumentéw finansowych,
uniemozliwiajaca efektywne wywiazanie si¢ z warunkow danej transakcji, w tym takze uniemozliwiajacej lub
znacznie utrudniajgcej zbycie lub nabycie danego sktadnika lokat,

- ryzyko kontrahenta — ze wzgledu na zawieranie transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych,

- ryzyko kredytowe - ze wzgledu na strategie inwestycyjna obejmujacg inwestycje w obligacje korporacyjne;

- ekspozycja AFI - istotne ze wzgledu na catkowite ryzyka portfela inwestycyjnego, zwigzane ze zwickszeniem
ekspozycji Subfunduszu poprzez transakcje na instrumentach pochodnych.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. zajmuje
si¢ wyodrebniona komoérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktdrej nalezy podejmowanie wszelkich
dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych funduszach inwestycyjnych.
Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje si¢ stalym monitorowaniem ryzyk,
w tym ustalaniem odpowiednich limitow. Komorka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii
zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradcza na rzecz
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestnicza w komitetach
inwestycyjnych, przedstawiajac swoje uwagi i sugestic w zakresie zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.
W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego subfunduszu odrebnie, dokonuje pomiaréw
ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka plynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne
monitorowane jest tagcznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa si¢ za
pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z ktorego generowane sg odpowiednie raporty. Biuro Ryzyka
regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzadowi i Radzie Nadzorczej
stosowne raporty 1 sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka portfela
inwestycyjnego subfunduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFI oraz dzwigni finansowej AFI,
ktore obliczane sa zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwigni¢ finansowa AFI wyraza si¢ jako stosunek
miedzy ekspozycja AFI a wartoscig netto jego aktywow.



5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W I potroczu 2025 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFIL.

6. Laczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona metoda
zaangazowania wynosita 103,603%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 110,1125%.
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