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Materiat reklamowy

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyt miesigc stopa zwrotu rowna 1,4%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej 2,1%. Wynik
W ujeciu za minione 12 miesiecy wynioést 20,4% przy stopie zwrotu z benchmarku 28,9%.

Na dzien 30.09.2024 1M 3M YTD 12M 24M 36M 48M 60M
IPOPEMA Globalnych Megatrendéw kat. A +1,41% +1,84% +0,17% +20,36% +3,57% -41,50% -32,83% -14,48%
Benchmark 2,14% 6,10% 17,16% 28,93% 51,84% 27,49% 51,37% 62,35%

Zréodto: Ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg LP

| Komentarz do wynikéw funduszu

Wrzesien przyniést zmiennos$¢ na rynkach i w ogélnym sentymencie

inwestoréw. Poczatek miesigca zaczgt sie¢ nerwowo, ze spadkami
silnie odczuwanymi szczegdlnie przez sektor spotek potprzewodnikowych. Wtem
»na ratunek” przyszty dane makroekonomiczne. Stabilny poziom inflacji i rynku
pracy pozwolity Fed na pierwszg obnizke stop procentowych od czasu
ich agresywnego podniesienia dwa lata temu.

Atrybucja* wyniku funduszu za wrzesien 2024 r.:
Michat Ficenes, CIIA,

Segment portfela Kontrybucja do wyniku
CAIA
doradca inwestycyjny, Transformacja cyfrowa 0,98
zarzgdzajacy funduszem .

Absolwent Uniwersytetu CZVSta Energla 0,96
Warszawskiego, gdzie skonczyt kierunki
Finanse, Rachunkowos$é i Ubezpieczenia Potprzewodniki 0,93
oraz Zarzadzanie. Posiada licencje
Maklera Papieréw Wartos$ciowych, Przetwarzanie w chmurze 0,05
licencje Doradcy Inwestycyjnego, tytut
Certified International Investment Analyst q =
(ClIA) oraz tytut Chartered Alternative Cyberbezpieczeristwo 048
Investment Analyst (CAIA). . .

Karierg na rynkach kapitatowych zaczat B'°teChn°|°g'a -0,55
w Citibank International PLC w roli
analityka, nastepnie w Skarbiec TFI gdzie *wyniki nie sumujg sie do catkowitej stopy zwrotu z funduszu, na ktérg wptyw majg rowniez transakcje
piastowat stanowisko analityka ryzyka zabezpieczajace ekspozycje walutows, ekspozycje rynkowa oraz zmiany poziomu alokacji.
inwestycyjnego, analityka akciji
zagranicznych  oraz  zarzadzajgcego. ,
Zarzgdzat funduszem typu long-short Stopy procentowe w dot
absolutnej stopy zwrotu (Pairs Trading,
Merger Arbitrage), zagranicznym
portfelem funduszy PPK, portfelami spétek , .
ochrony zdrowia oraz wspolzarzadzat Temat stép procentowych w Stanach Zjednoczonych poruszany byt przez

zagranicznym funduszem tematycznym
przemian i trendoéw spotecznych.

ostatnie dwa lata nie rzadziej niz analiza potencjalnej recesji (ktora,

przypomnijmy, nie nadeszta). W biezgcy rok wchodzilimy z zatozeniem, ze czas
najwyzszy, aby stopy zaczety spadac¢. Konsensus rynkowy na poczgtku stycznia zaktadat pierwsze obnizki juz w
marcu. Dzi$ wiemy, ze Fed potrzebowat duzo wiecej czasu, aby dojrze¢ do tej decyzji. Decyzja ta juz na starcie byta
zresztg bardzo konkretna — stopy procentowe zostaty obnizone o 50 punktéw bazowych, a wiec tzw. dwa kroki.
Jerome Powell zaznaczyt réwnoczesnie, ze na kolejnych posiedzeniach spodziewac¢ sie nalezy raczej ostroznego
dalszego luzowania polityki monetarnej (czytaj — obnizki po 25 punktow bazowych.) niz agresywnego. Na taka
obnizke rynek zareagowat bardzo pozytywnie a sektory najbardziej na stopy wrazliwe, jak biotechnologia czy OZE,
»W kohcu” pokazaty solidne stopy zwrotu. Ostatecznie rynek zaczgt dostosowywac nowe oczekiwania wobec sSciezki
obnizek stop w kontekscie ggszczu informacji makroekonomicznych i dotychczasowego konsensusu. W naszej

ocenie krétkotrwate wahania oczekiwan nie maja tak wielkiego znaczenia jak fakt, ze proces obnizania stop
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procentowych sie rozpoczat, bez wzgledu na jego $ciezke. Oznacza to, ze koszt kapitatu zaczyna od teraz spadac,
co powinno wspiera¢ zanizone wyceny spofek wzrostowych. Jak zaznaczaliSmy w poprzednim komentarzu, wyceny
spotek powigzanych z infrastrukturg w chmurze praktycznie nie ruszyty sie od bessy z 2022 roku. To samo dotyczy
tez sektorow OZE albo biotechnologii. Co wiecej, spadek stdép procentowych ma tez bezposrednie przetozenie na
rentownosc¢ projektow korzystajgcych z dzwigni finansowej, takich jak wiasnie inwestycje w parki solarne albo farmy

wiatrowe. Dlatego uwazamy, ze jest to wazny sygnat dla przysztej poprawy zyskow firm z sektora Czystej Energii.

S
W Struktura portfela

Na koniec sierpnia ok. 96% aktywoéw netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 4% gotéwka i depozyty.
W tym okoto 97% czesci akcyjnej funduszu jest notowane Stanach Zjednoczonych, okoto 3% czesci akcyjnej
funduszu notowane jest w strefie euro. Podziat tematyczny, uwzgledniajgcy megatrendy na jakie zwracamy obecnie

uwage jest nastepujacy:
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Zrédfo: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.09.2024.




Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktére sg potezng sitg ksztaltujgcg naszg przysztosc.
Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury.
Raz zapoczatkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposob dziatania jednostek, firm i catych
spofeczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spofek, dajgcych
ekspozycje na wyktadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztattowanych przez Megatrendy. Aby spetnic
restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym
z interesujacych nas obszardw, posiadac silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana, generowac¢ wysoki

gotowkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.

Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, dane za okres od 10.2015-09.2024.

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sa udostepniane tylko i wytacznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowié¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowaé jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informac;ji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$¢ aktywow netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na skfad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzgdzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat znajdujg sie na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagnigecia celéow inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscia utraty czesci lub catosci




zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochéd z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodéw
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréow, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscia. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze
zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy
moze zawiera¢ sformufowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaly sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, obowigzujagcymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ si¢ z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac si¢ z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
spos6b informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wys$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikéw FIO.




