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Wycena certyfikatu funduszu na koniec sierpnia wyniosta 16,90 zt, co oznacza wzrost w minionym miesigcu
0 0,90%. W ostatnich 3 miesigcach wycena certyfikatu odnotowata wzrost wartosci o 10,60%, natomiast w
okresie 12 miesiecy spadek 0 13,11%.

Za nami kolejny wzrostowy miesigc na krajowym rynku akcji, gdzie gtéwny indeks WIG zwyzkowat o 4,87%, a stopa
zwrotu od poczatku roku wynosi juz 24,38%. Pozytywnie to kontrastuje z koszykiem akcji z rynkéw wschodzgcych mierzonym
indeksem MSCI Emerging Markets, ktory wzrést w sierpniu o ,skromne” 2,42%. Motorem wzrostu na rodzimym parkiecie byly
gtéwnie duze (WIG20 +5,08%) oraz Srednie spotki (mWIG40 +5,93%), podczas gdy relatywnie stabiej wypadt segment matych
spotek (sWIG80 +1,85%). Sektorowo, inwestorzy mocno premiowali sektor bankowy, energetyczny oraz konsumpcyjny. Indeks
WIG-Banki wzrést w sierpniu o imponujace 14,4%, a od poczatku roku az o 59,19%. Silne odbicie wskaznikow
makroekonomicznych wespét z utrzymujgca sie wysokg inflacjg, rosngcymi oczekiwaniami na podwyzki stop oraz rozkrecong
akcjg kredytowg sg naturalnym paliwem dla wynikéw i akcji bankéw. Ponadto, pod koniec miesigca z Jackson Hole naptynat do$¢
gotebi przekaz od Jerome Powella, co ostabito dolara amerykanskiego oraz zwigkszyto globalny apetyt na ryzyko, na czym
skorzystaty akcje na rynkach wschodzacych. W naszej ocenie czesSciowo potwierdza to nasze zalozenie, ze odbicie
makroekonomiczne w kolejnych kwartatach nie bedzie tak szybkie i spektakularne jak to rynki zaktadajg, a to moze cigzy¢

wycenom spotek o cyklicznym charakterze.

Patrzgc przez pryzmat portfela na pozytywny wynik w sierpniu ztozyto sie przede wszystkim zachowanie portfela waloréw
zagranicznych. Indeks NASDAQ100 zwyzkowat o ponad 4%, a w $lad za nim notowania wigkszosci posiadanych przez fundusz
waloréw. Utrzymujemy istotng ekspozycije na sektor pétprzewodnikéw (ok. 13,5% aktywoéw funduszu), gdzie widzimy wcigz istotny
potencjat do poprawy wynikéw. Popyt na chipy nie zwalnia, a w wynikach spotek widzimy z jednej strony odzwierciedlenie
wysokich wolumendéw, jak i premii za inwestycje w rozwdj najnowszych technologii w poprzednich latach. Stawiamy na te spoiki,
ktére posiadajg przewagi technologiczne i produktowe, gdyz w obecnych uwarunkowaniach sg one w stanie pozyskiwaé
dodatkowe udziaty w rynku. Zwracamy szczegoélnie uwage na segment data center, ktéry rosnie w niebywatym tempie ok. 50%
r/r i nie wykazuje oznak spowolnienia (np. w Nvidia Corp. przychody z tego segmentu wzrosty o ok. 17% k/k).

W portfelu spétek z warszawskiej GPW zanotowali$my per saldo ptaskie zachowanie, gdyz kilka spotek zakonczyto
miesigc pod kreska, podczas gdy nasze przewazenia zanotowaty jednocyfrowe plusy, a mocniej wyréznita sie jedna ze spotek
energetycznych. Stabsze zachowanie nadal wykazuje branza gamingowa, ktéra wydaje sie, ze najbardziej ucierpiata wynikowo
na zniesieniu lockdownéw na $wiecie. Na koniec sierpnia akcje spotek z GPW stanowity niespetna 50% aktywow funduszu,

podczas gdy akcje spotek zagranicznych ok. 40% aktywow, w wiekszosci sg to spétki notowane w USA.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wyfgcznie do uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,, Towarzystwo”), a takze do podmiotdw wspdtpracujgcych z Towarzystwem
w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie,
powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposob Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga
uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autordw, wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje zawarte w Dokumencie
pochodzg ze Zrodet wiasnych Towarzystwa lub Zrodet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moZe zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji
zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.
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Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikow osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac sformufowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, Ze prognozy lub opinie beda pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikdw inwestycyjnych w przysztosci w zwiazku z nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do zfoZenia oferty nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami zawierajacymi prawnie wigZzace
informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo informuje, Ze niniejszy materiat ma charakter
informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentow finansowych lub ich emitentdw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takZe nie sg formg swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie www.ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestorow oraz w siedzibie
Dystrybutorow.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczyc sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkoéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu opfat oraz zaptaconych podatkdw, w szczegdlnosci podatkow. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku

.Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikow FIZ.




