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Materiat reklamowy

Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec marca wyniosta 22,36 zt, co oznacza spadek wyceny
certyfikatu inwestycyjnego w marcu o 8,44%. Wynik za minione 3 miesiagce wynidst odpowiednio -13,93%,

natomiast w ciggu minionych 12 miesiecy fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie -23,24%.

31.03.2025 1M 3M 6M 1 rok 2 lata 3 lata
Zm.% WANCI -8,44% -13,93% -25,37% -23,24% -38,76% -53,07%

Marzec bez watpienia stat pod znakiem szerokiej wyprzedazy aktywow ryzykownych, w tym zwitaszcza akcji na rynku
amerykanskim. Indeks NASDAQ100 zanotowat najgorszy miesiac od grudnia 2022 r. Ostatnie miesigce przyzwyczaity
inwestoréw do wzrostdéw, a korekty mialy generalnie ptytki i przejsciowy charakter. W marcu niestety doszio
do spietrzenia kilku negatywnych czynnikow, ktdre gwattownie pogorszyty sentyment do akcji i spowodowaty globalny
wzrost awersji do ryzyka. Przede wszystkim, ofensywa taryfowa Donalda Trumpa rozbudzita, nieco zapomniane,
obawy o recesje w amerykanskiej gospodarce, co wspierane byto stabymi odczytami indeksow zaufania
konsumentdéw i obnizeniem prognoz wzrostu PKB przez FOMC przy okazji marcowego posiedzenia. Taryfy masowo
naktadane na partneréw handlowych miaty swojg kulminacje po 2 kwietnia, natomiast juz dzisiaj wiemy,
ze scenariuszem bazowym jest spowolnienie wzrostu PKB w USA oraz trudny do oszacowania wzrost dynamiki inflacji
w amerykanskiej gospodarce. Trudnos¢ wynika z faktu, iz o ile same taryfy podniosg dynamike cen, o tyle
spowolnienie wzrostu w srednim okresie bedzie dziata¢ dezinflacyjnie. Rynki w kolejnych miesigcach bedg musiaty
wywazy¢ wzajemng dynamike obu procesow, a trudne zadanie stoi przed Fed, ktéry bedzie musiat wykona¢ podobng

»prace domowg” i zdecydowac o tempie obnizek stép do konca roku.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return w marcu zanotowat spadek o -1,12%, podczas gdy benchmark

funduszu takze spadt w marcu o -1,82%.

INDEKSY (31.03.2025) f M YTD 6M 12M 24M 36M
WIG 4,30% 2058% 1523% 1596% 6372% 47,85%
MSCI Emerging Markets 038%  213% -593% 586%  122%  -3,54%
DAX 72%  M,32%  14,69%  19,85%  4181%  53,76%
Nikkei 225 -4)4%  -1072%  -6,07%  -1,33%  27,02%  28,02%
STOXX 600 Europe -48%  576% 21% L14%  16,62%  17,12%
Dow Jones Industrial Average -420%  -1,34%  -0,78%  551%  2623%  2112%
S&P 500 -575% -500% -2,61%  680% 3656% 23,87%
Russell 2000 -6,99%  -969% -978% -530% 1,62%  -281%
NASDAQ Composite -821%  -1,23% -489%  562%  41,54%  21,65%

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

W marcu prawdopodobnie wystgpit szczyt skumulowanych obaw w branzy czystych technologii, wnioskujgc

po komentarzach przedstawicieli spétek na konferencjach branzowych w ostatnich tygodniach. Gtéwne obawy
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zwigzane sg oczywiscie z politykg nowej administracji w USA, a dotyczg one zwtaszcza finalnego ksztattu i wysokosci
cet oraz podejscia agend rzgdowych w procedowaniu projektow OZE (gtéwnie Department of Energy i Bureau
of Land Management). Przedstawiciele deweloperéw zwracali uwage, iz agencje w USA s3 ,mniej responsywne”
po przejeciu wtadzy przez gabinet Donalda Trumpa, co moze wskazywaé na przejsciowe opoznienia w branzy
wskutek dostosowywania sie urzedéw do oczekiwan nowej ekipy. Obawy te kumulowaly sie przez ostatnie miesiagce
i mocno cigzyty wycenom w zasadzie wszystkich spotek z koszyka czystych technologii. Przy czym nalezy zwrécié
uwage, iz retoryka samego Donalda Trumpa jest wewnetrznie sprzeczna. Z jednej strony, Trump mocno atakowat
zielong energie, zwtaszcza wiatraki, lecz z drugiej strony filarem jego polityki jest reindustrializacja USA, co nie moze
sie odby¢ bez budowy dodatkowych mocy, ktére i tak muszg wzrosnac, aby zaspokoi¢ gwattowny popyt ze strony
centréw danych. Narracje o powrocie do wytwarzania z wegla, ktéra Trump regularnie powtarza, mozna wtozyc¢
miedzy bajki. Podobne tezy wygtaszat w trakcie | kadencji, a w tle gwattownie malato wydobycie wegla w USA,
nie inaczej bedzie tym razem. Ponadto, tylko w OZE jest mozliwe dos¢ szybki wzrost mocy, co w oczywisty sposob
nie jest mozliwe przy energii atomowej czy nawet z gazu ziemnego. Paradoksalnie, mimo licznych zaktocen i bardzo
stabego sentymentu w branzy oraz do akcji spotek z sektora czystych technologii, zamierzenia nowej administracji
de facto wzmacniajg fundamenty sektora. O ile oczywiscie Trump faktycznie bedzie konsekwentnie dazyt

do reindustrializacji USA.

W fotowoltaice wciaz panuje staby sentyment w czesci detalicznej, gdzie gtéwnym problemem sg wysokie koszty
finansowania, bankructwa w branzy oraz ogodlna niepewnos¢ konsumentéw obrazowana znacznymi spadkami
np. indeksu zaufania konsumentéw Conference Board. Lepiej wyglada sytuacja na rynku fotowoltaiki komercyjnej,
gdzie oczekiwany jest wzrost instalacji w 2025 r. 0 10-30%. Szacunki mocno sie wahaja, z uwagi na duzg niepewnosc¢
co od tempa procedowania projektow i stawek celnych, aczkolwiek trzeba zaznaczyé, iz w branzy czystych technologii
wiele komponentow jest wytwarzanych w USA, co jest zastugg ekipy Bidena i Inflation Reduction Act, ktory Trump
bardzo czesto krytykowat. Nawiasem modwigc, uchylenie tego aktu spowodowatoby zauwazalny wzrost cen energii
w USA (szacunki mowig o Srednio ok. 10%), czego zaktadamy Trump bardzo by nie chciat. W branzy modutéw
do fotowoltaiki oraz magazynéw energii moze dojs¢ od ciekawych przetasowan, gdyz zaangazowanie Elona Muska
w polityke i jego niezbyt fortunne wypowiedzi powodujg duzy opér spoteczny oraz nieche¢ konsumentéw do Tesli.
Jest prawdopodobne, iz trendy te spowodujg, iz pod presja znajda sie udziaty Tesli np. w rynku mikroinwerterow,

gdzie Tesla zwiekszata udziaty rynkowe w ostatnich latach kosztem dwdch innych graczy o dominujgcej pozycji.

Podsumowujac, na koniec marca fundusz posiadat ok. 99% zaangazowanie w rynek akcji, przy czym ok. 85% portfela
byto zainwestowane w spoétki z obszaru stricte czystych technologii, a pozostata czes¢ w spétki z obszaru transformacji

cyfrowej oraz potprzewodnikow, ktérych wiekszosc¢ jest posrednio powigzana z transformacijg energetyczna.
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STRUKTURA AKTYWOW STRUKTURA GEOGRAFICZNA PORTFELA AKCJI
Stany Zjednoczone 61,94%
Europa Zachodnia 18,54%
Dania 10,95%
Polska 5,46%
Szwajcaria 3,11%

STRUKTURA SEKTOROWA PORTFELA AKCJI

Transformacja energetyczna 85,39%
Transformacja cyfrowa 11,61%
Pétprzewodniki 3,00%

Zrodio: Opracowanie wtasne, dane na 31 marca 2025 r.

NOTA PRAWNA

Niniejszy Materiat marketingowy jest przeznaczony do okreslonego adresata, ma charakter poufny, nie moze on by¢ w catosci ani w czesci
kopiowany, rozpowszechniany ani przekazywany innym podmiotom bez uprzedniej zgody IPOPEMA TFI S.A.

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sg udostepniane wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych, nie majg na celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia certyfikatow inwestycyjnych Ekologii i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej
powotywany jako ,Fundusz”) albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia. Informacje zawarte w materiale marketingowym nie
moga stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty
finansowe lub formy doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o Funduszu, zasadach uczestnictwa w Funduszu, emisji, czynnikach ryzyka, kosztach i opfatach, a takze zasadach nabycia
certyfikatébw inwestycyjnych oraz inne informacje istotne dla inwestoréw, zawarte sg w dokumentach prawnych tj. w statucie, prospekcie
emisyjnym, warunkach emisji, w informacji dla klienta dostepnych w siedzibie IPOPEMA TFI S.A. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
dotyczacej nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w Funduszu nalezy zapozna¢ sie¢ dokumentami prawnymi, ktore zawieraja informacje
niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat danego funduszu inwestycyjnego zamknietego zawarte
sg w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji funduszy inwestycyjnych zamknigtych dostepnym w siedzibie IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA TFI S.A. oraz Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu ani uzyskania okreslonych wynikéw
inwestycyjnych. Inwestycje w Fundusz obarczone s3 ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci
lub catosci zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Funduszu
i jest uzalezniona od wartosci certyfikatu inwestycyjnego w momencie jego nabycia i zbycia oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku, w szczegé6lnosci podatku od dochodéw kapitatowych.

IPOPEMA TFI S.A. o$wiadcza, ze doktada wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscia. Wszelkie
informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub zrédet zewnetrznych uznanych przez IPOPEMA
TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i
kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione w Materiale informacje mogg zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace
przyszlych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich
najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujacymi w chwili jej sporzadzania. Dane zawarte w
Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia, moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac¢ si¢ z aktualnymi dokumentami prawnymi Funduszu oraz skontaktowac si¢ zIPOPEMA TFI S.A.,
celem uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania
Materiatu marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest
Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréow oraz Uczestnikow FIZ.




