1)

1 stycznia 2023 r.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza zmiane statutu

Pocztowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

art. 50 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,art. 50 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
2.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne.---
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem jest jednakowe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, P oraz S i
nie moze by¢ wyzsze niz 0,9 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii E nie wyzsze niz 1 % w skali roku, a
dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 nie wyzsze niz 0,7% w skali roku liczonego, jako 365 dni lub 366 dni, w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za kiory byto naliczane wynagrodzenie. Warto$¢ Aktywow Netto dla kazde;
kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie. Okresem rozliczeniowym jest miesiac kalendarzowy, przy czym
w pierwszym roku dziatalno$ci Subfunduszu okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny. --------------—-
Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu, ktére:

1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik
referencyjny), przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslone

postanowieniami niniejszego oraz kolejnych ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 .,

2) nalezne jest w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik

referencyjny w Okresie Odniesienia, o ktdrym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy,

3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,

4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci réwne;
zagregowanej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na
ostatni Dzien Wyceny w ramach danego okresu rozliczeniowego (fi. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy
uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze
w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z

zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepdw,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokoSci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla
kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub
poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna okre$lona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego

pobierania,




6) moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
Poszczegoinym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania

wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:

alfa5Y4 — roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie

Odniesienia, przed naliczeniem RSF4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na

dany DzieA Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
alfadYq= Rfund5Y4- RbenchbYq

alfa5Ymaxa - warto$¢ rowna maksymalnej wartosci alf a5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfaSYmaxa= max{alf a5Yy-x} 1=x<5

Aalfa5Y q - dzienna zmiana alf a5Y « dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d, przy czym: --------
jezelialfabYa>0oraz alfabYa= alfa5Ya-1ialfabYa> alf aSYmaxq oraz alfa5Y«-1> alf abYmaxa-1,

to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfa5Ya= alfabYq- max{alfa5Y4-1; alf abYmaxa; 0}
jezelialfabYa>0oraz alfabYa= alfa5Ya-1ialfabYq> alf aSYmaxq oraz alfabY ¢-1 < alfabYmaxa-1,

to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- alfaSYmaxa
jezeli alfa5Ya>0oraz alfabYa< alfabYq1ialfadbYq«> alfaSYmaxa, to Aalf a5y ¢ Wynosi: ---------------

(alfabYa- alfa5Y 4-1)
AalfabYa=
|alfa5Yd-1- alfa5Ymaxd|

alfa5Yy - wartos¢ przypadajaca na ostatni Dzieh Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za

okres rozpoczynajacy si¢ piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na
31 grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1),

wyznaczona jako:

alfabYy= Rfundy - Rbenchy
Benchmark - wskaznik referencyjny o skfadzie: 90% (WIBOR 6M, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej,
odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bytyby sktadane przez
podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu + 30 punktow
bazowych) + 10% WIBID ON, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po
jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bylyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu

od innych podmiotéw, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego

wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢ poczatkowa wynosi 100:
Benchi=Bencho*[1+ 0,90*(WIBOR6M1+0,3%)*d/365 + X% _, (0,10 + WIBID ON_k /365)], w pierwszym okresie odsetkowym w roku

(styczen-czerwiec), oraz
Bench=Bencho*[1+  0,90%(WIBOR6M2+0,3%)*d/365+(WIBOR6M1+0,3%)*d1/365} + %%i_,(0,10 + WIBID ON_k /365)], dla

drugiego okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bench: —warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t'),

Bencho —warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M; — stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujgca w pierwszym pétrocznym okresie odsetkowym, ----------------

WIBOR6M: —stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym, --------=-----ere-----



Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie¢ w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pofrocza
kalendarzowego, a koriczy si¢ w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M

przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pdirocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujgce okresy: od poczatku stycznia do kofica czerwca, od poczatku lipca do

korica grudnia.
WIBID ONk - stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t"),
d1— liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d - liczba dni kalendarzowych pomigdzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dziers Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie

Ze wzorem:

d
Rbench5Ya={[|(Rbenchix+ 1)} -1
k=2
za kazdy Dzieh Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziern Wyceny k = 1 oznacza
dzien przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31
grudnia 2022 r.,

Rbenchi dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbeﬂﬁ'hk = W -1

Benchg wartos¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,
Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem: ----------=-msnmmrnuenev
y
Rbenchy = {[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dziei przypadajacy piec lat przed

Dniem Wyceny y, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF q przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Iy

W‘““‘J"k) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

Rfund, =(

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jux — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym piec¢ lat przed Dniem Wyceny d,
Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu

wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,




Rfund5Ya4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSF a4, na

Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

— Td p—
Rfund5Y, = (WA-'V}Nk) l, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie

wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,

gdzie:
W AN juy - zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, -----------------
Ta - zaokraglona do petych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a
przed naliczeniem RSFq,

RSFq dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d,

RSFuma  czg5¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o

ktorej mowa w ust. 7,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na

ostatni Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY q na ostatni Dzient Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYgq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 6,
WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

X stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),

biezacy rok kalendarzowy.

. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd).

Ustala sig jg w wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Yq = alfabYq4-1i alfaSYq> 0 oraz alfa5Y4> alf abYmaxa, to

naliczana jest rezerwa w wysokosci:
RSFa=WANpsfa*x X * AalfadYq

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfadbYa< alfabYq-1ialfadYq«> 0 oraz alfabY > alf adSYmaxa,

to za dany Dzieri Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne

Subfunduszu w danym roku kalendarzowym (RSFYa4-1), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na

wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFuma), jest cze$ciowo rozwigzywana,

proporcjonalnie do spadku alf a5Y 4, o warto$¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFYa-1— RSFuma) * AalfabY 4
3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y4< 0 lub alfabYa < alfabYmaxa i RSFYa-1> 0, to w danym
Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu

w danym roku kalendarzowym (RSFY 4-1), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki



inwestycyjne Subfunduszu (RSFuma), jest catkowicie rozwiazywana:

RSF4= —~(RSFY 4-1—- RSFuma), w konsekwencji: RSFY =0
4) brak rezerwy: Jezeli alfab5Ya< 0 lub alfabYa < alfabYmaxa i RSFY4-1= 0, to w danym Dniu

Wyceny d, rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii

Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:
RSF4=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku

kalendarzowym (RSFY 4) nie moze by¢ ujemna.

6. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), réwna jest sumie dziennych rezerw na
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych

w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisanej jako: > dh=1 RSFh),

pomniejszonej 0 sume RSFumd (opisang jako: Xfi-: RSFumh) naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia

Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFYa = Ydp=t RSFr - Y %=1 RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego roku

kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0
Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona
na koniec danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile
RSFY > 0.

7. Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku
kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii na Dzierh Wyceny (d-1), wedtug nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumg= * RSFY 41
liczba JU w dniu d -1

a wyliczona w ten sposob kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

8. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.;----
1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
okreslonych w ramach niniejszego artykutu przyjmuije sie, ze pierwszy dzien odniesienia dla naliczania i pobierania

tego wynagrodzenia przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy

uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa
oraz kofczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypadat Dzien Wyceny, o ktérym mowa

powyzej.




9.

10.

1.

12.

2)

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to
wynagrodzenie, utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:------------------

1) ostatni Dzieh Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2) ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

danej kategorii, w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzie Wyceny, w ktdrym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym
funduszem inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym

Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia

miesigca nastepujacego po:

1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakonczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktdrym nastapi odkupienie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, 0 ktéorym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czeSci rezerwy na

wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),
4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 9
pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest
Towarzystwu réwniez w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien, w ktorym weszly w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia
za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane

jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim

zdaniu.
Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu ustalane sg w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Opfat, ktére sq
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.”

art. 59 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»art. 59 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
2.

3.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne.---
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem jest jednakowe dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, P oraz S,
ktére nie moze by¢ wyzsze niz 1,8 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii E nie wyzsze niz 1,5 % w skali
roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 nie wyzsze niz 1,1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni, w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.----------
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $Srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia



miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie. Warto$¢ Aktywow Netto dla kazde;
kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie. Okresem rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy, przy czym
w pierwszym roku dziatalno$ci Subfunduszu okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny. --------------—-
. Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu, ktére:

1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 5 (wskaznik
referencyjny), przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslone

postanowieniami niniejszego oraz kolejnych ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 .,

2) nalezne jest w przypadku osiggnigcia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik

referencyjny w Okresie Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 5, czyli tzw. alfy,

3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,

4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci réwnej
zagregowanej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na
ostatni Dzien Wyceny w ramach danego okresu rozliczeniowego (fi. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy
uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze
w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z

zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepdw,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla
kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub
poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne

Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego

pobierania,

6) moze zostaC naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
. Poszczeg6lnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania

wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje si¢ nastepujace znaczenie:

alfa5Yq — réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem RSF4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na
dany Dzie Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
alfadYq= Rfund5Y4- Rbench5Yq

alfa5Ymaxa — warto$¢ rowna maksymalnej wartosci alf a5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:

alf a5Ymaxa= max{alf a5Yy-x} 1<x<5




Aalfa5Y q - dzienna zmiana alf abY 4 dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d, przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfaSYa= alfabYq4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alfad5Y«-1> alf aSYmaxad-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfadYa= alfabYq- max{alfa5Ya-1; alf abYmaxa; 0}
jezeli alfab5Ya> 0 oraz alfaSYa= alfabY4-1i alfabYq> alfabYmaxa oraz alf aSYa-1 < alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfadYa= alfabYq- alfabYmaxa
jezeli alfadYa> 0 oraz alfabYa< alfadYe-1ialfadYqa> alfabYmaxa, to Aalf adY a Wynosi: -----------------

(alfabYa- alf a5y a-1)

Aalfab5Yq=
|alfa5Yd-1 - alfa5Ymaxd|
alfa5Yy - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sig¢ piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na
31 grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1),

wyznaczona jako:

alfa5Yy= Rfundy- Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 75% Treasury BondSpot Poland Index (Bloomberg: TBSP Index) + 15% (WIBOR
6M, {j. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin
fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bylyby sktadane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach,
spefniajacych kryteria uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON, tj. wskaznika referencyjnego stopy
procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy jeden dzien
bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotéw, spetniajacych kryteria

uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego wartos¢

poczatkowa wynosi 100:

Bench=Bencho*[1+ 0,75*(TBSP/TBSPo-1) + 0,15*(WIBOR6M+0,3%)*d/365 + X.E_,(0,10 + WIBID ON_k /365)], w

pierwszym okresie odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz
Bench=Bencho * [1+0,75*(TBSPY/TBSPo-1) + 0,15*{(WIBOR6M2+0,3%)*d/365 + (WIBOR6M1+0,30%)* d1/365} +
t_,(0,10 » WIBID ON_k /365)], dla drugiego okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bencht — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t),

Bencho — warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

TBSP: - warto$¢ Treasury BondSpot Poland Index danego dnia (,dzien t),

TBSPo - wartos¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,
WIBOR6M; — stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujgca w pierwszym potrocznym okresie odsetkowym, ----------
WIBOR6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym, =--------------
Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna si¢ w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pétrocza
kalendarzowego, a koAczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M

przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pdtrocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujace okresy: od poczatku stycznia do korica czerwca, od poczatku lipca do kofica

grudnia.

WIBID ON - stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t’),
d1- liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego. --------=-----z=nnumenenaav



Dzien Wyceny d - Dziefh Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii jest porownywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie

Ze wzorem:

Rbenchi dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:
Rbench, =

Benchy warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy

Rfundy

Rfund5Yq

d
Rbench5Yq={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dziet Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieri Wyceny k = 1 oznacza
dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczedniejszy jednak niz 31
grudnia 2022 .,

Bench,,

Bench,,_,

skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze Wzorem; =-----=----s=m-s=maeremaen
y
Rbenchy = {[|(Rbenchi+ 1)} -1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed

Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,

skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania

RSFa przypadajacej na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundy = (—2—) -1
fundy (W‘WJ"*) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy
jednak niz 31 grudnia 2022 r.

gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym piec¢ lat przed Dniem Wyceny d,
Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym y, po naliczeniu

wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFa, na

Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundsy, = (

1, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie

T4 )
WANjug.

wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,

gdzie:
WANjur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym piec¢ lat przed Dniem Wyceny d, -------=-----s=nmunenmn
Ta — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed



6.

naliczeniem RSFq,

RSFq dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,

RSFuma  cze5C rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktdrej
mowa w ust. 8,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na

ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego Y,
RSFYaq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o

ktorej mowa w ust. 7,

WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywdw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFa,

X stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 5),

Y biezacy rok kalendarzowy.

W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFd). Ustala si¢ ja w wysokosci zgodnej z zasadami okre$lonymi w pkt 1) — 4) ponizej: ------
1) naliczanie rezerwy: jezeli alfabY4 2 alfabYq-1i alfabYq> 0 oraz alfa5Yq > alfadYmaxa, to
naliczana jest rezerwa w wysoko$ci:
RSFa= WANpsfa* X x Aalfa5Ya

2) pomnigjszanie rezerwy: jezeli alfabYa< alfabYa-1i alfabYa> 0 oraz alfaSY 4> alfabYmaxa,
to za dany Dzieri Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu w danym roku kalendarzowym (RSFYq4-1), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFuma), jest cze$ciowo rozwigzywana,

proporcjonalnie do spadku alf a5Ya, o wartos¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSFa=(RSFYa-1- RSFuma) * AalfabYq
3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y4< 0 lub alfa5Ya < alfa5Ymaxa i RSFYa-1> 0, to w danym
Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
w danym roku kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu (RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:;

10



7.

10.

RSFq= —~(RSFY 4-1— RSFuma), w konsekwencji: RSFY =0
4) brak rezerwy: Jezeli alfab5Ya< 0 lub alfabYa < alfabYmaxa i RSFY4-1= 0, to w danym Dniu

Wyceny d, rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii

Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:
RSF4=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku

kalendarzowym (RSFY 4) nie moze by¢ ujemna.
Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), réwna jest sumie dziennych rezerw na
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych
w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisanej jako: Y dh=1 RSFh),
pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: Xi=i RSFumh) naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia

Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFYa = Ydp=t RSFr - Y %=1 RSFumpn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego roku

kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0
Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona
na koniec danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile
RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku
kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii na Dziefh Wyceny (d-1), wedtug nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFuma= * RSFY 41
liczba JU w dniu d -1

a wyliczona w ten sposob kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.
W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.;----
1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
okreslonych w ramach niniejszego artykutu przyjmuije sie, ze pierwszy dzien odniesienia dla naliczania i pobierania
tego wynagrodzenia przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy

uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa
oraz konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktorym przypadat Dzien Wyceny, o kiérym mowa

powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyplacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to

wynagrodzenie, utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:------------------

1



1.

12.

13.

3)

116-

4)

1) ostatni Dzieh Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,
2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

danej kategorii, w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzie Wyceny, w ktdrym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym
funduszem inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym

Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia

miesigca nastepujacego po:

1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktorym mowa w ust. 10 pkt 1),

2)  zakonczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktorym nastapi odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na

wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 8,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 10
pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 10 i 11, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest
Towarzystwu réwniez w wysokos$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien, w ktorym weszly w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia
za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane

jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim

zdaniu.
Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu ustalane sg w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Opfat, ktére sq

dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.”

art. 62 ust. 6 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

Nadrzednym celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu niezaleznie od koniunktury w

poszczegolnych segmentach rynku finansowego (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang. absolute return).” ------------

art. 68 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»art. 68 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
2.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne.---
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem jest jednakowe dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, P oraz S,
ktore nie moze by¢ wyzsze niz 2 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii E nie wyzsze niz 2 % w skali
roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 nie wyzsze niz 1,8% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni, w

przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. ----------
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3. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dziei w roku od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie. Warto$¢ Aktywdw Netto dla kazde;
kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie. Okresem rozliczeniowym jest miesiac kalendarzowy, przy czym

w pierwszym roku dziatalno$ci Subfunduszu okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny.

4. Poza wynagrodzeniem, o ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu, ktére:

1) naliczane jest zgodnie z modelem High-Water Mark, w ktorym punkt odniesienia stanowig kolejne najwyzsze

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad najwyzsza
dotychczas Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Przy ustalaniu czy spetniony zostat

powyzszy warunek uwzglednia sie caly okres dziatalnosci Subfunduszu, przypadajacy od dnia 1 stycznia 2023 r. (tzw.

Okres Odniesienia),

3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,
4) naliczane jest w okresach dziennych, odpowiadajacych kolejnym dniom roboczym, w ramach tzw. dzienne;
krystalizacji, w wysokosci rownej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorii na dany dzien, przy czym pierwszy dzien odniesienia dla naliczania wynagrodzenia za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu zgodnie z postanowieniami niniejszego oraz kolejnych ustepow (tj. pierwszy High-Water
Mark) przypada na dzien 1 stycznia 2023 r., a przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r., pierwszy dzien odniesienia o ktbrym mowa powyzej przypada na pierwszy

Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla
kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub
poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna okre$lona w zdaniu poprzednim, lub zaniechaé jego

pobierania.

5. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danego Dnia Wyceny tworzona jest zgodnie z

nastepujacymi zasadami:

1) dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danego Dnia Wyceny (d) (RSF,)

nalicza sie w nastepujacy sposob:

Jezeli SWANJU ;- = WANJU,y 4y, 1 to naliczana jest dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne

Subfunduszu RSF,, zgodnie ze wzorem:

RSF; =134 * (SWAN]Uy—q — WANJUppax, )

gdzie:

7,7 Oznacza stawke wynagrodzenia wynoszaca maksymalnie 20% w skali roku,
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5)

sWANJU ;_, oznacza Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalong przed

naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu na date naliczenia tej rezerwy, przy czym

sWANJU ;_, pomniejszone o wysoko$¢ RSF,; stanowi¢ bedzie nowy WANTU y; 4x,
WANJUyyax, , Oznacza najwyzszg sposrod Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

ustalong dotychczas w Okresie Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2), do Dnia Wyceny poprzedzajacego ten Dzien

Wyceny, dla ktérego naliczana jest rezerwa.

2) brak naliczenia rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu:
Jezeli sSWANJU4—g < WANJUyy 4y, 1 to dia danego Dnia Wyceny (d), rezerwa na wynagrodzenie za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu nie jest naliczana, czyli RSF; = 0.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu do pigtnastego dnia miesigca

nastepujacego po miesigcu, za ktdry byto naliczone to wynagrodzenie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest
Towarzystwu réwniez w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dziet Wyceny
poprzedzajacy dzien, w ktorym weszly w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia
za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane
jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim

zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu ustalane sg w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére sg
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

art. 77 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»art. 77 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
2.

Towarzystwo pobiera za zarzagdzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne.---
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem jest jednakowe dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, P oraz S,
ktére nie moze by¢ wyzsze niz 2 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii E nie wyzsze niz 2 % w skali
roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 nie wyzsze niz 2 % w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku. ----------
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie. Warto§¢ Aktywéw Netto dla kazde;
kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie Okresem rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy, przy czym
w pierwszym roku dziatalno$ci Subfunduszu okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ w pierwszym Dniu Wyceny.-----------------
Poza wynagrodzeniem, o ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu, ktére:
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1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 5 (wskaznik

referencyjny), przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslone

postanowieniami niniejszego oraz kolejnych ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,

2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik

referencyjny w Okresie Odniesienia, o ktdrym mowa w ust. 5, czyli tzw. alfy,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,

4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci réwne;
zagregowanej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na
ostatni Dzien Wyceny w ramach danego okresu rozliczeniowego (fi. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy
uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze
w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z

zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepdw,
5) moze zosta¢ pobrane do wysoko$ci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla
kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub
poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna okre$lona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego

pobierania,

6) moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.

. Poszczegblnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania

wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje si¢ nastepujace znaczenie:
alfa5Yaq — réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie

Odniesienia, przed naliczeniem RSFq, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na

dany Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
alfadYq= Rfund5Yqs- Rbenchb5Yq

alfa5Ymaxa — warto$¢ rowna maksymalnej wartosci alf a5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfa5Ymaxa= max{alf a5Yy-} 1=x<5

Aalfa5Yq

- dzienna zmiana alf a5Y « dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d, przy czym: ---------------z--nuune--
jezeli alfabYq> 0 oraz alfaSYa= alfabYq4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alfaSYa-1> alfabYmaxa-1, to
Aalfa5Y 4 wynosi:

AalfabYa= alfabYq- max{alfabY 41, alf abYmaxa; 0}
jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya= alfabY4-1i alfabYq> alfabYmaxa oraz alf aSY4-1 < alf abYmaxa-1, 10 -----------

AalfabY a wynosi:
Aalfab5Yaq= alfadYa- alfadYmaxa
jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa< alfabYa-1i alfa5Ya> alf abYmaxa, to Aalfa5Y 4 wynosi:
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(alfabYa- alfabY4-1)
AalfabYq=

lalfa5Yd-1- alfabYmaxd|

alfa5Yy - warto$¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy si¢ piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na

31 grudnia 2022 r., a koniczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1),

wyznaczona jako:
alfab5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 75% Treasury BondSpot Poland Index (Bloomberg: TBSP Index) + 15% (WIBOR 6M,
tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajgcego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin
fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bylyby sktadane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach,
spetniajacych kryteria uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej,
odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane
przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotow, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest

wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu Ze jego wartos¢ poczatkowa wynosi 100: ------------------e------

Bench=Bencho*[1+ 0,75*(TBSPyTBSPo-1) + 0,15*(WIBOR6M1+0,3%)*d/365 + %%_,(0,10 + WIBID ON_k /365)], w pierwszym
okresie odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz
Bench=Bencho * [1+0,75*(TBSPyTBSPo-1) + 0,15*{(WIBOR6M2+0,3%)*d/365 + (WIBOR6M:+0,30%)* d:/365} +

t_,(0,10 » WIBID ON_k /365)], dla drugiego okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bench: — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),

Bencho — warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

TBSP: - warto¢ Treasury BondSpot Poland Index danego dnia (,dzien t'),

TBSPo— warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,
WIBOR6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowiazujaca w pierwszym potrocznym okresie odsetkowym, ----------------
WIBOR6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym, =--------------=----
Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego péirocza
kalendarzowego, a koriczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M

przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez poirocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujace okresy: od poczatku stycznia do korica czerwca, od poczatku lipca do

kofica grudnia.

WIBID ONk — stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t"),

d1- liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d - liczba dni kalendarzowych pomigdzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dzien Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,
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Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie

Ze wzorem:

d
Rbench5Ya={[|(Rbenchi+ 1)} -1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza
dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy jednak niz 31
grudnia 2022 r.,

Rbenchy. dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbenchk = W -1

Benchk wartos¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y
Rbenchy = {[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzieh przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,

Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzglgdniania
RSF q przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Ty -1

W‘““‘J“k) , gdzie k = 1 oznacza Dzierh Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

Rfund, =(

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu

wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

Rfund5Ya4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFa4, na

Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

p— Td —
RfundSYy = (WA-’V.F“R') l, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie

wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,

gdzie:
WANjur — zaokraglona do petnych groszy Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, --------=n--mereenmo-
Ta - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,

RSFq dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
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RSFuma  cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktdrej

mowa w ust. 8,
RSFY rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na

ostatni Dziert Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o

ktorej mowa w ust. 7,
WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w

Dniu Wyceny d, odpowiadajagca Wartosci Aktywow Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

X stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktorej mowa w ust. 4 pkt 5),

biezacy rok kalendarzowy.

6. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd).

Ustala sig jg w wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya 2 alfabYa4-1i alfaSYq> 0 oraz alfaSY4> alf abYmaxa, to

naliczana jest rezerwa w wysokosci:
RSFqa=WANpsfa*x X *x AalfadYq

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfabYa< alfabYa-1i alfabYa> 0 oraz alfabYa> alf abYmaxa,

to za dany Dzieri Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne

Subfunduszu w danym roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na

wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana,

proporcjonalnie do spadku alf a5Y «, 0 warto$¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSFa=(RSFYa-1— RSFuma) * AalfabYq
3) zerowanie rezerwy: jezeli alfabYa < 0 lub alfab5Ya < alfa5Ymaxa i RSFYq4-1> 0, to w danym
Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
w danym roku kalendarzowym (RSFY 4-1), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu (RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:
RSFa=-(RSFYd4-1- RSFuma), w konsekwencji: RSFYq4=0
4) brak rezerwy: Jezeli alfab5Ya< 0 lub alfabYa < alfabYmaxa i RSFYq-1=0, to w danym Dniu

Wyceny d, rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii

Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:
RSF4=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku

kalendarzowym (RSFY a) nie moze by¢ ujemna.

7. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), réwna jest sumie dziennych rezerw na
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych

w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisanej jako: > dh=1 RSFh),
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10.

1.

pomniejszonej 0 sume RSFumd (opisang jako: Zi-: RSFumh) naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia

Wyceny d w danym roku kalendarzowym, ;..

RSFYq = Yd=1 RSFn = Y4=1 RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego roku

kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFYq na ostatni Dzierh Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona
na koniec danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile
RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku
kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug nastepujacej zasady:

liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFuma= * RSFY a1
liczba JU w dniu d -1

a wyliczona w ten sposob kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:----
1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
okreslonych w ramach niniejszego artykutu przyjmuije sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania
tego wynagrodzenia przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy

uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa
oraz konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypadat Dzieh Wyceny, o ktérym mowa

powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysoko$ci rezerwy na to
wynagrodzenie, utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:------------------

1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2) ostatni Dzierr Wyceny kazdego miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

danej kategorii, w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,
3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okre$lonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym
funduszem inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym

Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia

miesigca nhastepujacego po:

1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktorym mowa w ust. 10 pkt 1),
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12.

13.

6)

2)  zakonczeniu miesigca kalendarzowego, w ktdrym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, 0 ktérym mowa w ust. 10 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na

wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 8,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 10 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dziei, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 10
pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 10 i 11, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest
Towarzystwu réwniez w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien, w ktérym weszly w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia
za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane
jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim

zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu ustalane sg w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktdre sg
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.”

art. 86 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»art. 86 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
2.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne.-—
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem jest jednakowe dla kategorii Jednostek Uczestnictwa A, P oraz S,
ktére nie moze by¢ wyzsze niz 2 % w skali roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii E nie wyzsze niz 2 % w skali
roku, a dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 nie wyzsze niz 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku. ----------
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie. Warto$¢ Aktywow Netto dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie. Okresem rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy, przy czym
w pierwszym roku dziatalno$ci Subfunduszu okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ w pierwszym Dniu Wyceny.-----------------

Poza wynagrodzeniem, o ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu, ktore: -
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 5 (wskaznik
referencyjny), przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslone

postanowieniami niniejszego oraz kolejnych ustepéw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,

2) nalezne jest w przypadku osiagnigcia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik

referencyjny w Okresie Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 5, czyli tzw. alfy,

3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu,
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4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysokosci réwnej
zagregowanej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na
ostatni Dzien Wyceny w ramach danego okresu rozliczeniowego (f. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy
uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze
w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z

zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepdw,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla
kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub
poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne

Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz stawka maksymalna okre$lona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego

pobierania,
6) moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.

Poszczegbinym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania

wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje si¢ nastepujace znaczenie:

alfa5Yq — réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie

Odniesienia, przed naliczeniem RSFq, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na

dany Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:
alfabY 4= Rfundb5Y4- Rbenchb5Y 4

alfa5Ymaxa — warto$¢ rowna maksymalnej wartosci alf a5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:

alfa5Ymaxa= max{alf a5Yy-x} 1=x<5

Aalfa5Ya-dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa= alfabYa-1i alfabYa> alfabYmaxa oraz alfabYa-1> alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Y wynosi:
Aalfa5Ya= alfabYq- max{alfa5Y4-1; alf abYmaxa; 0}
jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfaSYa2 alfabYq4-1i alfadY«> alfabYmaxa oraz alfaSYa-1 < alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:
AalfadYa=alfabYq- alfabYmaxa
jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya< alfadYa-1ialfadYa> alfabYmaxa, to AalfadY 4 wynosi:

(alfabYaq- alfa5Yd-1)

AalfabYa=
lalfa5Yd-1- alfabYmaxd|
alfa5Yy - wartos¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy si¢ piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na
31 grudnia 2022 r., a korczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1),

wyznaczona jako:
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alfabYy= Rfundy- Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 90% WIG (kod ISIN PL9999999995), t. indeksu dochodowego obejmujacego
wszystkie spdtki notowane na rynku gtéwnym GPW, ktore spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w tym indeksie + 10% WIBID 6M, {.
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy
wynoszacy 6 miesigcy bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotéw, spetniajacych

kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢

poczatkowa wynosi 100:

Benchi=Bencho*{1+ 0,90*(WIG/WIGo-1) + £%_,(0,10 + WIBID ON_k /365)}, gdzie:

Bench; — warto$¢ Benchmarku dla danego dnia,

Bencho — warto$¢ Benchmarku w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WIG - warto$¢ indeksu WIG dla danego dnia,

WIGo - warto$¢ indeksu WIG w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WIBID ONk - stawka WIBID ON dla danego dnia,

Dzien Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y a4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie

Ze wzorem:

d
RbenchbYa={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza
dzien przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31
grudnia 2022 r.,

Rbench dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbeﬂﬁ'hk = W -1

Benchy warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze WZorem; -----------==-mmerememeeen
y
Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} -1
k=2
za kazdy Dzient Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed

Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,
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6.

Rfundy

Rfund5Yq

RSFa

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania

RSF a4 przypadajacej na ostatni Dzier Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

d .
Rfundy (Wﬂ“’m) 1, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

Ty

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,
Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu

wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFa, na

Dzierh Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

— Td —
Rfunds¥s = (Wmm) 1, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie

wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,

gdzie:
WANjur — zaokraglona do penych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, -------=------==----=---
T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,

dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu

Wyceny d,

czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktore;

mowa w ust. 8,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na

ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o

ktorej mowa w ust. 7,
zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywdw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFa,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktrej mowa w ust. 4 pkt 5),

biezacy rok kalendarzowy.

W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd).

Ustala sig jg w wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponize;j:

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfabYq 2 alfabYa-1i alfabYq> 0 oraz alfa5Yq > alf adbYmaxa, to

naliczana jest rezerwa w wysoko$ci:

RSFa=WANpsfa* X * AalfabYq
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2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfabYa< alfabYa-1i alfabYa> 0 oraz alfabYa> alf abYmaxa,
to za dany Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu w danym roku kalendarzowym (RSFYq-1), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na

wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana,

proporcjonalnie do spadku alf a5Y 4, o warto$¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFYa-1- RSFuma) * Aalfa5Yq
3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y4< 0 lub alfabYa < alfa5Ymaxa i RSFYa4-1> 0, to w danym
Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu

w danym roku kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigejszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu (RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:
RSFa=-(RSFYa-1- RSFuma), w konsekwencji: RSFYa=0
4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya < 0 lub alfabYa < alfaSYmaxa i RSFY4-1= 0, to w danym Dniu

Wyceny d, rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii

Jednostek Uczestnictwa nie jest naliczana:
RSFq=0
Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku

kalendarzowym (RSFY 4) nie moze by¢ ujemna.

7. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych
w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym (opisanej jako: > dh=1 RSFh),

pomniejszonej 0 sume RSFumd (opisang jako: Xi-: RSFumh) naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia

Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {j.:

RSFYa = Yd=1 RSFr - Y4=1 RSFumpn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego roku

kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziet Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0
Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona
na koniec danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wypfaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile
RSFY > 0.

8. Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku
kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii na Dzieft Wyceny (d-1), wedtug nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumg= * RSFY 41
liczba JU w dniu d -1
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a wyliczona w ten sposob kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

9. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r..----
1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
okreslonych w ramach niniejszego artykutu przyjmuije sie, ze pierwszy dzien odniesienia dla naliczania i pobierania

tego wynagrodzenia przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy

uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa
oraz konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypadat Dzieri Wyceny, o ktérym mowa

powyzej.

10. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to
wynagrodzenie, utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:------------------

1)  ostatni Dziet Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

danej kategorii, w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dazie Wyceny, w ktérym, na zasadach okre$lonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym
funduszem inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym

Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

11. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia

miesigca nastepujacego po:

1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktorym mowa w ust. 10 pkt 1),
2)  zakonczeniu miesigca kalendarzowego, w ktorym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, o ktdrym mowa w ust. 10 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na

wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 8,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktéorym mowa w ust. 10 pkt 3),
4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 10
pkt 4).

12. Z zastrzezeniem postanowien ust. 10 i 11, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest
Towarzystwu réwniez w wysokoSci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien, w ktorym weszly w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia
za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane
jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujgacego po ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim

zdaniu.

13. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu ustalane sa w drodze uchwaly decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére sg
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.”

Zmiany Statutu Funduszu wskazane w pkt 1)-2) oraz 4)-6) powyzej wchodza w Zycie z dniem ogtoszenia.
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Zmiana statutu Funduszu wskazana w pkt 3) powyzej wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogfoszenia.
Zmiany Statutu Funduszu wskazane w pkt 1)-2) oraz 4)-6) powyzej wymagaly uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru

Finansowego, a Fundusz na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 wrzesnia 2022 r.
(DFF.4022.1.109.2021.AS) otrzymat zezwolenie na ich dokonanie.
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