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Na podstawie rocznych wynikéw fun-
duszy inwestycyjnych otwartych opra-
cowalismy ranking towarzystw, ktérych
produkty relatywnie najczesciej osiagaly
najwyzsze wyniki w grupie. Na najwyz-
szym stopniu podium staneli ramie w ra-
mie Ipopema i MetLife. Braz przyznalismy
NN Investment Partners, ale biorgc pod
uwage liczbe produktéw o najwyzszych
notach, to wlasnie to towarzystwo wyroz-
nilo sie najbardziej. Rywalizacja o najlep-
sze wyniki w grupie byla zazarta, szcze-
golnie w kategorii funduszy akcji matych
i $rednich spétek.

Relatywnie najlepsi

0 dobrym wyniku Ipopemy zadecydowaly
przede wszystkim fundusze krajowe — dwa
blizniacze akcyjne (m-Indeks), ktére od-
zwierciedlajg mWIG40, oraz dwa dhuzne.
Ipopema Obligacji z wynikiem 1,7 proc. zna-
lazt sie wéréd 25 proc. najlepszych (tzw.
pierwszym kwartylu) funduszy diuznych
polskich uniwersalnych, a Ipopema Diuzny
z wynikiem 1,1 proc. byt drugi w kategorii
funduszy dluznych polskich papierow skar-

bowych. W tej grupie o 0,5 pkt. proc. lepszy
wynik zanotowat NN Obligacji.

Takze w MetLife TFI stosunkowo najle-
piej wypadly fundusze akgji polskich matych
idrednich spétek. Produkty towarzystwa z tej
kategorii otoczyly konkurentéw z Ipopemy.
Na czele grupy funduszy stanat MetLife Akcji
Srednich Spétek, pozostate miejsca podium
zarezerwowaly produkty Ipopemy, a tuz za
nimi znalazt sie MetLife Akcji Matych Spétek
z wynikiem 19 proc. Na czwartym miejscu
znalazl sie NN Investment Partners z fundu-
szem NN Srednich i Matych Spétek, ktory
w rok zarobit 16 proc.

Tomasz Adamus, prezes MetLife TFI,
podkresla, ze fundusze matych i srednich
spolek stajg sie wizytowka towarzystwa.
Jednoczes$nie zwraca uwage, ze fundusze
akcji uniwersalnych z oferty MetLife (Akcji
i Akcji Polskich) osiagnely wyniki powy-
zej $redniej, pomimo znacznie wigkszej
niz u wiekszosci konkurencji ekspozycji
na WIG20.

— Jest to wazne, poniewaz rok 2017
moze by¢ przelomowy w tym sensie, ze
spotki o najwyzszej kapitalizacji przestang
obcigzac stope zwrotu szerokiego rynku.
Dlatego nie zdziwiloby nas, gdyby za rok to
wiasnie fundusze uniwersalne najbardziej
sie wybijaly — méwi Tomasz Adamus.

W MetLife dobrze wypadly takze
MetLife Aktywnej Alokacji (9 proc.)
i MetLife Akcji Nowa Europa (16,9 proc.).
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» DWA RAZY DWA:

Pozycje lidera
rankingu
Ipopema TFl,
kierowana

przez Jarostawa
Wikalinskiego,
zawdziecza
przede wszystkim
wynikom
blizniaczych
funduszy Srednich
spotek oraz dwoém

funduszom dtuznym.
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Bezwzgledni liderzy

W rankingu wyliczonym na podsta-
wie $redniej z liczby produktéw NN
Investment Partners znalazlo sie na miej-
scu trzecim. Ale biorac pod uwage liczbe
funduszy, ktére uzyskaly najwyzsze noty
w swoich grupach, bije nie tylko Ipopeme
i MetLife, ale rowniez pozostale TFI.
Na ,,piatke” spisaly sie (a wiec byly naj-
lepsze w kategoriach) trzy fundusze — NN
Obligaciji (1,6 proc.), NN (L) Globalny Dlugu
Korporacyjnego (16 proc.) i NN Obligacji
Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna)
(6,5 proc.). Na dalszych pozycjach, cho¢
ciagle w pierwszym kwartylu, znalazlo sie
az 8 produktéw towarzystwa. Sa to m.in.
NN Akcji 2 (11,5 proc.), NN Stabilnego
Wzrostu (3,7 proc.) i NN Lokacyjny Plus
(2,4 proc.).

Pod wzgledem ilosci funduszy o naj-
wyzszych rocznych wynikach korzystnie
wypadly takze Investors TFI (osiem pro-
duktéw w pierwszym kwartylu, w tym
dwa o najwyzszym wyniku w grupie),
Union Investment TFI (osiem produktéow
w pierwszym kwartylu), PKO TFI (siedem
takich produktéw, w tym dwa najlepsze
w grupie) oraz Skarbiec TFI (pie¢ funduszy
w pierwszym kwartylu).

P6js¢ za ciosem

Zdaniem prezesa MetLife, w 2017 r. sy-
tuacja w zakresie atrakcyjnosci poszcze-
gblnych klas aktywow ulegnie znaczacym
zmianom, a dobry sentyment doprowa-
dzi do wzrostu zainteresowania klientéw
akcjami. Obecnie towarzystwo czeka na
zgode KNF na uruchomienie trzech fun-




duszy akcyjnych dzialajacych na rynkach
globalnych.

— Tego typu produkty byly dlugo na-
szym znakiem firmowym i wierzymy, ze
tak pozostanie. Wcigz uwaznie selekcjonu-
jemy najlepsze globalne fundusze, zwykle
niedostepne wczesniej w Polsce, i faczy-
my je w produkty pod nasza marka, da-
jac klientowi komfort, ze beda na biezaco
monitorowane i wymieniane, gdy zajdzie
taka potrzeba — méwi Tomasz Adamus.

Prezes towarzystwa dodaje, ze rozbudo-
we oferty uzupelni MultiStrategia, rozwig-
zanie, ktore podejmie walke z dzialajacy-
mi lokalnie funduszami absolutnej stopy
zwrotu, bazujac na najlepszych $wiato-
wych produktach tego typu. Fundusze
maja zosta¢ uruchomione w ciagu najbliz-
szych szesciu miesiecy.
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Malgorzata Barska, prezes NN Investment
Partners, przewiduje, ze popularnoscig
cieszy¢ sie powinny fundusze NN Lokacyjny
Plus, NN Akcji oraz NN Akcji Srodkowo-
europejskich, a ciekawymi rozwigzaniami sg
takze NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego
oraz NN (L) Senior Loans FIZ.

— Uwazamy, ze ryzyko polityczne za-
uwazane w poprzednim roku bedzie nam
nadal towarzyszylo. Prawdopodobnie
spowoduje to wysoka zmiennos¢ na ryn-
kach finansowych, ale réwniez da cieka-
we mozliwosci inwestycyjne, ktére be-
dziemy starali sie wykorzystywa¢ — mowi
Malgorzata Barska.

Jarostaw Wikalinski, prezes Ipopema
TFI, podkresla, ze w 2017 1. towarzystwo
chce poszerzy¢ oferte o kolejne fundusze
absolutnej stopy zwrotu.

» ZMIANA:

W ofercie MetLife
TFIw 2016 1. na tle
rywali najbardziej
wyréznity sie
fundusze akgji
matych

i Srednich spotek.
Tomasz Adamus,
prezes towarzystwa,
nie bedzie
zaskoczony,

jesliw 2017 r.
pateczke przejma
fundusze
uniwersalne.
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Jak powstal ranking

» Przy sporzadzaniu rankingu bralismy
pod uwage wyniki za 2016 r. Ocenialismy
fundusze inwestycyjne otwarte w ramach
14 kategorii. Co do zasady, bazowalismy
na klasyfikacji Analiz Online, chociaz
niekiedy dokonywali$my potaczen

(np. agregujac akcje zagraniczne
zréznych regionéw). W ramach kazdej
kategorii przyznali$my punkty

od 1 do 4 w zaleznosci od tego, w ktorym
kwartylu znalazt si¢ wynik danego
funduszu, promujac te z najlepszymi
rezultatami. W kolejnym kroku,
warunkowo, odejmowalismy 1 pkt

za wynik ujemny, niezaleznie od tego,

w ktérym kwartylu znalazt sie fundusz.
Nagradzali$my takze rozwigzania
najlepsze (+1 pkt) i najgorsze (-1 pkt).
Wynik w rankingu to suma punktow
przyznanych w ramach wszystkich
ocenianych produktow danego
towarzystwa, podzielona przez ich

liczbe. W ostatecznym zestawieniu
uwzgledniali$my tylko te TFI, dla ktérych
ocenialiSmy co najmniej piec¢ funduszy.

Sposréd pierwszej trojki towarzystw
z rankingu w 2016 r. tylko Ipopema odno-
towala wzrost aktywoéw funduszy rynku
kapitalowego. Na koniec grudnia ubiegle-
go roku towarzystwo, kierowane przez
Jarostawa Wikaliniskiego, zgromadzito
w tej czesci rynku 1,3 mld zt. To 312 mln zt
wiecej niz rok wczesniej. Tyle samo
zgromadzil MetLife, cho¢ w rok stracit
74 min zl. Zdecydowanie najwiecej ka-
pitalu w tej czesci rynku nalezalo do NN
Investment Partners. Na koniec grudnia
2016 1. towarzystwo dysponowalo akty-
wami o wartosci 13 mld zt. Rok weze$niej
miato ich o 351 mln zt wiecej. Aktywa tych
trzech towarzystw na koniec 2016 r. sta-
nowily 11 proc. ze 147 mld z} zgromadzo-
nych we wszystkich funduszach rynku
kapitalowego. © ®

Ranking TFI
» w pkt.
1. Ipopema TFI (8) 3,00
1. MetLife TFI (16) 3,00
2. NN Investment Partners TFI (21) 2,90
3. Skarbiec TFI (21) 2,71
4. PKO TFI (22) 2,68
5. BPS TFI (6) 2,67
6. Investors TFI (20) 2,65
7. Altus TFI (11) 2,64
8. Union Investment TFI (19) 2,63
9. Aviva Investors Poland TFI (13) 2,62
10. KBC TFI (15) 2,53
11. Millennium TFI (8) 2,50
12. TFI PZU (13) 2,38
13. Pioneer Pekao TFI (23) 2,26
14. BZ WBK TFI (20) 2,15
15. TFI Allianz Polska (11) 2,09
16. BPH TFI (14) 2,07
17. Legg Mason TFI (12) 1,83
18. AXA TFI (10) 1,80
18. Eques Investment TFI (5) 1,80
20. Noble Funds TFI (8) 1,75
21. Open Finance TFI (6) 1,67
22. Amundi Polska TFI (9) 1,22
23. Opera TFI (19) 1,05

W nawiasach podano liczbe funduszy. Zrédto: ,Puls Biznesu”



