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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjne;j

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Prézna 9, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktére skladaja sie:
wprowadzenie do pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat
oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, polaczony rachunek wyniku
z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku (,,pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnosé i jasno$é polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subﬁmduszy IPOPEMA Obligaciji,
IPOPEMA Akcji, [IPOPEMA Makro Alokacji, IPOPEMA Malych i Srednich Spotek, IPOPEMA
Gotéwkowy, IPOPEMA Short Equity, IPOPEMA Emerytura Plus (do dnia 30.06.2017 roku dzialajacy
pod nazwa IPOPEMA m-INDEKS), IPOPEMA Dhuzny, IPOPEMA Globalnych Megatrendow
(,,Subfundusze”) odpowiedzialny jest Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akcyjnej (,, Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat zalaczonego
potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalagczonym pétrocznym pofaczonym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska sp6lka z ograniczong odpowledziainoscig sp. k.
Qar Rainnnwy dla m <t Warczawv w Warszawie. XIl Wvdziat Gosnodarczv Kraioweao Reiestru Sadoweao, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzié, ze zalaczone péiroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zataczonego pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dotagczono oswiadczenie
depozytariusza oraz polroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA SHORT EQUITY;
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA AKCJI;
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY;
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ MAKRO ALOKACJI;
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ MALYCH | SREDNICH SPOLEK;
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ OBLIGACJI;
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH
MEGATRENDOW;

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY;
IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA EMERYTURA PLUS;

ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoélki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Prézna 9, sporzagdzonego na dzief 30 czerwca 2017 roku, na ktére skladaja si¢:
wprowadzenie do polrocznego potaczonego sprawozdania finansowego, pofaczone zestawienie lokat
oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, potaczony rachunek wyniku
z operacji oraz polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku (,,potroczne potaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$é i jasnosé pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiagg rachunkowych wehodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: IPOPEMA Obligacji,
IPOPEMA Akcji, IPOPEMA Makro Alokacji, IPOPEMA Malych i Srednich Spétek, IPOPEMA
Gotéwkowy, IPOPEMA Short Equity, IPOPEMA Emerytura Plus (do dnia 30.06.2017 roku dziatajacy
pod nazwa IPOPEMA m-INDEKS), IPOPEMA Dluzny, IPOPEMA Globalnych Megatrendéw
(,,Subfundusze”) odpowiedzialny jest Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akcyjnej (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat zalaczonego
potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezalesnego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad poirocznego potaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
moglyby zostaé¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalaczonym péirocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZELONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zataczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia
30 czerwca 2017 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalgczonego poétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono os$wiadczenie
depozytariusza oraz poétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130 Ernst & Young Audyt Polska

. . spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia
Kluczowy Biegly Rewident spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2017 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WPROWADZENIE

FUNDUSZ

Fundusz IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat
wpisany w dniu 2 grudnia 2011 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 685.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnym z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jedn. Dz.U. z 2014, poz. 157 z pézn. zm.) (dalej jako
.Ustawa").
Komisja Nadzoru Finansowego udzielila zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 11
sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

— Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

—  Subfundusz IPOPEMA Akgcji,

- Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

—  Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

- Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

— Subfundusz IPOPEMA Obligaciji,

-~ Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrenddw,

—  Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,

— Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus (dawniej Subfundusz IPOPEMA m-INDEKS),

—  Subfundusz IPOPEMA Akcji Dywidendowych.

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz IPOPEMA Short
Equity, Subfundusz IPOPEMA Akcji, Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy, Subfundusz IPOPEMA
Makro Alokacji, Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spdtek, Subfundusz IPOPEMA Obligacji,
Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw, Subfundusz IPOPEMA Diuzny oraz Subfundusz
IPOPEMA Emerytura Plus.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 r.

Fundusz oraz uruchomione Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielone sg Subfundusze, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 8 (wpisanym

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).
Podmiot przeprowadzajacy przeglad potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zostalo przeprowadzone przez Ernst &
Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Cele inwestycyjne Subfunduszy

1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywdédw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych

sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.
Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdarn finansowych kazdego z Subfunduszy.
2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie i Statucie

Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potaczonego sprawozdania

finansowego Funduszu

1. Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017
roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.
2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach ztotych.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku

zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy

[IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

A



ipopema

w dajgcej sig przewidziec przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,

czyli od dnia 30 czerwca 2017 roku. Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego

Funduszu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz i Subfundusze oraz nie sg speinione przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami

o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Zgodnie z art. 37 ust. 2 Statutu Funduszu w przypadku zaistnienia jednej z dwdch przestanek:

a) spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponize] kwoty 100 000 zt,

b) w przypadku, gdy w dwéch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane

przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw w

wysokosci przewyzszajgcej limity okreslone:

dla Subfunduszu IPOPEMA Short Equity- w art. 52 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Akcji — w art. 63 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Gotéwkowy — w art. 74 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Makro Alokacji— w art. 85 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Malych i Srednich Spétek — w art. 96 ust. 3 i 4 Statutu
Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji — w art. 107 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrendéw — w art. 118 ust. 3 i 4 Statutu
Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Dtuzny — w art. 140 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus —w art. 151 ust. 3 i 4 Statutu Funduszu,

po przekroczeniu ktorych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wiasnych $rodkéw.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.

Jednostki uczestnictwa poszczegoéinych kategorii moga rdzni¢ sie miedzy soba:

a) zasadami zbywania,

b) wysokoscig minimalnych wplat,

c) wysoko$cig i spasobem pobierania optat manipulacyjnych.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 998 111 1394 066
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 578 33 068
2) Naleznosci 35 353 173 712
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 832 508 1021878
- dluzne papiery wartosciowe 788 249 986 432
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 91672 165 407
- dluzne papiery wartosciowe 90 480 163 356
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 279 426 603 865
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 279 426 603 865
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
11l. Aktywa netto (I - Il) 718 685 790 201
IV. Kapital funduszu 671 520 757 851
1) Kapitat wptacony 2488 441 2364 271
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 816 921 -1 606 420
V. Dochody zatrzymane 42 939 23735
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Iokat netto 25 354 19 246
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 17 585 4489
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4226 8 615
ViI. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 718 685 790 201

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2017 - 30-
06-2017

01-01-2016 - 31-
12-2016

01-01-2016 - 30-
06-2016

I. Przychody z lokat

14 418

26 797

11137

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

272

785

340

Przychody odsetkowe

14 142

26 005

10 176

Przychody zwigzane 2 pasiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

614

Pozostate

4

7

Darowizna

Z tytutu likwidacji papieru wartosciowego

Przychaody 2 tytulu publikacji abowigzkawych (Monitor B)

Kick back

Premia za wczesniejszy wykup komercyjnych papierdw dtuznych

Rozwigzanie rezerwy na odsetki kame

Wyréwnanie strat uczestnikowi

Przychody windykacyjne

Wyplata przychodu

Zwrot podatku od dywidend

. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

1044

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

501

Pozostate

Koszty zwrdconych dywidend od pozyczonych papieréw wartogciowych

Opfaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidaciji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligaciji

Koszty obstugi pakietéw wierzytelnosci

Odpis aktualizujacy z tytutu trwalej utraty wartoéci

Z tytulu pozostatych optat dla innych podmiotéw

Koszty organizacji i obstugi posiedzeri zgromadzenia inwestoréw

Podatki i optaty dla organéw paristwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. wartosciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Pozostate rezerwy na koszty odsetkowe

Opiaty sgdowe i windykacyjne

Koszty Swiadczen

Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu pozostatych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych

Z tytulu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych

Koszty windykacyjne

Z tytulu zabezpieczen kontraktéw terminowych

Oplaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

l1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (lI-lll)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytulu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- 2 tytulu réznic kursowych

Vil. Wynik z operacji (V+-V1}

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski Jarostayw'Pigtr Jamka
Prez@gzqdu IPOPEMA TFI S.A. Wicepr, "Ees Zarzadu IPOPEMA TFI S.A.
\

‘.4

Renata Wanat-Szelenbaum
Czlonek Zarzgdu IPOPEMA TFI S.A.
Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :
Katarzyna S}<alska
D
Dyrektor Departamentu Ksiegowo$ci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 28 sierpnia 2017 r.
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2017 r.

Oswiadczenie

mBank  SA, wypelniajac  obowiazki  depozytariusza na  rzecz
IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)
z wydzielonymi subfunduszami:,

- Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

- Subfundusz IPOPEMA Akcji,

- Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

- Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

- Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spétek,

- Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

- Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus,

- Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,

- Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw,

potwierdza zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw aktywoéw Funduszu, w tym
w szczegOlnoSci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw
wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzonym na dzieni 30 czerwca 2017r. za okres od 01 stycznia 2017r.

do 30 czerwca 2017r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

wicedyrektor

..........................................

Przygotowal: Izabela Babanczyk

mBank S A z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy

m B ank l Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, 0 wplaconym w catosci
L] kapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢ wg stanu na dzieri 01 01.2017 . wynosi 169.120.508 ztotych.
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Warszawa, 28 sierpnia 2017 r.

Szanowni Uczestnicy,

Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma przyjemno$¢ przedstawi¢ Paristwu polgczone
sprawozdanie finansowe Funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,IPOPEMA SFIO")
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Obecnie funkcjonujg nastepujace subfundusze w ramach Funduszu IPOPEMA SFIO:
e Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

Subfundusz IPOPEMA Akgji,

Subfundusz IPOPEMA Gotdéwkowy,

Subfundusz IPOPEMA Makro Alokaciji,

Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spoiek,

Subfundusz IPOPEMA Obligacii,

Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw,

Subfundusz IPOPEMA Diuzny,

Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus (do dnia 30 czerwca 2017 dziatajgcego jako Subfundusz IPOPEMA

m-INDEKS),

W dniu 30 czerwca 2017 r. nastgpita zmiana nazwy Subfunduszu IPOPEMA m-INDEKS na Subfundusz IPOPEMA
Emerytura Plus, oraz polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ponizej przedstawiamy sytuacje na rynkach, ktéra miata wplyw na dziatalno$¢ inwestycyjng Subfunduszy
w 2017 roku

W pierwszym kwartale 2017 roku publikowane dane makroekonomiczne potwierdzaty zasadnos¢ wzrostow na
rynkach akgji. Utrzymujgce sie ozywienie gospodarcze na $wiecie, widoczne takze w odczytach wskaznikow
wyprzedzajacych, znalazto potwierdzenie w dobrych wynikach finansowych, spétek notowanych na swiatowych
gietdach. Publikacji wynikéw towarzyszyl ponadto umiarkowany optymizm Zarzadéw spolek odnosnie dobrej
sytuacji firm w kolejnych kwartatow. Dodatkowym czynnikiem wspierajgcym wzrosty na rynkach byly kolejne
dodatnie odczyty inflacji oraz zapowiedzi wielkich inwestycji infrastrukturalnych w USA i Chinach, ktére to miaty
wspiera¢ dodatnig dynamike inflacji w kolejnych miesigcach. Oczekiwania inflacyjne byly jednym z powodéw
odbicia na rynku surowcéw, ktore zapoczatkowalo tzw. reflation trade, czyli zakup aktywow dobrze zachowujacych
sie w $rodowisku dodatniej dynamiki inflacji. Pozytywnej zmianie ulegto nastawienie do rynkéw wschodzacych, w
tym takze do Polski, czego beneficjentem byli lokalni inwestorzy.

Kalendarz wyborczy w Europie w pierwszym potroczu 2017 roku byt dos¢ obfity. W kwietniu Europejczycy
emocjonowali sie wyborami prezydenckimi we Francji. Zastanawiano si¢ jak duze poparcie uzyska kandydatka
skrajnej prawicy Marine Le Pen. Po pierwszej turze wygranej przez Emmanuela Macrona, bylego ministra
gospodarki, inwestorzy poczuli si¢ uspokojeni, gdyz sondaze wskazywaty go takze na zdecydowanego faworyta w
drugiej turze wyboréw. Taki rezultat wyboréw spotkat sie z pozytywnym odbiorem rynkéw finansowych. Optymizmu
nie popsuly nawet kontrowersje wobec Donalda Trumpa. W USA emocjonowano si¢ kontaktami osob z otoczenia
prezydenta z przedstawicielami Rosji oraz spekulowano na temat wptywu Rosji na wyniki listopadowych wyboréw
prezydenckich w USA. Przedstawiciele partii Republikariskiej wspominali o mozliwosci zastosowaniu procedury
impeachmentu.

Réwniez rynki obligacyjne kierowane byly w pierwszym péiroczu przez dziatania bankow centralnych oraz
wydarzenia polityczne. Dwie podwyzki stop procentowych w USA (marzec i czerwiec) nie zachwiaty rynkiem,

IPOPEMA Towarzystwo Fundiuszy Inwestycyjnych SA. | ul Prégna 9| 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | . +48 22 236 93 90 | www.ipopernatiipl | NIP: 108-000-30-69
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poniewaz inwestorzy spodziewali sie¢ takich decyzji. Dopiero pod koniec czerwca, zapowiedz prezesa
Europejskiego Banku Centralnego o wycofywaniu sie z tagodnej polityki monetarnej, spowodowata, ze obligacje na
rynkach bazowych zaczely sie ostabiaé. Wybory parlamentarne w Holandii i prezydenckie we Francji wygrali
kandydaci pro-europejscy, co inwestorzy przyjeli z duzym spokojem. Jesienne wybory w Niemczech, réwniez nie
powinny przynie$¢ negatywnej niespodzianki, gdyz sondaze wskazujg na zdecydowang wygrang CDU.

Na zachowanie polskich obligacji skarbowych w pierwszym pétroczu 2017 roku najwiekszy wpltyw miaty czynniki
lokalne. Pomimo nieznacznie rosngcej inflacji, Rada Polityki Pienieznej nie zdecydowala sie na podwyzke stép. Co
wiecej, prezes Glapinski zapowiedzial, ze prawdopodobnie stopy pozostang bez zmian do korica 2018 roku.
Dotychczasowe tendencje w polskiej gospodarce zostaly utrzymane. Solidny wzrost wynagrodzen i zatrudnienia
przyczynit si¢ do spadku stopy bezrobocia do rekordowo niskiego poziomu 7,1% (w czerwcu 2017 r.) oraz
mocnego przyspieszenia konsumpciji prywatnej, ktéra byta gtownym motorem wzrostu polskiego PKB. Z kolei
wskaznik PMI utrzymujacy sie, nieprzerwanie od 2014 roku, na pozytywnym terytorium Swiadczy o poprawie w
rodzimych przedsiebiorstwach i ich oczekiwaniach na najblizsze kwartaty.

W zwigzku z bardzo dobrym zachowaniem kursow akcji i obligacji w pierwszym podtroczu 2017 roku, wyniki
subfunduszy inwestycyjnych Funduszu IPOPEMA SFIO byly bardzo dobre, a niektére z nich znacznie przekroczyly
nasze oczekiwania. Szczegoty podane sg w ponizszej tabeli:

Stopa zwrotu w | pot. 2017 r.*

Subfundusz Kat. A Ka. B Kat. C
IPOPEMA Short Equity -18,02% -18,22% -
IPOPEMA Akgji 11,25% 10,92% 12,65%
IPOPEMA Gotdwkowy 1,71% 1,59% 1,99%
IPOPEMA Makro Alokaciji 2,07% 1,73% 2,90%
IPOPEMA Matych i Srednich Spotek 7.83% 7,49% 9,12%
IPOPEMA Obligacii 2,24% 211% 2,86%
IPOPEMA Globalnych Megatrendow 18,85% 18,85% 18,85%
IPOPEMA Diuzny 3,51% 3,40% 3.81%
IPOPEMA Emerytura Plus 17,19% 16,91% 17,96%

*wyliczenia na podstawie oficjalnej wyceny jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Peing informacje na temat sytuacji finansowej Funduszu IPOPEMA SFIO, Subfunduszu IPOPEMA Short Equity,
Subfunduszu IPOPEMA Akgcji, Subfunduszu IPOPEMA Gotéwkowy, Subfunduszu IPOPEMA Makro Alokaciji,
Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spétek, Subfunduszu IPOPEMA Obligacji, Subfunduszu IPOPEMA
Globalnych Megatrendéw, Subfunduszu IPOPEMA Dtuzny i Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus, znajda
Panstwo w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy.

Dziekujemy Panstwu za okazanie zaufania poprzez powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzgdzanym przez
nasze Towarzystwo.

Z powazaniem,

Jarostaw Wikalinski Jafosjaw Jamka Renata Wanat-Szelenbaum
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