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Wycena certyfikatu funduszu na koniec kwietnia wyniosta 37.67 zt, co oznacza wzrost w minionym
miesigcu o0 20.31%. Tym samym, zahamowany zostal spadek wyceny certyfikatu, ktory trwat od kilkunastu
miesiecy. Biorgc pod uwage fakt, iz od poczatku roku (gtéwnie wskutek przeceny nieptynnych znacznych
pakietow akcji) wycena certyfikatu spadia o 40% trudno o satysfakcje, lecz kwiecien jest pierwszym
miesigcem, kiedy widoczne s3 efekty kilkumiesiecznej pracy nowego zespotu zarzadzajacego.

Po fatalnym marcu na rynkach kwiecien przyniést odbicie wycen od wieloletnich dotkéw, na czym fundusz mogt
skorzysta¢, gdyz udato sie odblokowaé ptynnos¢ funduszu i na koniec kwietnia ponad 80% aktywow stanowity
aktywa ptynne, wobec ktérych prowadzony byt sformalizowany proces inwestycyjny. Stopniowo do portfela zaczety
trafiaé takze aktywa zagraniczna, zgodnie z politykg inwestycyjng wprowadzong przez nowy zespot zarzgdzajacy.
Niemniej, kwietniowy wynik zostat osiggniety na aktywach krajowych, a $ci$lej méwigc na wyselekcjonowanych,
w petni ptynnych, spétkach z rodzimego parkietu. Wynik kwietniowy moze cieszy¢ w ujeciu relatywnym, gdyz mimo
faktu, ze nadal ponad 15% portfela jest nieptynna to i tak jest on lepszy niz wynik znaczgcej wiekszosci krajowych
funduszy akcyjnych.

W kwietniu portfel funduszu zyskiwat przede wszystkim na przewazonych pozycjach w spétkach gamingowych,
jednej finansowej oraz informatycznych. Taka struktura selekcji spétek do portfela jest zbiezna z naszym
generalnym pogladem, iz rynek bedzie premiowat spotki o ,lekkiej” strukturze kosztowej i wysokiej skalowalnosci
biznesu, co powinno mie¢ kluczowe znaczenie w kolejnych kwartatach, gdy gospodarka swiatowa bedzie wracaé
na $ciezke wzrostu. Stawiamy na spoétki o solidnej pozycji rynkowej, silnym modelu biznesowym oraz bedacych
w dobrej pozycji startowej do bycia liderami wzrostu w swoich segmentach. Stopniowo poszerzamy spektrum
inwestycyjne funduszu o spétki z rynkdw zagranicznych, o globalnym zasiegu dziatania. Tym samym, performance
funduszu w kolejnych miesigcach bedzie coraz bardziej zalezny od koniunktury na rynkach bazowych, a nie
krajowym. Nie widzimy na krajowym rynku dostatecznej ilosci spétek spetniajacych nasze kryteria selekcyjne
dla spotek wzrostowych. W portfelu funduszu stabiej zachowywaly sie akcje bankéw, ktérych kursy znizkowaty
na wieloletnie minima po zaskakujgcej obnizce stop przez RPP.

Podsumowujgc, w ostatnich kilkunastu tygodniach wykonany zostat duzy naktad pracy, aby maksymalnie
odblokowac¢ ptynnosé funduszu i na ptynnej czesci portfela stopniowo odbudowywac¢ wyniki funduszu. Globalna
pandemia przyniosta okazje do zwigkszenia zaangazowania w walory, ktdre pozytywnie postrzegamy, a szybkie
odbicie notowan uwidocznito sie w kwietniowej wycenie certyfikatu. Oczywiscie, jest to dopiero poczatek drogi
do stopniowej poprawy kondycji funduszu, lecz pierwszy istotny krok zostat wykonany i daje nadzieje na lepszg
przyszto§¢ w kolejnych okresach, w zwigzku z czym prosimy uczestnikbw o cierpliwos¢ i dalszg szanse
na wykazanie sie howemu zespotowi zarzadzajgcemu.

W  przypadku pytan Ilub watpliwosci zapraszamy do kontaktu poprzez ogdlny kanat komunikaciji
infolartig@ipopema.pl lub pod numerem tel. (22) 123 01 49.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”’) ma charakter informacyjny do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wylgcznie do uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspdipracujgcych z
Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek
utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu
lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa. Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, weditug stanu na dzien
sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze
prognozy bedg pokrywaly sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikéw FIZ.
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