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Materiat reklamowy

IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych SFIO

W lutym fundusz osiggnat stope zwrotu wynoszaca -0,19% przy sredniej stopie zwrotu grupy porownawczej
na poziomie 1,90%. Stopa zwrotu od poczatku roku wyniosta -1,40%, natomiast srednia dla analogicznej

grupy poréwnawczej wyniosta 3,30%.

Dane makroekonomiczne i rynek diugu

Marcowe odczyty inflacji okazaty sie wyzsze od konsensusu
rynkowego o 0,1% w przypadku inflacji bazowej (3,8%) jak i inflacji z
uwzglednieniem cen zywnosci i energii (3,2%). Finalny wzrost PKB w
czwartym kwartale 2023 wyniost 3,4% rok do roku vs prognoza 3,2%. Odczyty
PMI dla przemystu czy ustug utrzymujg sie na poziomie powyzej 50 pkt wraz
z poprawiajgcym sie wskaznikiem sentymentu konsumenta w USA, wskazujg

w dalszym ciggu na odporno$s¢ amerykanskiej gospodarki na srodowisko

wysokich stép procentowych. Dane z amerykanskiego rynku pracy, ktére
Piotr Humiriski, CFA otrzymalismy w marcu, potwierdzity obawy, gdyz dynamika pfacy realnej
zarzadzajaey funduszem wyniosta 4,3% r/r, co jest poziomem istotnie ograniczajgcym dalsze tempo

Absolwent Uniwersytetu Warmirisko- dezinflacji w amerykanskiej gospodarce. Pewng przeciwwagg w marcu okazat

Mazurskiego w Olsztynie. sie wzrost stopy bezrobocia do 3,9% (oczekiwano 3,7%), lecz per saldo
Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA TFI
na stanowisku analityka, a nastepnie
zarzqdzajacego funduszami. Odpowiadat
min. za analizy spoétek z  sektora
Information Technology, Communication
Services, odnawialnych zrédet energii
oraz rynku metali szlachetnych. Od 2022

inwestorzy uznali, iz Fed z takim zestawem danych makro nie bedzie sktonny
do szybkiego obnizania stép i na koniec marca liczba oczekiwanych obnizek

w tym roku spadta z 4 cie¢ do 3. Ciekawostkg jest fakt, iz na koniec miesigca

roku  zatrudniony na  stanowisku rynek stat si¢ bardziej jastrzebi od samego Fed. Implikowana z rynku
zarzqdzajacego funduszami, w ramach , . . . .

ktorego ~ zarzqdza min  funduszami kontraktow na stope funduszy federalnych $ciezka spadku stop procentowych
Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych SFIO . L. e . . . . . »
oraz lpopema Zréwnowazony Inwestydii jest mniej stroma, anizeli wynika to z najnowszych projekcji (,kropki FOMC”)

Globalnych SFIO, od ich powstania. . . i i .
samego FOMC. W naszej ocenie, jest to wypadkowa danych o inflacji
Posiada tytut Chartered Financial Analyst . L. L . .
(CFA). bazowej oraz wcigz wysokiej dynamice ptac realnych w USA, co skfonito

inwestoréw do uznania faktu, iz dojscie do dynamiki inflacji na poziomie 2%
bedzie trwato znacznie dtuzej. Niezmiennie gtéwnym czynnikiem podbijajgcym odczyty jest inflacja cen ustug,
potencjalnym problemem moze takze okazac sie wtérna inflacja wynikajgca ze wzrostu cen surowcow, gtownie cen
ropy naftowej, ktére zwyzkowaty od poczatku roku o ponad 20%. To sg jednakze przejsciowe czynniki, ktére nie
rentownosci obligacji w USA, czy to o krétkim czy diugim terminie zapadalnosci w zasadnie nie ulegt zmianie na
przestrzeni minionego miesigca, co takze wptyneto na stabilne zachowanie samego dolara amerykanskiego (dolar
indeks +0,15% miesigc do miesigca). Realna rentownos$¢ z amerykanskiego dtugu takze pozostawata w okolicach
1,9%.

Globalny Rynek Akcji

| kwartat na rynkach akcji zakonczyt sie umiarkowanymi wzrostami, co niektére z gtéwnych parkietow wyprowadzito

na dwucyfrowe stopy zwrotu od poczatku roku. Inwestorzy na rynku akcji okazali sie¢ mato wrazliwi na nieco stabsze
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dane o dynamice inflacji w USA. Niewatpliwie wielkim wygranym w marcu byly metale szlachetne, ktérych ceny
zwyzkowaty od ok. 3,5% w przypadku platyny do ponad 10% w przypadku srebra. Kluczowy rynek, czyli ztoto, takze
zanotowat imponujgcy wzrost cen o ponad 9%. Warto odnotowac, iz ostatni raz tak znaczgcy wzrost w trakcie

miesigca ceny ztota miat miejsce w czerwcu 2020 r.

Stopy zwrotu z wybranych indekséw w podziale na klasy aktywow

A;TLYA\‘SQW INDEKS t M YTD 6M 9M 2M 24M 36M
MSCI World Value 4,32%
MSCI World Small Cap 3,49% -1,04%
; MSCI World 2,98%
g MSCI Emerging Markets 191% -8,88% -20,97%
MSCI World Growth 175%
Indeks VIX -291% -25,74% -4,27% -30,43% -36,72% -32,94%
Ztoto spot 9,08%
% Ropa Brent 4,62% -8,22% -18,93%
§ Bloomberg Commodity Index 2,89% -5,10% -1,96% -5,70% -20,03%
% Bloomberg Dollar Spot Index 0,13% -162%
i EURPLN -0,22% -0,83% -6,88% -2,84% -7,96% -7,35% -7,03%
2 Bloomberg Global High Yield Index 151%
% Bloomberg Global Aggregate Index 0,56% -2,07% -7,60% -13,52%

Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 28.03.2024

W kolejnych tygodniach rynki akcji powinny stopniowo przekierowywaé uwage na obszar raportowanych przez spofki
wynikéw za | kw. br. Biorgc pod uwage, iz w wielu przypadkach prognozy wynikowe spétek na ten okres mozna
uzna¢ za dos¢ konserwatywne, zarysowuje sie przestrzen do pozytywnych zaskoczen. Na poziomie dynamiki
sprzedazy r/r spotki z indeksu NASDAQ100 winny zaraportowa¢ ponad 18% wzrost, co z kolei wydaje sie poprzeczka

zawieszong umiarkowanie wysoko, gdyz ostatni raz przychody rosty w tym tempie w | kw. 2021 r.

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje na rynkach globalnych zaréwno w Instrumenty diuzne ktérych udziat w
funduszu moze wynosi¢ od 40% do 100% Aktywéw Netto Funduszu, jak i w Instrumenty udziatowe w udziale nie
wiekszym niz 60% Aktywow Netto Funduszu, w tym w szczegdlno$ci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spofkki, ktdére prowadzg dziatalno$é w wybranych sektorach
gospodarki oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania. Subfundusz jest kierowany do inwestoréw, ktérzy akceptuja
sredni poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajgcy z inwestowania znacznej czesci Aktywow Subfunduszu zaréwno w
instrumenty udziatowe jak i dtuzne na rynkach globalnych. Horyzont inwestycyjny inwestora nie powinien by¢ krétszy

niz 3 lata.




NOTA PRAWNA

Niniejszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposdb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie,
wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzq ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych
uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnoséci i kompletnosci informacji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie moga podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne oséb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informaciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, zawarte sqg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informagcji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegdlnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréow oraz Uczestnikéw FIO.




