Statut
IPOPEMA Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESC I.FUNDUSZ
ROZDZIAL 1. Postanowienia ogoéine

Art.1.  Fundusz

1.

w N
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Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwg IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac
skroconej nazwy IPOPEMA SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez
Towarzystwo.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

[skreslony]

Whytacznym przedmiotem dziatalnoci Funduszu jest lokowanie $rodkow pienigznych zebranych w drodze publicznego proponowania
nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienigeznego i inne prawa
majatkowe.

Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz, ze szczeg6inym uwzglednieniem interesu Uczestnikow, przestrzegajac zasad
ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art.2.  Towarzystwo

1.

Organem Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem
Prézna 9, 00-107 Warszawa.

Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkdw zarzadu Towarzystwa albo jednego
cztonka zarzadu Towarzystwa tacznie z jednym z prokurentow tacznych. Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia petnomocnikéw,
ktérzy beda umocowani do reprezentowania Funduszu.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry bedzie bada¢ sprawozdania finansowe Funduszu,
dokonuije rada nadzorcza Towarzystwa.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji spowodowane sg okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art.3.  Depozytariusz

1.

w

Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu jest mBank Spétka Akcyjna z
siedzibgq w Warszawie, przy ul. Prostej 18.

Obowigzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Depozytariusz i Towarzystwo dziataja niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania czynno$ci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywéw Funduszu na zasadach okreslonych
w Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za utratg instrumentow finansowych, bedacych papierami wartosciowymi
stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie, przez przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow, ktry nie
posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w
tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia rwnowaznych wymogdw okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze
zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2) — 5) Ustawy.

Art. 4. Definicje i skroty
1. W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrétow:

Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig prowadzacy na podstawie umowy z
Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonujacy inne czynnosci na rzecz Funduszu,
Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pienigzne, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu do danego
Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,



4) Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skiadnika aktywdw lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng
czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki po$rednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuijg sie takg czestotliwoscig,
i wolumenem,

4a) Depozyt— depozyt w banku krajowym lub instytucji kredytowej, o terminie zapadalnoci nie dtuzszym niz rok, ptatny na zadanie lub ktdry
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

5) Depozytariusz — mBank Spdtka Akcyjna wykonujaca funkcje depozytariusza Funduszu,

6) Dystrybutor — podmiot uprawniony do posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, umocowany na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania i sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

7) Dzien Wyceny — dzief wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa, wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
SA,

7a) Dzwignia finansowa — powstaje w wyniku zwiekszania ekspozycji Subfunduszu poprzez nabycie aktywow o warto$ci przekraczajacej
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Efekt taki Subfundusz moze osiagna¢ poprzez otwarcie pozycji w Instrumentach Pochodnych,
ktére nie wymagaja posiadania catosci srodkéw pienigznych na pokrycie warto$ci instrumentu bazowego lub poprzez zawarcie transakcji
repo, sell-buy-back lub poprzez zaciagniecie pozyczki. Poziom dzwigni finansowej mierzony jest za pomoca Ekspozyciji AFI liczonej
wedtug metody zaangazowania,

7b) Ekspozycja AFI liczona wedtug metody zaangazowania — ekspozycja AF| liczona zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia 231/2013,

8) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktdrej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze
skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci, a w przypadku skfadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywdw lub zobowigzania w danym okresie,

9) Fundusz - IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9a) Fundusze Diuzne - fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg,
ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50 % swoich aktywéw:

1) wdepozyty bankowe i instrumenty dtuzne lub,

2)  w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujq co najmniej 50 % aktywow w depozyty
bankowe i instrumenty diuzne,’

10) GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna,

11) Indywidualne Konto Emerytaine lub IKE — wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie
z przepisami Ustawy o IKE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych,

11a) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE - wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz
dla Uczestnika IKZE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i umowy o prowadzenie IKZE, stuzacy do ewidencjonowania
jego danych w ramach prowadzenia Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego,

11b) Instrumenty dtuzne — instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego, lub papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu
oraz inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagniecia diugu,

12) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio
lub po$rednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stdp procentowych,

13) Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b)  ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz

397 dni, lub

c)  ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych,

o ktérych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty na warunkach rynkowych, przy czym

przejsciowa utrata ptynno$ci przez papier warto$ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

Instrumentu Rynku Pienieznego,

14) Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu,

14a)Instrumenty udziatowe - instrumenty finansowe takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe oraz inne instrumenty finansowe, inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

14b) Kluczowe Informacje —dokument zawierajacy kluczowe informacje, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu 1286/2014,

15) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

16) Konwersja Jednostek Uczestnictwa, Konwersja — zlecenie, w ramach ktdrego nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (Subfundusz zrodiowy lub fundusz Zzrédiowy) oraz nabycie



jednostek uczestnictwa odpowiednio innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub Subfunduszu (Subfundusz docelowy lub
fundusz docelowy),

16a)Koszty objete WKC - obcigzajace Aktywa danego Subfunduszu koszty niezwigzane bezposrednio z dziatalno$cig,
inwestycyjng funduszu, to jest koszty, o ktorych mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 i 613), z wytaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2) odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpo$rednio

przez uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

(objete wskaznikiem kosztow catkowitych, publikowanym w prospekcie informacyjnym Funduszu),

16b) MSCI ACWI - indeks MSCI ACWI Net Total Return USD Index (Bloomberg: M1WD),

16c) Kwalifikowana Posta¢ Elektroniczna — o$wiadczenie woli, wyrazone w formie elektronicznej (cyfrowej), ktdrej autentycznos¢ i
wiarygodno$¢ gwarantowana jest poprzez wykorzystanie kwalifikowanego podpisu elektronicznego w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 910/2014 z 23.07.2014 r. w sprawie identyfikacji elektronicznej i ustug zaufania w odniesieniu
do transakcji elektronicznych na rynku wewnetrznym oraz uchylajacym dyrektywe 1999/93/WE (Dz.Urz. UE L 257, s. 73),

16d) Mate i Srednie Spétki — to spotki o kapitalizacji mniejszej niz najwieksza spétka z mWIG40,

17) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a
ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

18) OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,

18a) Okres przejSciowy — okres, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej

Brytanii i Ilandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspoinoty Energii Atomowe;j,

19) Opfata Wyréwnawcza — optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji
Zlecenia Konwersji lub Zamiany, na zasadach opisanych w art. 27,

20) Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej,

21) Pracownicze Programy Emerytaine, PPE - Produkt Specjalny oferowany na podstawie umowy zawartej przez pracodawce z Funduszem
i na warunkach w niej okreslonych,

21a) Produkt Specjalny — produkt oferowany przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych, programéw inwestycyjnych,
pracowniczych programéw emerytalnych lub grupowych plandw oszczednos$ciowych, na zasadach okreslonych w Statucie i
odpowiedniej umowie i regulaminie,

21b) Rating inwestycyjny — ocena kredytowa krétko terminowa lub diugoterminowa, nadana przez agencje ratingowe znajdujace si¢ na
liscie Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ESMA), na poziomie inwestycyjnym,

22) Regulamin IKE — Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych, stanowigcy integraing czes¢ Umowy o prowadzenie IKE,

22a) Rejestr — wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikow ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu,

23) Rejestr Uczestnikdw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw Funduszuoraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy,

23a) Rozporzadzenie 1286/2014 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w
sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP),

23b) Rozporzadzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji UE nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalno$ci, depozytariuszy dzwigni finansowej przejrzystosci i nadzoru.

24) Statut - statut IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

25) Subfundusz - nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywdw i zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca sie
w szczegdblnosci odmienng politykg inwestycyjng i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innymi Subfunduszami,

26) Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,

27) Tabela Optat — zestawienie opfat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa. Tabela Optat, udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

28) Towarzystwo — IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

29) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa
zwigzanej z Subfunduszem,

30) Uczestnik IKE/IKZE lub Oszczedzajacy — osoba fizyczna, ktora gromadzi $rodki na IKE/IKZE,

31) Umowa o prowadzenie IKE/IKZE —umowa zawarta miedzy Funduszem a osobg uprawniong do gromadzenia oszczednosci w ramach
IKE/IKZE, regulujaca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie prowadzenia IKE/IKZE

31a) Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego - umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem, regulujgca uprawnienia i
obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie uczestnictwa w Produkcie Specjalnym,

31b) Umowa o skiadanie zlecen zaliczkowych - umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem, regulujgca uprawnienia i obowigzki
Funduszu i Uczestnika w zakresie realizacji odkupien Jednostek Uczestnictwa z zadaniem wyptaty zaliczkowej,



32) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

33) Ustawa o IKE/IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego,

34) Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

35) Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

35a) Ustawa o PPK - ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych,

36) Ustawa o rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,

37) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

38) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o
zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,

39) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach
Uczestnikow tego Subfunduszu,

39a) WIBID 6M - stawka procentowa (Warsaw Interbank Bid Rate) jaka banki zaptaca za przyjecie w depozyt $rodkéw w PLN na termin
szesciomiesieczny (6M) od innych bankoéw,

40) Zamiana Jednostek Uczestnictwa/Zamiana — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny,
dokonuije sie jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrodtowego) i za uzyskane w ten
sposdb $rodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).

2. llekro¢ w Statucie wymaga sie zachowania formy pisemnej dla dokonania okre$lonej czynno$ci, uznaje sie, ze czynno$¢ dokonana z
wykorzystaniem Kwalifikowanej Postaci Elektronicznej spetnia wymag zachowania formy pisemne;j.

Art. 5. Subfundusze
1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1) [skreslony]

2) Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,

3) Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny,
4) Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji,

5) Subfunduszu IPOPEMA Ziota i Metali Szlachetnych,
6) Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Uniwersalny,

7) Subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrenddw,

8) Subfunduszu IPOPEMA Akcji Dywidendowych,

9) [skreSlony]
10) Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus,
11) Subfundusz IPOPEMA Obligaciji Korporacyjnych.

2. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze uméw badz nabywaniu
przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniu
i na rzecz Subfunduszy.

3. Subfundusze prowadza rdzng polityke inwestycyjna.

Art. 5a. Kryteria doboru lokat Subfunduszy
1. Subfundusze bedg dokonywaly lokat w oparciu o kryteria doboru lokat, o ktérych mowa ponizej, w zakresie odpowiadajacym
prowadzonej polityce inwestycyjnej danego Subfunduszu. Stosowane przez dany Subfundusz kryteria doboru lokat, sposréd gtownych
kryteriéw doboru lokat okreslonych ponizej, okreslone sg w Czesci Il Statutu.
2. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci Il Statutu nie stanowig inacze;.
3. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat sa;
1) w przypadku instrumentéw udziatowych:
a) ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta,
) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,
) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub
w pordwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark) danego Subfunduszu;
e) dodatkowo, w przypadku praw poboru — poza lit. a) do lit d) — takze relacja ceny prawa poboru do wartoSci teoretycznej prawa
poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki;
2) w przypadku Instrumentéw dtuznych, w tym obligacji zamiennych na akcje:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego,
d) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,
e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
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f) dodatkowo, w przypadku papieréw dtuznych, innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) — takze wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,

g) dodatkowo, w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) — takze warunki zamiany
obligacji na akcje;

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii

wspdlnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytdw, rowniez w porownaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,

b) wiarygodno$¢ banku;

w przypadku Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujacg dla danego
Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu
bazowego,

c) ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$é
transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) — 5) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

Art. 5b. Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszy
1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci Il Statutu nie stanowig inacze;.
2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

1)
2)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panistwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, w tym London Stock Exchange w Okresie przejsciowym,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panistwie OECD innym

niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie takim jak: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New

York Stock Exchange), NYSE Arca, Australian Securities Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian

National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican

Stock Exchange, NZX Limited, Oslo Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Tel Aviv Stock

Exchange, Santiago Stock Exchange, London Stock Exchange po uptywie Okresu przej$ciowego,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej

oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2) lub 3), oraz gdy dopuszczenie do

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréow
lub instrumentoéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz rok ptatne na zadanie lub

ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci oraz za zgoda Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze

bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w

prawie wspdlnotowym,

Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja

regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 2),

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.



3. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywac papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem
pochodnym na zasadach okre$lonych w Ustawie.

4. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo”, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére
wynikaja z umoéw, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie wiasnosci papieréw przez zbywajgcego na nabywce.

5. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq spetniajace
wymogi okreslone w Ustawie — pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania.

6. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe na zasadach okreslonych w Ustawie.

7. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, cze$é Aktywow
Subfunduszu na rachunkach bankowych.

8. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczKi lub kredytu.

Art. 5¢. Warunki zawierania umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci Il Statutu nie stanowig inaczej.

2. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym
rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w parstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panistwo czlonkowskie, takim jak: NYSE MKT LLC, NASDAQ (The NASDAQ
Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade
(CBQT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile Exchange, IntercontinentalExchange, Australian Securities Exchange,
Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange,
Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, Mexican Derivatives Exchange, NZX
Limited, Oslo Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, Tel Aviv Stock
Exchange, Santiago Stock Exchange, London Stock Exchange po uptywie Okresu przejSciowego oraz umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3. Umowy, o ktérych mowa w ust. 2 moga by¢ zawierane pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienigznego posiadanych przez
Subfundusz albo papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokos¢ stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o
ktérych mowa w art. 5b ust. 2 pkt 1-4 i 6, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 5b ust. 2 lub przez rozliczenie pienigzne.

4. Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych sg nastepujace:

1) dazenie do ograniczenia wahan wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub sprzedaz aktywéw moze by¢
nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz
utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj lokat,

3) osigganie dodatkowych dochodow.

5. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2, wymienione szczeg6towo w Czesci Il statutu, mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celdw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku wartoSci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

2) je$li na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papieréw warto$ciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych;



7)

8)
9)

jedli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzer gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje - w celu
ograniczenia tego ryzyka;

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Subfunduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje —w celu zabezpieczenia kursu nabycia tej waluty;
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jeZeli z punktu widzenia wyceny Instrumentu
Pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w instrumencie bazowym — w celu zmiany alokacji w danym instrumencie bazowym;

w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa — w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu;

w celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu lub spadku stép procentowych;

w celu przeniesienia ryzyka kredytowego.

6. Fundusz, na rachunek Subfunduszy, moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakcji.

7. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:

)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie cztonkowskim lub panistwie nalezacym do OECD

innym niz Panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w

tym panstwie;

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym

czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca;

baze dla tych instrumentdw, zgodnie z art. 116a ust. 2 pkt 3) Ustawy, stanowia:

a) indeksy,

b) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

c) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego
i w zwiazku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

d) papiery warto$ciowe —w zwigzku z dokonywaniem lokat w papiery warto$ciowe.

Art. 5d. Limity inwestycyjne Subfunduszy
1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci Il Statutu nie stanowig inacze;.
2. Fundusz lokujac $rodki Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych limitow:

)

Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym Ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z

transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze

przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

limit 5%, o ktéorym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i

Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40%

wartosci Aktywéw Subfunduszu,

podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery

warto$ciowe lub Instrumenty Rynku PienieZznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt

3). W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej

niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, (w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych), lub

b) dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegéinemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papieréw warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg,
spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewypfacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w pkt 5) nie moze przekraczac 80 % wartosci Aktywow Subfunduszu



10.

1.

12.

13.

14.

15.

7) taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej

instytuciji kredytowej.

Suma lokat, o ktérych mowa w art. 5b ust. 2 pkt 7), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) Panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu terytorialnego Pafstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowaq instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Paristwo cztionkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty

wymienione w ust. 5, przy czym faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez

podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie, oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze

przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 7.

Fundusz, moze nie stosowa¢ ograniczen Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 5i 6, z tym Zze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat

w papiery warto$ciowe, co najmniej szeSciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery warto$ciowe Zadnej z tych emisji nie moze

przekracza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papieréw, o ktérych mowa w ust. 7, moze by¢ wylacznie Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski oraz kazde Panstwo cztonkowskie, a takze Stany Zjednoczone Ameryki, Wielka Brytania, Australia, Japonia, Kanada, Nowa

Zelandia i Szwajcaria.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego

otwartego, certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu portfelowego, o ktéorym mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy lub tytutdw uczestnictwa

funduszu zagranicznego lub tytuty instytucji wspdlnego inwestowania, o ktdrej mowa w art. 101 ust. 1 Ustawy.

taczna warto$¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuly

uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac:

1) papieréw wartoSciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierdw,

2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

3) wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i
umarzajacej je na zadanie uczestnika,

4) wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

5) wigcej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 11 pkt 3) — 5), Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia na rachunek Subfunduszu papieréw

wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ warto$ci brutto papieréw diuznych

lub Instrumentéw Rynku Pienigznego albo warto$ci netto papieréw wartoSciowych w emisji.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 5b ust. 6, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w niniejszym artykule, Subfundusz uwzglednia warto$¢ papieréw

warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuacii, kiedy

instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego sg uznane indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcii, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami

podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2

pkt 1) i 2), z tym Ze faczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,

depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

o2

ROZDZIAL Il. Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja Funduszu.

Art. 6. Wplaty do Funduszu

1.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapisdw na Jednostki Uczestnictwa. Okres sktadania zapisow
rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwa 31 dni.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 2), 4) i 6) w tacznej wysokosci
nie nizszej niz 4 000 000 ztotych. Laczna wysokos¢ wplat do kazdego z Subfunduszy, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim nie bedzie
nizsza niz 100 000 zt.



10.

1.

12.

13.

Towarzystwo w ramach zbierania wptat na utworzenie Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej bedzie przyjmowato wptaty wytacznie

do Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 2), 4) i 6). Przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 1), 3) i 5) rozpocznie sie nie pozniej niz w terminie 5 lat od zakoriczenia przyjmowania wptat, o ktorych

mowa w ust. 2.

Zapisy do Funduszu moga by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci

prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

Whptaty do Funduszu tytutem zapisu muszg zosta¢ dokonane w $rodkach pienieznych, w ztotych, wytgcznie przelewem w okresie trwania

zapisow, o ktérym mowa w ust. 1. Za dzieri dokonania wptaty uznaje sie dzien, w ktérym Depozytariusz zaksiggowat Srodki pochodzace

z wptaty na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza.

Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktdrego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu. W ramach zapiséw na

Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie cenq stalg, jednolitg dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych

zapisami i bedzie wynosic¢ 100 ztotych.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tre$¢ przygotuje Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje

wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujaca sig. Dla

wazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania zapiséw wiasciwie i w peni wypetnionego

formularza zapisu, oraz dokonanie wptaty.

Whptaty dokonane do Funduszu w trybie okre$lonym w ust. 5 sq dokonywane na wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez

Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje dokonujgcemu zapisu numer rachunku, na ktory nalezy dokona¢ wpftat na Jednostki

Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek

Uczestnictwa nastapi w oparciu 0 waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa

przypadajacych na dokonang wptate, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres

od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewaznos¢ zapisu na Jednostki

Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wpfaty do Funduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia niewaznosci

zapisu. Zwrot wpfaty nastapi w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) wktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne
lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa lub na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia

wptaty na rachunki, o ktérych mowa w ust. 7 do dnia wystapienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 1) — 3) oraz pobrane optaty

manipulacyjne.

W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat do ktéregokolwiek z Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1 pkt 2), 4) i 6) w minimalnej

wysokosci okre$lonej w ust. 2 oraz suma wplat do tych Subfunduszy jest nizsza 4 000 000 ztotych, Fundusz nie zostaje utworzony a

wptaty dokonane do tych Subfunduszy zostang przez Towarzystwo zwrécone w sposéb okreslony w ust. 10.

Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie ktoregokolwiek z Subfunduszy wskazanych w art. 5 ust. 1

pkt 1), 3) i 5) doszto do skutku, powinna by¢ nie mnigjsza niz 100 000 zt. JeZeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na jednostki

uczestnictwa danego Subfunduszu wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o ktrej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz

ten nie zostaje utworzony a wptaty dokonane do tego Subfunduszu zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w ust.

10. W przypadku zaistnienia sytuacii, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim proces zapiséw moze by¢ powtdrzony, przy czym termin

ponownych zapisdw zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie internetowej www.ipopematfi.pl na 14 dni przed planowanym

dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow.

ROZDZIAL Ill. Uczestnicy Funduszu

Art. 7. Uczestnicy
Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa;

1)
2)
3)

osoby fizyczne,
osoby prawne,
jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej,

- zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

Art. 8. Osoby fizyczne
Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga byé wykonywane:

)

w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika,



2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnoSci prawnych — wytacznie za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekunczego,

3) wprzypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych — wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego.

Art. 9. Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej

1. Osoba dziatajaca w imieniu os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej zobowigzana jest do
przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.

2. Po$wiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentow, o ktérych mowa w ust. 1, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

Art. 10. Petnomocnicy

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika
Funduszu lub przez petnomocnikdw.

2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik moze wskaza¢ dowolna liczbe petnomocnikéw.

Art. 11. Petnomocnictwo

1. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym przez osobe zatrudniong przez
Towarzystwo, lub w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora, lub  z wykorzystaniem Kwalifikowanej Postaci
Elektronicznej,albo z podpisem po$wiadczonym notarialnie.

2. . skreSlony

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozyciji, nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze
opdznienie wynika z okolicznoci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

4. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno byé poswiadczone przez polska placowke
dyplomatyczna lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

5. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢é zaopatrzone w tumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego za wyjatkiem
petnomochnictw po$wiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

6. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub ich kopii.

7. Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika:
1) dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub paszportu,
2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowos$ci prawnej: nazwe, siedzibe, adres oraz REGON.

8. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw; z tym, ze nie dotyczy to petnomocnictw udzielonych bankom
lub domom maklerskim oraz innym osobom prawnym, ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

Art. 12. Rodzaje petnomocnictw

1. Z zastrzezeniem ust. 3, petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynno$ci, w takim samym zakresie jak
mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach mocodawcy, w tym otwartych po
udzieleniu petnomocnictwa.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynno$ci wskazanych w jego tresci.

3. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem
petnomocnictw udzielonych podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wechodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych.

Art. 13. Kolejno$¢ realizacji zlecen oraz zlecenia sprzeczne

1. Zazlecenia sprzeczne uwaza sie odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek Uczestnictwa, ktdrych
realizacja powinna si¢ odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.

2. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen, o ktérych mowa wyzej, jako pierwsze wykonywane sg
Zlecenia ztozone przez Uczestnika, a nastepnie zlecenia ztozone przez petomocnika.

3. Fundusz stosuje nastepujaca kolejno$¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z ustanowieniem
zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z zastawem, odwotanie blokady, udzielenie
petnomocnictwa, zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie odkupienia z tytutu kosztéw pogrzebu, zlecenie transferu spadkowego
(4. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie konwersji, zlecenie odkupienia
spadkowego, zlecenie odkupienia zawierajace zadanie odkupienia zaliczkowego, zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje z Subrejestru zmartego Uczestnika zlecen, przed otrzymaniem informacii, ze
Uczestnik pozostawat w matzenskiej wspdlnocie majatkowe;.

Art. 14. Swiadczenie dodatkowe na rzecz Uczestnika Funduszu
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Towarzystwo moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu, zamierzajagcym w dtuzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki w Jednostki

Uczestnictwa jednego Subfunduszu lub wigkszej liczby Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, zawarcie umowy o $wiadczenie

dodatkowe, ktéra bedzie okre$lata szczegdtowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu $wiadczenia dodatkowego

przez Towarzystwo.

W przypadku zawarcia przez Towarzystwo z Uczestnikiem umowy o $wiadczenie dodatkowe, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do

otrzymania $wiadczenia dodatkowego bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg liczbe

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w jednym Subfunduszu lub w wiekszej liczbie Subfunduszy wydzielonych w

Funduszu, ze faczna $rednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa

w tych Subfunduszach w okresie rozliczeniowym byta wigksza niz kwota 500.000 ztotych.

Towarzystwo moze w drodze uchwaty obnizy¢ kwote, o ktorej mowa w ust. 2, w nastepujacych przypadkach:

a) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami Produktu Specjalnego,

b) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,

c) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych klientami firmy inwestycyjnej lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, jezeli umowe, o ktorej mowa w ust. 1, zawarta w imieniu swoich klientow (Uczestnikéw Funduszu) ta firma inwestycyjna
lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zarzadzajace ich portfelem,

d) wstosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego
inwestowania majacymi siedzibe za granica, instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, firmami inwestycyjnymi lub
towarzystwami funduszy inwestycyjnych.

Swiadczenie dodatkowe przyznawane przez Towarzystwo, ustalane bedzie w odniesieniu do kazdego Subfunduszu jako okreslona

procentowo cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na

takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysokos¢ $wiadczenia dodatkowego przyznawanego przez Towarzystwo, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu, zaleze¢ bedzie w

szczegolnosci od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu

Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dtugo$ci okresu rozliczeniowego.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia

Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule. Dlugo$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest

w umowie o $wiadczenie dodatkowe, o ktorej mowa w ust. 1.

Swiadczenie dodatkowe w odniesieniu do kazdego Subfunduszu, realizowane jest na rzecz Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo,

ze $rodkow pobranych przez Towarzystwo jako wynagrodzenie za zarzadzanie danym Subfunduszem.

Spetnienie $wiadczenia dodatkowego, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz

uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia dodatkowego

(z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji

$wiadczenia dodatkowego, chyba Zze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu $wiadczenia dodatkowego w formie przelania na

jego rachunek pieniezny kwoty naleznego mu $wiadczenia dodatkowego, a w umowie o $wiadczenie dodatkowe przewidziano taka
forme spetnienia $wiadczenia dodatkowego.

Bez uszczerbku dla ust. 8, zadanie spetnienia Swiadczenia dodatkowego w formie przelania na rachunek pienigzny Uczestnika

Funduszu kwoty naleznego mu $wiadczenia dodatkowego, jest skuteczne pod warunkiem, ze zostanie doreczone Towarzystwu na

pi$mie, najpozniej na 7 dni roboczych przed datg wyptaty Swiadczenia, i bedzie wskazywac rachunek pieniezny, na ktéry ma zostac

dokonana wyptata kwoty $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego).

ROZDZIAL IV. Jednostki Uczestnictwa

Art.

1.
2.

2a.
2b.

2c.

2d.

2e.
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15. Jednostki Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez dany
Subfundusz okre$lone sa w Czgsci |l Statutu w zakresie odnoszacym sie do danego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii moga by¢ taczone lub dzielone.

Decyzje oraz zasady potaczenia lub podziatu Jednostek Uczestnictwa podejmuje Zarzad Towarzystwa i ogtasza to w sposéb wskazany
w art. 41 Potaczenie Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ w przypadku znacznego spadku ich wartoSci.

taczeniu beda podlegaty Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w obrebie tych samych kategorii tak, aby catkowita warto$¢
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu posiadanych w wyniku taczenia byta rowna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu przed taczeniem. Laczenie ze sobg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii nie jest dopuszczalne.
Podziat jednostek uczestnictwa danego Subfunduszu dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu przez okreslong liczbe na réwne czesci.

W wyniku potgczenia lub podziatu Uczestnik otrzyma takg ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, aby ich wartos¢ odpowiadata wartosci

posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa przed potaczeniem lub podziatem.



2f. Po pofaczeniu lub podziale Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje kazdego Uczestnika o zmienionej liczbie posiadanych przez

29.

3a.
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niego Jednostek Uczestnictwa w sposéb wtasciwy dla potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W wyniku pofaczenia lub podziatu Uczestnik otrzyma takq ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, aby ich warto$¢ odpowiadata wartoSci

posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa przed potaczeniem lub podziatem.

Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii moga réznic si¢ miedzy soba:

1)
)
)
)

B w N

zasadami zbywania,

wysokoscig minimalnych wptat,

wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem ust. 3a pkt 11) lit. c,

wysoko$cig i sposobem obcigzania ich kosztami, w tym wynagrodzeniem za zarzadzanie.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktore charakteryzujg sie tym, Ze:

a) s zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sazbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ktdre charakteryzujg sie tym, Ze:

a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii C, ktdre charakteryzujq sie tym, ze:

a) sg zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C w ramach danego Produktu Specjalnego lub
IKE/IKZE okresla umowa o przystapienie do tego Produktu Specjalnego lub umowa o prowadzenie IKE/IKZE;

b) podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sg zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii D, ktdre charakteryzujq sie tym, ze:

a) sg zbywane w ramach w ramach Produktéw Specjalnych, Indywidualnych Kont Emerytainych lub Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D w ramach danego Produktu
Specjalnego lub IKE/IKZE okresla umowa o przystapienie do tego Produktu Specjalnego lub umowa o prowadzenie IKE/IKZE;

b) podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

¢) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sa zbywane wylacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, ktdre charakteryzujg sie tym, Ze:

a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

¢) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sa zbywane wylacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, ktére charakteryzujg sie tym, ze:

a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sa zbywane wylacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii G, ktore charakteryzuja sie tym, ze:

a) sazbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegajg optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane w ramach Produktow Specjalnych oferowanych podmiotom prowadzacym

dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii | w ramach danego Produktu Specjalnego okresla umowa o

przystapienie do tego Produktu Specjalnego;

Jednostki Uczestnictwa kategorii P, ktére charakteryzujg sie tym, ze:
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a) s zbywane w ramach Produktow Specjalnych innych niz Produkty, ktére przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy
wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach danego Produktu Specjalnego
okresla umowa o prowadzenie tego Produktu Specjalnego oraz umowa o prowadzenie IKE/IKZE;

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sazbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;

10) Jednostki Uczestnictwa kategorii S, ktére charakteryzuja sie tym, ze:

a) saq zbywane w ramach Produktéw Specjalnych, ktére przewidujg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Produktu Specjalnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach danego Produktu
Specjalnego okresla umowa o prowadzenie tego Produktu Specjalnego;

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy;
11) Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, ktore charakteryzujq sie tym, ze:
)

a) sazbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) nie podlegajg optatom manipulacyjnym,
d) sa zbywane bezposrednio przez Fundusz.
12) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z, ktore charakteryzujg sie tym, ze:
a) s zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,

b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) ponoszg koszty do wysokosci wskazanej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

()

13) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 1, ktére charakteryzuja sie tym, ze:

)
)
)
) sq zbywane wytgcznie za posrednictwem podmiotow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
e
a)

sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co 0znacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
14) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 2, ktére charakteryzuja sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
¢) podlegajq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
15) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 3, ktore charakteryzuja sie tym, ze:
a) sa zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
16) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 4, ktore charakteryzuja sie tym, ze:
a) sa zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci |l Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sgzbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
17) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 5, ktére charakteryzujg sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegajaq optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sgzbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
18) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 6, ktére charakteryzujg sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,



c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sazbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
19) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 7, ktére charakteryzuja sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
20) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 8, ktdre charakteryzujg sie tym, ze:
a) sgzbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
21) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 9, ktére charakteryzujq sie tym, ze:
a) sazbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez konieczno$ci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sa zbywane wytacznie za posrednictwem podmiotow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
22) Jednostki Uczestnictwa kategorii Dystrybutor 10, ktére charakteryzujg sie tym, ze:
a) s zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy
Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie IKE/IKZE,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) podlegaja optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
d) sgzbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
23) Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, ktdre charakteryzujq sig tym, ze:
a) s zbywane w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych. Dodatkowe warunki zbywania jednostek uczestnictwa kat.
PPE w ramach danego Pracowniczego Programu Emerytalnego okresla umowa o przystapienie do tego Programu,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,
c) nie podlegajg optatom manipulacyjnym w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

d) sgzbywane wytacznie za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

4. Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

5. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 9i 10.

6. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

7. Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

8. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa

na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

9. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:
1)osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz wypfaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;
2)osoby, ktdrg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze do
warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne
miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyplacic tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

10. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do warto$ci, o ktérych mowa w ust. 9, nie wehodza,
do spadku po Uczestniku Funduszu.

11. Przez Jednostki Uczestnictwa zbywane bezposrednio przez Fundusz nalezy rozumie¢ Jednostki Uczestnictwa zbywane bez udziatu
podmiotow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, tj. Towarzystwa oraz innych Dystrybutoréw. Obejmuje to Jednostki
Uczestnictwa kategorii A1, ktdre sg zbywane w szczegdlnoSci na podstawie dokonanej przez Uczestnika na rachunek bankowy
Subfunduszu wptaty bezposredniej Srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
C, ktére sq zbywane w ramach PPE.

Art. 16. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz sporzadza niezwtocznie i przekazuje Uczestnikowi Funduszu potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci
papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.
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2. W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczajacych do przestania Uczestnikowi potwierdzenia, o ktérym mowa w ust. 1,
w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji, przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie
w postaci papierowej bez konieczno$ci ztozenia wniosku przez Uczestnika.

3. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowo$ci danych w nim zawartych oraz niezwloczne
poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

4. Osobom, ktdre w dniu 26 stycznia 2023 roku byty Uczestnikami Funduszu, ktére przed dniem 27 stycznia 2023 roku wyrazity zgode na
osobisty odbior potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, lub ktére przed dniem 27 stycznia 2023 roku nie wyrazity
zgody na przekazywanie potwierdzen, o ktdrych mowa powyzej przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, Fundusz
przekazuje te potwierdzenia na zasadach obowigzujacych przed dniem 27 stycznia 2023 roku.

Art. 17. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1. Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestry oraz Subrejestry. W ramach
Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Rejestry oraz Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym
Subfunduszu.

2. Fundusz realizujac zlecenie otwarcia Subrejestru lub zbywajac osobie wptacajacej $rodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej
czes¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu. Subrejestr
zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.Wraz z otwarciem
pierwszego Subrejestru otwierany jest Rejestr dla tego Uczestnika.

3. Subrejestr zawiera w szczegolnosci:

1) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu,

2) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

3) liczbe i Kategorie Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu,

4) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,

5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi Funduszu za odkupione

Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
6) date oraz kwote dochoddéw Funduszu wyptaconych Uczestnikowi Funduszu,
7) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,
8) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

4. Uczestnik Funduszu moze posiadac nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.

5. Dane dotyczace Uczestnika IKE/IKZE i $rodkéw gromadzonych przez niego na IKE/IKZE ewidencjonowane sg na wyodrebnionym
zapisie w ramach Subrejestru.

6. Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie informowaé¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujacych Uczestnika (w tym o zmianie adresu
Uczestnika oraz rezydencji podatkowej) i o danych identyfikujacych petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie adresu Petnomocnika),
na formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki zaniechania
wykonania obowigzku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim.

Art. 18. Blokada Subrejestru

1. Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemoZliwieniu
wykonywania zlecen odkupienia, zamiany lub konwersji z Subrejestru dotyczacych Srodkéw pozostajacych w Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozyciji lub z uptywem terminu
okre$lonego przez Uczestnika Funduszu, nie wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa
otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

3. Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze
uptynaé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. Blokada, o ktorej mowa powyzej, moze zostaé ustanowiona na wskazang liczbe Jednostek Uczestnictwa lub na saldo Jednostek
Uczestnictwa na danym Subrejestrze.

5. W przypadku, gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestru na
dyspozycji ustanowienia blokady powoduje blokade Jednostek Uczestnictwa na otwartym Subrejestrze Uczestnika, ktéry zostat zatozony
jako pierwszy Subrejestr w danym Subfunduszu.

Art. 19. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1. Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie moga by¢ wykonywane jakiekolwiek
dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi Funduszu.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 15 ust. 9 i 10 zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknigciu Subrejestru zmartego Uczestnika
Funduszu i otwarciu Subrejestréw na rzecz jego spadkobiercoéw, dokonywane sg wytgcznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia woli
wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych prawomocne orzeczenie sadu stwierdzajace nabycie spadku przez osoby
przedstawiajace to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku lub notarialnego aktu
poswiadczenia dziedziczenia.

ROZDZIAL IVa. Zgromadzenie Uczestnikow
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Art. 19a. Zwolywanie Zgromadzenia Uczestnikow

1. W przypadkach przewidzianych w Ustawie w Funduszu moze zosta¢ zwotane Zgromadzenie Uczestnikdw.

2. O zwofaniu Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo ogtosi w sposob wskazany w art. 35 ust. 1, a nastepnie zawiadomi o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow.

3. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w ogloszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 19b. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

1. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dziern Zgromadzenia Uczestnikdw.

2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiécie lub przez petnomocnika.

3. Pracownicy oraz cztonkowie organdw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow.

4. Zazgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdw moga by¢ takze obecne inne osoby.

Art. 19c. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

1. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktérych mowa w art. 19a ust. 2.

2. Zgromadzenie Uczestnikéw podejmuje uchwaty na posiedzeniach, a z ich przebiegu sporzadza sie protokot.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

4. Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w
szczegblnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikdw,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

5. Przewodniczacy moze odebrac glos osobie niestosujacej sie do uwag przewodniczacego lub w inny sposdb zaktocajacej przebieg
posiedzenia. W wyjatkowych okoliczno$ciach przewodniczacy moze nakazac¢ takiej osobie opuszczenie sali obrad.

6. Po rozpoczeciu obrad sprawdzana jest tozsamo$¢ zebranych os6b, liczba przystugujacych im gtoséw oraz czy uczestniczg w nim
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50 % Jednostek Uczestnictwa wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

7. Zgromadzenie Uczestnikéw moze przyjaé swéj regulamin.

8. Przed podjeciem uchwaly Zarzad Towarzystwa lub osoba przez niego upowazniona przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacije oraz
udziela wyjasnien dotyczacych zagadnienia zwigzanego z koniecznoscig zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

9. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia przez
Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

10. Glosowanie nad uchwalg jest jawne.

11. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza.

w

Art. 19d. Powiadamianie Uczestnikéw oraz zaskarzanie uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

1. Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow beda publikowane przez Towarzystwo w sposdb wskazany w art. 35 ust. 1 najpozniej
w terminie 7 dni od dnia ich podjecia.

2. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona na zasadach okreslonych w Ustawie.

3. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad,
na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia przez Towarzystwo lub Fundusz odszkodowania na
zasadach ogdlnych.

ROZDZIAL V. Nabywanie i Zzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 20. Zbywanie, odkupywanie, zamiana oraz konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po
dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie
moze by¢ diuzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw.

3. Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy:
pierwsza wptata $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz kazda nastepna wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosi¢ odpowiednio, nie mnigj niz:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 20.000 zt oraz 5.000 zt,
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3a.

5a.

5b.

6a.

10.

17

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 500 zt oraz 100 z,

)
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 500 zt oraz 100 zt,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 500 zt oraz 100 zt,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 500 zt oraz 100 zt,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 500 zt oraz 100 zt,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 500 zt oraz 100 zt,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 500 zt oraz 100 zt,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1000 zt oraz 100 zt
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 500 zt oraz 100 zt,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 500 zt oraz 100 zt,
12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 500.000 zt oraz 100 zt.
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 500 zt oraz 100 zt,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 500 zt oraz 100 zt,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 500 zt oraz 100 zt

6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 500 zt oraz 100 zt,

7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 500 zt oraz 100 zt,

8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 500 zt oraz 100 zt,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 500 zt oraz 100 zt,

0) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 500 zt oraz 100 zt,

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 500 zt oraz 100 zt,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 500 zt oraz 100 zt

23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 500 zt oraz 100 zt.

Fundusz moze okre$la¢ nizsze minimalne wpfaty w ramach pierwszej wptaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
danej Kategorii do wartosci nie nizszej niz okreslona w ust. 3 minimalna warto$¢ kazdej nastepnej wptaty na nabycie jednostek
Uczestnictwa tej kategorii.

Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sa w ztotych.
Sposdb i szczegbtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich zamiany lub konwersji reguluje prospekt
informacyjny Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 8-13, wyptata Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualng
optate manipulacyjna, wynikajaca z realizacji zlecenia odkupienia oraz podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, jezeli
przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku, nastgpuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikow
nieposiadajgcych petnej zdolno$ci do czynnoéci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych $rodkow od Uczestnika
w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okre$lonych w obowigzujacych
przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomigdzy dniem odkupienia a dniem
ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu Srodkow pienigznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie
diuzszy niz 5 dni, chyba ze op6znienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment
wptyniecia $rodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek
Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa moga podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika Funduszu. W ramach Zamiany,
Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ zamiany posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa w
Subrejestrze prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych Jednostek
Uczestnictwa z Subrejestru prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrédiowy). W celu
dokonania zamiany, Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu zrédtowym, a nastepnie zbywa, w
zamian za $rodki pieniezne pochodzace z umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym, Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Zamiana nastepuje w jednym
Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosujacego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga by¢
zamieniane na jednostki uczestnictwa Subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
zamknietego.

Osoba skfadajaca zlecenie Zamiany lub Konwersji moze byC obcigzona Optatg Wyréwnawcza, optatg za Zamiane lub optatg za
Konwersje.

Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem Umowe o sktadanie zlecen zaliczkowych, na mocy ktérej Fundusz wyptaci Uczestnikowi, w
ramach realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny, cze$¢ Srodkéw
pienieznych w formie zaliczki.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia zawierajacego zadanie wyptaty zaliczkowej, odkupienie nastapi na zasadach okreslonych w
Umowie o sktadanie zlecen zaliczkowych.

Zlecenie odkupienia zawierajace zadanie wyptaty zaliczkowej musi wskazywa¢ kwotowo wartos¢ wyptaty zaliczkowej oraz dotyczy¢
kwoty nieprzekraczajacej 98 % wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedtug stanu z ostatniego dostepnego Dnia Wyceny w chwili sktadania zlecenia.Umowa o sktadanie zlecen
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zaliczkowych moze okresla¢ dodatkowe warunki niezbedne do prawidtowego ztozenia zlecenia odkupienia zawierajacego zadanie
wyptaty zaliczkowej.

W przypadku niespetnienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 10 lub ztoZenia takiego zlecenia przez Uczestnika, ktdry nie zawart z
Funduszem Umowy o sktadanie zlecen zaliczkowych, zlecenie odkupienia zawierajace zadanie wyptaty zaliczkowej bedzie traktowane
jak zwykte zlecenie odkupienia, bez zadania wyplaty zaliczkowej.

W przypadku, w ktdrym taczna warto$¢ odkupywanych przez Uczestnikéw Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu IPOPEMA
Konserwatywny Uniwersalny w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu IPOPEMA
Konserwatywny Uniwersalny ustalonej w ostatnim dostepnym Dniu Wyceny, zlecenia odkupienia zawierajace zadanie wyptaty
zaliczkowej realizowane beda zgodnie z kolejno$cig ich wptywu do Agenta Transferowego. Zlecenia, w odniesieniu do ktérych wyptata
zaliczkowa spowodowataby przekroczenie przez wyptaty zaliczkowe tacznie 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu IPOPEMA
Konserwatywny Uniwersalny ustalonej w ostatnim dostepnym Dniu Wyceny, zostang pominigte.

Fundusz moze zmieni¢ prég procentowy, o ktérym mowa w ust. 12. O zmianie progu Fundusz informuje na stronie internetowej
Towarzystwa.

21. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej 0 pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajacy z
podzielenia kwoty $rodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

[skreslony]

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadno$cig do trzech miejsc po przecinku.

22. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu
Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie
jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek,
jezeli przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku, oraz optate manipulacyjna.

Art.

1.

5.

23. Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie dwdch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Subfunduszu lub

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie przekraczajacy dwdch miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie nie diuzszym niz 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

przekroczy 500 000 000 (pie¢set miliondw) ztotych.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, w

przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

1) najp6zniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa lub

2) w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu milionéw) ztotych.

Postanowienia ustepéw powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

ROZDZIAL VL. Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art.

24,
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25. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31 Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
wszystkich Subfunduszy.

Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od warto$ci $rodkow wptacanych
przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
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Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa dla danego zlecenia moze by¢:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa w Funduszu, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajacq Jednostki Uczestnictwa w czesci lub wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, lub

4a) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajacq Jednostki Uczestnictwa, zapisanych na Subrejestrach otwartych za po$rednictwem danego Dystrybutora, lub

5) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa w danym Produkcie Specjalnym lub IKE/IKZE, lub

6) wysoko$¢ zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okre$lajg art. 61 ust. 1, 72

ust. 1,83 ust. 1, 94 ust. 1, 105 ust. 1, 116 ust. 1, 127 ust. 1, 149 ust. 1, art. 161 ust. 1.

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz

iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, o ktérej mowa w ust.

4 powyzej, oraz kwoty wptacanej tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 3 pkt. 6 dotyczacego zbywania

Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktéw Specjalnych, ktére przewiduja zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach

danego Produktu Specjalnego.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej

za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére s udostepniane na stronie internetowej

Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, albo w umowie o prowadzenie

Produktu Specjalnego lub umowie o prowadzenie IKE/IKZE. Optata manipulacyjna moze by¢ ustalona odrebnie dla poszczegdinych

Dystrybutoréw. Sporzadzana jest wéwczas Tabela Opfat dla danego Dystrybutora.

Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3, zostanie okres$lona przez Towarzystwo w Tabeli Optat.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32

ust. 1 pkt 1)-3) i ust. 2 Ustawy, od uczestnika Funduszu.

26. Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia moze by¢:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu, lub,

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w czesci lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, lub

5) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
Uczestnika w danym Produkcie Specjalnym lub IKE/IKZE.

Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem beda $rodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w przypadku zmian przepiséw prawa

podatkowego, stosowane beda zmienione przepisy. Jednostki Uczestnictwa umarzane sa wedtug zasady HIFO, . jako pierwsze

umarzane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 61 ust.

2,72 ust. 2,83 ust. 2, 94 ust. 2, 105 ust. 2, 116 ust. 2, 127 ust. 2, , 149 ust 2, art. 161 ust. 2.

Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz

iloczyn maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego Subfunduszu, okreslonej w ust.

4 powyzej oraz warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty

manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na

stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, albo w umowie o

prowadzenie Produktu Specjalnego lub umowie o prowadzenie IKE/IKZE. Opfata manipulacyjna moze by¢ ustalona odrebnie dla

poszczegolnych Dystrybutoréw. Sporzadzana jest wowczas Tabela Optat dla danego Dystrybutora.

Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2, zostanie okreslona przez Towarzystwo w Tabeli Opfat.
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Optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezna jest podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1)-3) i ust. 2 Ustawy, od uczestnika Funduszu.

27. Optata manipulacyjna za Zamiane lub Konwersje i Optata Wyréwnawcza

Z zastrzezeniem postanowien art. 30 i art. 31, Towarzystwo z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Konwersji albo Zamiany
moze pobiera¢ optate za Konwersje albo optate za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.

Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych za Konwersje oraz za Zamiane Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy
okreslaja art. 61 ust. 4, 72 ust. 4, 83 ust. 4, 94 ust. 4, 105 ust. 4, 116 ust. 3, 127 ust. 3, 149 ust. 3, art. 161 ust. 3.

Optata za Konwersje oraz opfata za Zamiane stanowig optaty, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Stawki opfaty za Konwersje oraz optaty za Zamiang ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, albo w umowie o
prowadzenie Produktu Specjalnego lub umowie o prowadzenie IKE/IKZE. Optaty manipulacyjne moga by¢ ustalone odrebnie dla
poszczegolnych Dystrybutorow. Sporzadzana jest wowczas Tabela Optat dla danego Dystrybutora.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w ramach Konwersji albo Zamiany, oprécz optaty za Konwersje albo optaty za
Zamiane jest pobierana optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Konwersji lub Zamiany (Optata
Wyréwnawcza), opisana w ust. 6.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Konwersji albo Zamiany Jednostek Uczestnictwa,
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym jest réwna réznicy
pomiedzy obowigzujacg w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wcze$niej przy nabyciu
konwertowanych lub zamienianych jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym lub Subfunduszu zrédtowym, a w przypadku, gdy
przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa funduszu zrodiowego lub Subfunduszu zrédtowego zbyte w wyniku
dokonanej wcze$niej Konwersji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie
jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi Konwersjami lub Zamianami tych jednostek
uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badz mniejsza
od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana. Tabela Optat dla danego
Dystrybutora moze przewidywac, ze gdy przedmiotem Konwersji albo Zamiany sg jednostki uczestnictwa funduszu zrédiowego lub
Subfunduszu zrédiowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej Konwers;ji lub Zamiany jednostek uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg wytacznie optaty
manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu zrédlowym i Opfata wyréwnawcza stanowi réznice
pomiedzy obowigzujacg w dniu Konwersji albo Zamiany stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa w funduszu zrodiowym lub Subfunduszu
zrodiowym (nie uwzglednia sie w takim przypadku optat manipulacyjnych uiszczonych we wczes$niejszych Konwersjach lub Zamianach).

28. Inne rodzaje optat

Towarzystwo moze pobieraC optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny sposéb niz okreslony w
art. 25 - 28, w zwigzku z uczestnictwem w Produkcie Specjalnym — na zasadach okreslonych w art. 30 oraz w zwigzku z prowadzeniem
IKE/IKZE - na zasadach okre$lonych w art. 31.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1, stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

29. Zmiana wysokosci opfat

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znieS¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie art. 25 — 28 w stosunku do wszystkich Uczestnikow

Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okre$lonych

grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach

opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do

okreslonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien ust. 2, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

1) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Produktu Specjalnego utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 30,

2) w przypadku odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych, oraz w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa,

3) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesiace,

4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

5) w stosunku do os6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz osob
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw
o $wiadczenie ustug,

6) w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,



7) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
8) w przypadku gromadzenia oszczedno$ci na IKE/IKZE na zasadach okre$lonych w art. 31.

4. W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat bedzie podana
w Tabelach Opfat dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5. Uczestnik ma prawo ztozy¢ zlecenie nabycia na zasadach reinwestycji. Szczegdtowe zasady realizacji zlecen w ramach reinwestycji
reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

ROZDZIAL VII. Szczegolne formy oszczedzania

Art. 30. Produkty Specjalne

1. Fundusz umozliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktéw Specjalnych. Produkty Specjaine moga by¢ oferowane
przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych, programoéw inwestycyjnych, pracowniczych programéw emerytalnych lub
grupowych plandw oszczedno$ciowych.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego nastepuje po podpisaniu umowy lub deklaracji uczestnictwa w
Produkcie Specjalnym, w ktdrej akceptuje sie warunki okre$lone w regulaminie Produktu Specjalnego. Umowa lub regulamin
prowadzenia danego Produktu Specjalnego w szczegdlnosci moze okreslaé: kategorie podmiotéw mogacych by¢ uczestnikami danego
Produktu Specjalnego spetniajace okreslone regulaminem warunki, wysoko$¢ minimalnej wptaty w okresie rozliczeniowym, dtugos¢
okresu oszczedzania i przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, dodatkowe warunki, ktére musi spetni¢ przystepujacy do Produktu
Specjalnego, w szczegolnosci przy oferowaniu Produktu Specjalnego tacznie z innym produktem finansowym, wysoko$¢ optat
manipulacyjnychoraz podstawy ich naliczania.

3. Produkty Specjalne, w tym celowe plany inwestycyjne (CPI) oraz programy inwestycyjne, moga by¢ prowadzone na nastepujacych

zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej umowie lub
regulaminie,

2) uczestnictwo w Produkcie Specjalnym wigze si¢ z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematyczno$ci wptat do Subfunduszu lub
Subfunduszy (w przypadku CPI) lub minimalnej badz maksymalnej wysokosci wptat lub czasu trwania uczestnictwa w Produkcie
Specjalnym lub sumy wptat Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego lub wysokosci jednorazowej wpfaty lub
czestotliwosci regularnych wyptat,

3) umowa (regulamin) Produktu Specjalnego powinna w szczegoino$ci okresla¢ nazwe Produktu Specjalnego, wysoko$¢ lub sume
wptat Uczestnika Produktu Specjalnego, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie inwestowac srodki lub uczestniczy¢ w Produkcie
Specjalnym, zasady rozwigzania umowy oraz sposéb informowania Uczestnikéw o zmianie warunkéw programu,

4) maksymalna optata manipulacyjna pobierana przy podpisaniu Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego nie moze by¢ wyzsza
niz 6% kwoty Srodkéw zadeklarowanej, przez Uczestnika, liczonej od sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, przy
czym moze byc¢ ptatna jednorazowo lub ratalnie wedtug wyboru Uczestnika, zgodnie z regulaminem danego Produktu Specjalnego.

4. Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne (PPE) na nastepujacych zasadach:

1) szczegbtowe warunki PPE okresla umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracodawcg, ktdra okresla w szczegdlno$ci wysoko$¢ i
sposob pobierania optat manipulacyjnych oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach danego programu,

2) Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo.

5. Grupowe plany oszczednosciowe (GPO) moga by¢ prowadzone na nastepujacych zasadach:

1) przepisy Statutu dotyczace Produktéw Specjalnych i PPE stosuje sie odpowiednio do GPO,

2) wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikéw GPO, Pracodawca moze réwniez
uczestniczy¢ w przyjmowaniu przez Fundusz dyspozycji uczestnikéw GPO,

3) wramach GPO Rejestr moze zosta¢ otwarty réwniez dla pracodawcy uczestnikow GPO,

4) Fundusz moze zawrze¢ umowe GPO wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo.

6. W ramach Produktéw Specjalnych Uczestnik moze réwnoczesnie lokowaé srodki pieniezne w Jednostki Uczestnictwa kilku Subfunduszy
lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

7. W ramach produktéw specjalnych Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa do
0,01 zt lub podwyzszy¢ ja, jednak do nie wigcej niz trzykrotno$ci minimalnej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii.

Art. 31. Indywidualne Konta Emerytalne i Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1. W ramach prowadzenia IKE/IKZE Fundusz zbywa wytacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, | oraz kategorii P.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE/IKZE jest zawarcie przez osobe zamierzajacq
gromadzi¢ $rodki na IKE/IKZE Umowy z Funduszem o prowadzenie IKE/IKZE.

3. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE oraz gromadzenia oszczednosci na IKE/IKZE okre$lajg przepisy
Ustawy o IKE/IKZE obowigzujace w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKE/IKZE, z uwzglednieniem ust. 4.

4. Prawo do wptat na IKE/IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktora ukoriczyta 16 lat. Matoletni ma prawo dokonywania wptat na IKE/IKZE
tyko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

5. Fundusz wskazuje Oszczedzajacemu indywidualny numer IKE/IKZE, umozliwiajacy jego identyfikacje. Oszczedzajacym moze by¢
Uczestnik Funduszu, bedacy osobg fizyczna, ktéra ukofczyta 16 lat i gromadzi Srodki na IKE lub IKZE.
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Wszelkie zlecenia i dyspozycije dotyczace Srodkow gromadzonych na IKE/IKZE powinny by¢ oznaczone numerem IKE/IKZE wskazanym

przez Fundusz w Umowie o prowadzenie IKE/IKZE.

Regulamin IKE/IKZE stanowiacy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKE/IKZE oraz sama Umowa okres$lajg zasady funkcjonowania

IKE/IKZE, w tym obowigzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE/IKZE, w zwigzku z gromadzeniem oszczednosci na IKE/IZKE, tj.

w szczegdlnosci:

1) oznaczenie IKE/IKZE umozliwiajace jego identyfikacie oraz sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych oszczednoSci
gromadzonych na IKE/IKZE,

2) sposéb postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez Uczestnika IKE/IKZE w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat dopuszczalnych przez Ustawe o IKE/IKZE,

3) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKE/IKZE o $rodkach zgromadzonych na IKE/IKZE,

4) koszty i optaty obcigzajace Uczestnika IKE/IKZE w zwigzku z prowadzeniem IKE/IKZE w zakresie nieuregulowanym przepisami

statutu Funduszu,

) okres wypowiedzenia Umowie o prowadzenie IKE/IKZE,

) warunki i terminy dokonania wypfaty, wyptaty transferowej, cze$ciowego zwrotu oraz zwrotu,

) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

8) zasady dokonywania wptat na IKE/IKZE w tym wysoko$¢ wptat minimalnych, z uwzglednieniem postanowien art. 20 ust. 3,

) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKE/IKZE i informowania o tych zmianach,

10) zasady pobierania okreslonych Statutem optat zwigzanych z nabywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek
Uczestnictwa w ramach IKE/IKZE, w tym zasady obnizania lub zwalniania z ponoszenia tych optat oraz kategorie Jednostek
Uczestnictwa zbywanych w ramach IKE/IKZE.

Przy pierwszej wplacie, w tym przyjeciu przez Towarzystwo wyptaty transferowej, o ktdrej mowa w ust. 20 i 21 ponizej, w ramach

IKE/IKZE pobierana jest optata manipulacyjna przy podpisaniu Umowy o prowadzenie IKE/IKZE, ustalana przez Towarzystwo, ktore;

maksymalna wysoko$¢ nie moze przekroczy¢ 600 zt.

Regulamin IKE/IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towarzystwa w sieci Internet oraz u Dystrybutorow.

Osoba zamierzajaca zosta¢ Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE obowigzana jest ztozy¢ o$wiadczenie, iz

zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczednosci na IKE, w tym w szczegolnoci, ze:

1) nie gromadzi $rodkéw na IKE prowadzonym przez inng instytucje finansowa, z zastrzezeniem, iz osoba ta moze zawiera¢ umowy
o prowadzenie IKE z réznymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem Ze taczna suma wplat
do funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy kwot, o ktérych mowa w art. 13 Ustawy o IKE/IKZE. Jezeli osoba sktadajaca
o$wiadczenie osiggneta wiek 55 lat, w odwiadczeniu potwierdza réwniez, ze nie dokonata w przesziosci wyptaty $rodkow
zgromadzonych na IKE,

2) posiada IKE prowadzone przez inng instytucje finansowa, podajac réwnoczesnie nazwe tej instytucii i potwierdzajac, ze dokona
ona wyptaty transferowej.

Osobe zamierzajaca zosta¢ Uczestnikiem IKE informuje sie o ograniczeniach zwigzanych z wysokoscig dopuszczalnych wpfat na IKE,

liczba posiadanych IKE, nastepstwach odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE. Osobie tej udziela sie pouczenia o

konsekwencjach przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE, zgodnie z obowigzujacymi przepisami w Ustawie o IKE w

dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

Osoba zamierzajaca zosta¢ Uczestnikiem IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKZE obowigzana jest ztozy¢ o$wiadczenie, iz

zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z gromadzeniem oszczedno$ci na IKZE, w tym w szczegdlnosci, ze:

1) nie gromadzi $rodkéw na IKZE prowadzonym przez inng instytucje finansowa,

2) gromadzi $rodki na IKZE w innej instytuciji finansowej, podajac réwnoczesnie nazwe tej instytucji i potwierdzajac, ze dokona ona
wyplaty transferowej.

Osobom wyzej wymienionym udziela sie pouczenia o konsekwencjach przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE/IKZE,

zgodnie z obowigzujacymi przepisami w Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE.

Pierwsza wpfata na IKE/IKZE moze by¢ dokonana nie wcze$niej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE.

W Umowie o prowadzenie IKE/IKZE Oszczedzajacy moze wskazaé jedng osobe, ktérej zostang wyptacone $rodki zgromadzone na

IKE/IKZE w przypadku jego $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osoby

wskazanej przez Oszczedzajacego jako uprawnione do ofrzymania $rodkow z IKE/IKZE w przypadku jego $mierci osobami

uprawnionymi do tych Srodkéw sa spadkobiercy Oszczedzajacego.

Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE moze nastapi¢ wytacznie:

1) na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawniert emerytalnych i ukofczeniu 55 roku
Zzycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat na IKE nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem zlozenia przez Oszczedzajacego wniosku

o dokonanie wyptaty,

- przy czym przez dokonywanie wptat na IKErozumie¢ nalezy rowniez jako dokonywanie wptat na indywidualne konto emerytalne
prowadzone na rzecz Oszczedzajacego przez inng instytucije finansowa, jezeli srodki z tego konta zostaty przeniesione w wyniku
wyptaty transferowej do IKE;

2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego — na wniosek osoby uprawnione;.

Wyplata srodkow zgromadzonych na IKZE moze nastapi¢ wytacznie:
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1) nawniosek Oszczedzajacego, po osiagnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmnie;
w 5 latach kalendarzowych albo

2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego — na wniosek Osoby Uprawnione;.

Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE/IKZE moze by¢ dokonywana jednorazowo albo w ratach, w zalezno$ci od wniosku

Oszczedzajacego albo osoby uprawnionej o dokonanie wypfaty.

Oszczedzajacy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, z IKE/IKZE nie moze

ponownie zatozy¢ IKE/IKZE.

Oszczedzajacy nie moze dokonywaé wptat na IKE/IKZE, jezeli z IKE/IKZE dokonat wyptaty pierwszej raty.

Wyplata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE/IKZE moze by¢ dokonana:

1) z IKE/IKZE Oszczgdzajacego do indywidualnego konta emerytainego lub indywidualnego konta zabezpieczenia emerytainego
prowadzonego przez inng instytucije, z ktéra Oszczedzajacy zawart Umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego lub
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

2) zIKE Oszczedzajacego do programu emerytalnego, do ktérego przystapit Oszczedzajacy,

3) z programu emerytalnego, w przypadkach o ktérych mowa w Ustawie o pracowniczych programach emerytalnych do IKE
Oszczedzajacego,

4) z IKE zmartego Oszczedzajacego na indywidualne konto emerytalne Uprawnionego albo do programu emerytalnego, do ktérego
Uprawniony przystapit,

5) zIKZE zmartego Oszczedzajgcego na IKZE Osoby Uprawnionej,

6) z PPK zmartego matzonka Oszczedzajacego.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ Srodkéw zgromadzonych na IKE/IKZE, z wytaczeniem przypadku gdy

Uczestnik IKE/IKZE dokonuje konwersji pomigedzy prowadzacymi IKE/IKZE Uczestnika funduszami inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez

Towarzystwo lub zamiany pomiedzy Subfunduszami oraz wyjatkéw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

Szczegdtowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu cato$ci albo czesci Srodkow oraz wyptaty

transferowej okreslone sg w Regulaminie IKE/IKZE.

Umowa moze by¢ wypowiedziana z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Termin wypowiedzenia Umowy rozpoczyna

sie w dniu nastepujacym po dniu otrzymania przez drugq strone o$wiadczenia o jej wypowiedzeniu. W przypadku wypowiedzenia

Umowy zwrot, wyptata lub wyptata transferowa nastepuje przed uptywem okresu wypowiedzenia.

Ztozenie zlecenia wypfaty, wyptaty transferowej nie bedacej konwersja, lub zwrotu jest tozsame z wypowiedzeniem Umowy przez

Oszczedzajacego. Umowa ulega rozwigzaniu z dniem dokonania przez Fundusze wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu.

W przypadku wypowiedzenia Umowy, Oszczedzajacy sktada dyspozycje wyptaty catosci srodkow, wyplaty transferowej nie bedacej

konwersja, lub zwrotu. W przypadku gdy Oszczedzajacy nie ztozy jednej z wiw dyspozycji w terminie pozwalajacym na jej realizacje nie

pozniej niz na 7 (stownie: siedem) dni przed uptywem okresu wypowiedzenia Umowy, Fundusze odkupig jednostki uczestnictwa
zgromadzone na IKE/IKZE Oszczedzajacego i dokonajg zwrotu.

W przypadku niedokonania przez Oszczedzajacego pierwszej wptaty w terminie 90 dni od podpisania Umowy, Umowa rozwigzuje sie z

uplywem tego terminu. Przez pierwsza wptate rozumie sie takze wplate Srodkdw pienigznych objetych wyptatq transferowg do IKE/IKZE.

Umowa rozwigzuie sie z dniem odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE w zwiazku z dokonaniem wyptaty

lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy na IKE Oszczedzajacego Fundusz przyjat wyptate transferowg z pracowniczego programu emerytalnego, Fundusz

przed dokonaniem zwrotu cato$ci Srodkéw, w ciagu 7 dni, liczac od dnia ztozenia przez Oszczedzajacego wypowiedzenia, przekazuje

na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 30% sumy sktadek podstawowych (w rozumieniu ustawy o

pracowniczych programach emerytalnych) wptaconych do programu emerytalnego.

Zwrotowi cato$ci $rodkow podlegajg Srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku wskazanym w ust.

28 - takze o kwote wskazang w ust. 28.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Oszczedzajacego zostaje on pouczony o konsekwencjach zwrotu, o

ktérych mowa w ust. 29 i jest obowigzany do ztoZzenia oéwiadczenia o zapoznaniu sig z tymi konsekwencjami.

Oszczedzajacy moze wystapi¢ z wnioskiem o dokonanie zwrotu czesci $rodkow zgromadzonych na IKE/IKZE pod warunkiem, ze $rodki

te pochodzity z wptat na IKE/IKZE oraz nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Zwrot catosci Srodkow nastepuje takze w przypadku, gdy nastepuije likwidacja Funduszu a Oszczedzajacy nie spetia warunkéw do

wyptaty lub wyptaty transferowej, z uwzglednieniem ust. 33.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu oraz innych okoliczno$ci wskazanych w art. 14 ustawy o IKE/IKZE, Fundusz

powiadamia o tym Oszczedzajacego w ciggu 30 dni od dnia wystapienia zdarzenia, informujac Oszczedzajacego o terminie, w jakim

jest on zobowigzany dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucjg
finansowg albo potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego, w celu dokonania wyptaty transferowej oraz o skutkach
niedostarczenia takiego potwierdzenia w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia. Skutkiem niedostarczenia potwierdzenia,

0 ktorym mowa w niniejszym ustepie, w terminie 45 dni jest zwrot $rodkéw przyznanych Oszczedzajacemu w postepowaniu

likwidacyjnym.

Zwrot catosci Srodkéw zgromadzonych na IKE/IKZE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE.

Zwrot czesci $rodkow zgromadzonych na IKE/IKZE nastepuje w terminie 30 dni od dnia ztozenia wniosku, o ktdrym mowa w ust. 26.

W ramach Umowy o prowadzenie IKE/IKZE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy lub Funduszy zarzadzanych przez

Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy lub Funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy

maksymalnej kwoty wptat na IKE/IKZE okre$lonej przepisami prawa. Uczestnik IKE/IKZE moze dokonywaé zamiany pomigdzy



Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiana, réwniez zapisywane sg na IKE/IKZE
Uczestnika.

37. Uczestnik IKE/IKZE moze dokona¢ konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE/IKZE wytacznie na
jednostki uczestnictwa innych Funduszy lub Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére to jednostki uczestnictwa zostang
zapisane na IKE/IKZE Uczestnika.

38. Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE/IKZE optaty przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z
tabelg optat manipulacyjnych objeta Regulaminem IKE/IKZE. Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze
pobra¢ optate przy wyptacie, wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE nie uptyneto
jeszcze 12 miesigcy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5% $rodkéw podlegajacych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat
manipulacyjnych objetej Regulaminem IKE/IKZE, z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w
ramach IKE/IKZE, o ktérej mowa w ust. 36.

ROZDZIAL VIIl. Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 32. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, a takze kazdego
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00. Wybér godziny 23:00
uzasadniony jest nastepujacymi okoliczno$ciami:
1) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamknigcia,
2) o godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich

dostepne sg kursy zamkniecia.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly szczegdtowo opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i s
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest réwna warto$ci Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

6. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegoine Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

7. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sa wspoine dla wszystkich Subfunduszy.

ROZDZIAL IX. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 33. Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe Informacje

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz Kluczowe Informacje na stronach internetowych Towarzystwa.

2. [skreslony]

3. Prospekt informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym.

4. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

5. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacje, umozliwiajac Inwestorom i Uczestnikom
zapoznanie si¢ z tymi informacjami przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Kluczowe Informacje udostepnia sie na zasadach
okreslonych w Rozporzadzeniu 1286/2014.

Art. 34. Sprawozdania Funduszu

1. Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, beda publikowane w trybie okreslonym w przepisach okre$lajacych
zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa
www.ipopematfi.pl.

3. Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

4. Roczne i polroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w
prospekcie informacyjnym.

5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe,
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Art. 34a. Publikacja informacji na temat sktadu portfela Subfunduszy
1. Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl publikuje informacje o poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszy.
2. Informacja o poszczegoinych sktadnikach lokat Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1:
1) sporzadzana jest kwartalnie, wedtug stanu na ostatni Dzier Wyceny w danym kwartale kalendarzowym, w postaci tabeli obejmujacej:
a) identyfikacje portfela Subfunduszu,
b) informacje o sktadnikach portfela inwestycyjnego Subfunduszu wraz z informacjg o ich udziale w aktywach Subfunduszu ogétem;
2) publikowana jest w formie pliku pdf, nie p6Zniej niz ostatniego dnia miesigca nastepujacego po zakofczeniu kwartatu kalendarzowego,
za ktory sporzadzana jest taka informacja.
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Art.

1.

35. Inne informacje

Wszelkie wymagane przepisami prawa informacje dotyczace Funduszu i Subfunduszy, w tym w szczegélnosci informacje dotyczace
ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich
ustaleniu udostepniane beda przez Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pimie, Fundusz bgdzie zamieszczat
ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim "Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie mozliwe
zamieszczenie ogloszenia w dzienniku "Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogéinopolskim "Puls
Biznesu”.

ROZDZIAL X. Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art.

1.

2.
3.
4

10.

36.Utworzenie nowego Subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy Subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sa wszystkie osoby, o ktérych mowa w art.
7.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem, rozpocznie si¢ nie wczesniej niz w dniu wejscia
w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego Subfunduszu. Z uwzglednieniem postanowien art. 6 ust. 3 o
rozpoczeciu i zakoczeniu przyjmowania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa oraz migjscach przyjmowania zapiséw, Towarzystwo
powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena Jednostki bedzie ceng stata, jednolita dla wszystkich
Jednostek objetych zapisami.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie lub przez
Dystrybutora, na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo lub Dystrybutor.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokonaé wptaty do Funduszu, na wydzielony
rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytacznie przelewem.
Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto do skutku, powinna by¢ nie
mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu taczna
wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony, z
zachowaniem postanowien artykutu nastepnego.

Szczegdtowe informacije dotyczace tworzenia nowego Subfunduszu, w tym informacje o szczegétowych zasadach prowadzenia zapisow
na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na stronach internetowych www.ipopematfi.pl i zamie$ci w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

ROZDZIAL XI. Likwidacja Subfunduszu

Art.

1.
2.

25

37. Likwidacja Subfunduszu

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 zt;

2) wprzypadku, gdy w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw w wysoko$ci przewyzszajacej limity okreslone:

a) [skreslony]

b) dla Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spotek — w art. 63 ust. 3 4;
c) dla Subfunduszu IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny - w art. 74 ust. 3 i 4;
d) dla Subfunduszu IPOPEMA Aktywnej Selekcji - w art. 85 ust. 3 i 4;

e) dla Subfunduszu IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych - w art. 96 ust. 3i 4;
f)  dla Subfunduszu IPOPEMA Obligacji Uniwersalny - w art. 107 ust. 3 4;

g) dla subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrenddw - w art. 118 ust. 3i 4;
h) dla subfunduszu IPOPEMA Akcji Dywidendowych - w art. 129 ust. 3i 4;

i) [skreSlony]

j) dla Subfunduszu IPOPEMA Emerytura Plus - w art. 151 ust. 3i 4;

k) dla subfunduszu IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych —w art. 163 ust. 3 i 4;

- po przekroczeniu ktérych Towarzystwo obowigzane jest do ich poniesienia z wiasnych Srodkdw.
Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo w terminie 30
dni od dnia wystapienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktdrej
mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy jednoczes$nie.
Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.
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6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo.
7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem
nastepujacych zasad:

1) Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienigznych
Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

2) Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow Subfunduszu i
Uczestnikéw Funduszu.

3) O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkéw, oraz podmioty, za ktdrych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa. W zwigzku z
likwidacjg Subfunduszu Towarzystwo, ogtoszeniem opublikowanym na stronie www.ipopematfi.pl, wzywa wierzycieli, ktérzy
posiadajg wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgtoszenia roszczen w terminie wskazanym w tym
ogtoszeniu.

4) O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktdrym mowa w art. 38 ust. 4.

5) Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie zbywa, a takze nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu.

6) Z dniem rozpoczecia likwidacji zaprzestaje sie ogtaszania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu.

7) W przypadku niezgloszenia roszczen przez wierzycieli, o ktérych mowa w pkt 3) powyzej, w terminie tam wskazanym, wyptaty
dla Uczestnikow zostang dokonane na postawie danych znanych likwidatorowi.

8) Likwidator w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji
Subfunduszu.

9) Po dokonaniu czynno$ci okreslonych w pkt 1) likwidator sporzadza sprawozdanie zawierajace co najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynno$ci okreslonych w pkt 1),
b) liste wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztow likwidaciji.

10) Niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w pkt 9) powyzej likwidator przedstawia je do badania
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.

11) Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

12) Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

13) Srodki, ktére pozostaly po zakoriczeniu likwidacji, ktérych nie mozna bylo zlozy¢ do depozytu, ani nie mozna bylo, ze wzgledu na
ich warto$¢, rozdzieli¢ pomigdzy wszystkich uczestnikow Subfunduszu, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie
organizacji pozytku publicznego.

14) Ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére dotycza catego
Funduszu, nastepuje zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 63, 63a, 74, 74a, 85, 85a, 96, 96a, 107, 107a, 118, 118a, 129, 1293,
151,163, 163a.

ROZDZIAL XII. Zasady rozwigzania Funduszu.

Art. 38. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu
zezwolenia lub od dnia wygasnigecia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkow i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu,

3) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3.

2. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy nastepuje
jednoczes$nie tego rodzaju sytuacja, ze w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo
z tytutu zarzadzania Subfunduszem nie pozwala na pokrywanie kosztéw dziatalno$ci Subfunduszu.

4. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na
stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

8. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

~
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ROZDZIAL XIll. Laczenie Subfunduszy

Art. 39. Tryb taczenia Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ ze sobg taczone.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie Aktywow Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

3. [skreSlony]

ROZDZIAL XIV. Postanowienia koncowe

Art. 40.
Obowiazywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Art. 41. Zmiany Statutu

1. Statut moze byé zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkéw, w ktérych Ustawa wymaga
zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo ogtosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

No ok wd

Art. 42,
[skreslony]

CZESC Il. SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL XV. [skreslony]

Art. 43, [Skreslony]
Art. 44. [skreslony]

Art. 45. [skreslony]
Art. 46. [skreslony]

Art. 46a. [skre$lony]

Art. 47. [skreslony]

Art. 48. [skreslony]

Art. 49. [skreslony]

Art. 50. [skreslony]

Art. 51. [skreslony]

Art. 52. [skreslony]

Art. 53. [skreslony]

ROZDZIAL XVI. Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek

Art. 54.

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$lajg art. 15 - 23.
3. Opfaty manipulacyjne dotyczace poszczegoinych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okre$la art. 61.
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Art.

1.
2.

3.

Art.

55. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkéw gtéwnie w akcje, w tym przede wszystkim
w akcje Malych i Srednich Spétek, lub inne papiery wartociowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

56.Przedmiot lokat Subfunduszu

Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

Art.

1.

3
4
5.
6.
7
8
9
1

0.

Art.

57. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastgpujace rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktdrych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktdérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papierow wartosciowych, stp procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

58. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art.

1.

4.
5.

Art.

1.

2.
3.

Art.

1.
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59. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek, ktdrych wzrost wartosci jest w ocenie
zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej.
[skreslony]

Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w Art. 5a ust. 3, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w
szczegblnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

[skreslony]

[skreslony]

60. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

1) Instrumenty udziatowe —nie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Instrumenty udziatowe emitowane przez Mate i
Srednie Spotki, w limicie uwzgledniane sg kontrakty terminowe na indeks mWIG40,

2) Instrumenty dtuzne - do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne lub aktywa denominowane w walutach obcych.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 165% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

61. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 5 %.-dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
3) 5 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
4) 5 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
5) 5,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
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6) 4,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
7) 3,8% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
8) 5,1%- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
9) 5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej
wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

2) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

3) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

4) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

5) 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

6) 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

7) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

8) 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,

9) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE,

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

[skreslony]

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opfaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrdwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

1
1
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1
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62. Dochody Subfunduszu

Dochod osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

63. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Subfundusz moze pokrywac¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 64,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcéw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjq obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,

) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,

0

1

@ ~

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywéw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywow Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi optaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systemow
informatycznych.

9
1
1
1
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Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt. 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i Zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszuw wysoko$ci
wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktérych mowa w ust. 1
pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci
0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy
z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz
koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa
wart. 64.

Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sa koszty, ktére dotyczg Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz
koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotyczg one wybranych sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu pokrywane sa z Aktywow
Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, kiére nie sg przypisane do poszczegolinych Subfunduszy pokrywane sg przez
Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywow Netto wszystkich sposrod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.
Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Warto$ci
Aktywdw Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takg,
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okre$lonych w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalno$ci.

9. Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow
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Subfunduszu w skali roku, pokrywa Towarzystwo.

63a. Pokrywanie kosztow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

Subfundusz moze pokrywac ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okre$lonej w art. 64 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisow prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cia funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych), koszty, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:

piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego

rodzaju ustug.
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Wynagrodzenie zmienne, o ktérym jest mowa w art. 64 ust. 3)-7), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest
pobierane.

64. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2 %,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2 %,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %

6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %

7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %

8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2 %,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2 %,

10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2 %,

11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2 %,

12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%,

13) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2 %,
14) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2 %,
15) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2 %,
16) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2 %,
17) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2 %,
18) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2 %,
19) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2 %,
20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2 %,
21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2 %,
22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2 %,

23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne

Subfunduszu, ktore:

1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),

przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych

ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,

2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie

Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem Ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,

3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa dane;

kategorii Subfunduszu,

4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie

na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego

okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,

5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegoinych kategorii

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz

stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,

6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest

ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.

Poszczegolnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za

wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:

alfa5Yaq - roznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed

naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzieft Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfadYa= Rfund5Ya4- Rbenchb5Yq
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alfa5Ymaxa - wartos$¢ rowna maksymalnej wartosci alf a5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfabYmaxa= max{alfa5Yy-x} 1<x<5

Aalfa5Ya-dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfabYa= alfabYa-1i alfabYa> alfabYmaxa oraz alfabYa-1> alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfab5Yq= alfa5Yq- max{alfabYs-1; alf aSYmaxa; 0}

jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfaSYa= alfabY4-1i alfabYq> alfabYmaxa oraz alf abYa-1 < alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfadYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya< alfadYa-1ialfadYq> alfabYmaxa, to AalfadY 4 wynosi:

(alfabYa- alfabY4-1)
AalfabYa=
|alfa5Yd-1 - alfabYmaxd|
alfa5Yy - wartos¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sie pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na 31
grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona
jako:

alfab5Yy= Rfundy - Rbenchy
Benchmark - wskaznik referencyjny o skiadzie: 65% mWIG40TR (kod ISIN PL9999999078), tj. indeksu dochodowego 40 $rednich
spotek notowanych na GPW + 25% sWIG80TR (kod ISIN PL9999999060), tj. indeksu stanowigcego indeks dochodowy 80 matych
spotek notowanych na GPW + 10% WIBID ON, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy
procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria
uczestnika fixingu od innych podmiotéw, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku
wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢ poczatkowa wynosi 100:

Bench=Benche*{1+ 0,65*MWIG40TR/mWIGAO0TRy-1)+ 0,25*(SWIGBOTR/SWIGBO0TRo-1) + &, (0,10 * WIBID ON_k /365)}, gdzie:

Bench; — warto$¢ Benchmarku dla danego dnia,
Bencho — warto$¢ Benchmarku w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
mWIG40TR; — warto§¢ mWIG40TR Index dla danego dnia,
mWIG40TRo - warto$¢ indeksu mWIG40TR w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
sWIG80TR: - wartos¢ sWIG80TR Index dla danego dnia,
sWIG80TRo - wartos¢ indeksu sWIGB0TR w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WIBID ONk — stawka WIBID ON dla danego dnia,
Dzien Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,
Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
pordwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,
Rbench5Y a skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

RbenchbYa={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieh Wyceny k = 1 oznacza dzieh
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Benchy,
Rbenchk = W -1

Benchk warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,
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Rbenchy

Rfundy

skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

y

Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzierh Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny vy, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,
skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF a4 przypadajacej na ostatni Dzier Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:
Rfund, = ( Ty

-1
WA”M) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

Rfund5Y4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFg4, na

RSFaq

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

X
Y

Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = ( Ta ) -1
WANuj , gdzie k = 1 oznacza Dzieft Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,
dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktorej
mowa w ust. 7,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziert Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY q na ostatni Dzient Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),
biezacy rok kalendarzowy.

W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja w
wysoko$ci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfabY 4= alfa5Yu-1i alfabYa> 0 oraz alfabY 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest

rezerwa w wysokosci:

RSFa=WANpsfa* X * AalfabYad
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2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< alfabYq4-1ialfabYa> 0 oraz alfa5Y«> alfa5Ymaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o czeS¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, 0 warto$¢ wyliczong
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFYa-1- RSFuma) * AalfabYq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq< alfabSYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=~(RSFY4-1- RSFuma), w konsekwencji: RSFYq= 0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfab5Ymaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY a)
nie moze by¢ ujemna.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: ¥ dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisana jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=1t RSFn— Y dn=1 RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzie Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziet Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Czes¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumgq= * RSFY 41
liczba JU w dniu d -1

a wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzieh Wyceny, o ktérym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wypfacane jest Towarzystwu w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,



4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzier Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktorym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 7,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 9 pkt 4).

11. Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
rowniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzie Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

12. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg,
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL XVII. Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny Uniwersalny

Art. 65,

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$lajg art. 15 - 23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okre$la art. 72.

Art. 66. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtdwnie w Instrumenty Rynku
PienigZznego oraz dtuzne papiery wartoSciowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 67. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

2. Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu jest zmienne i bedzie sie zwiera¢ w przedziale 0-3 lata dla catego portfela Subfunduszu.
3. [skreSlony]

Art. 68. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne
1. Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig stopy procentowe, papiery wartosciowe, kursy walut,
2)  opcje, ktorych baze stanowig stopy procentowe lub kursy walut,
3)  transakcje dotyczace wymiany walut, stop procentowych i ryzyka kredytowego.
2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:
1) plynnosci,
2)  ceny,
3)  dostepnosci,
4)  zgodnoSci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Art. 69. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 70. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadgq maksymalizacji wartosci Aktywdw tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym.

2. [skreSlony]

3. [skreSlony]
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[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5a ust. 3 pkt 2) i 4), Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac
sie w szczegdlnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

) kryterium ptynnosci.

B w N

Art. 71. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

N o ok

1) Instrumenty dtuzne oraz Depozyty (z uwzglednieniem pkt 3 ponizej) — od 50% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych — do 10% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu,

3) Depozyty — do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) Instrumenty dtuzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego — do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Maksymalny udziat Instrumentéw diuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, stanowi 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy
czym limit ten nie obejmuje:

1) listow zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,

2) Instrumentéw diuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu.

Suma Instrumentéw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, ktore nie posiadajg przynajmniej jednego Ratingu inwestycyjnego,
nie moze stanowi¢ wigcej niz 25% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Subfundusz nie moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.
Co najmniej 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu stanowig aktywa polskich emitentéw denominowane w walucie polskie;.

Do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogq stanowi¢ aktywa zagraniczne lub aktywa denominowane w walutach obcych.
Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 72. Maksymalne stawki opfat dla Subfunduszu

1.

3.
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Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:

1) 1 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 1 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

3) 1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,

4) 1 %.- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

5) 1,75% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

6) 1,50% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

7) 1,25% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

8) 1%- dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

9) 1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

10) 1% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej

wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,
2) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,
3) 1,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
4) 1,8 % dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

) 1,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

) 1,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

) 1,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

) 1,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
9) 1,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
20) 1,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
21) 1,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
22) 1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE,
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 1 %, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z i PPE
w przypadku ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.
[skreslony]
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Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze byC pobierana oprocz Optaty Wyrédwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor
4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka
optaty za Zamiane, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiang Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z i PPE nie sq pobierane opfaty
manipulacyjne.

73. Dochody Subfunduszu

Dochod osiggniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

74. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 75,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcdw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
9

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwiazane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systeméw
informatycznych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysoko$ci

wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktdrych mowa w ust. 1

pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do

wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci

0,8% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy

z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz

koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

wart. 75.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty, ktére dotycza Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz

koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotyczg one wybranych sktadnikow Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow

Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdre nie sg przypisane do poszczegélinych Subfunduszy pokrywane sg przez

Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartoci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywédw Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi

WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywdw Netto wszystkich sposrdd Subfunduszy, ktorych dotycza takie koszty.

Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc.

)
)
) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,
0
1

1
1
1
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Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takg,
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okreslonych w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalno$ci.

Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow
Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

74a. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

Subfundusz moze pokrywac ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 75 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywéw funduszu,

3) prowizje i opfaty zwiazane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywdw funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytuciji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwiazane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisdw prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw zlotych), koszty, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:

pie¢dziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztow wykonywania tego

rodzaju ustug.

75. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:
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w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 0,9 %,

)
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 1,15 %,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 0,75 %,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 1 %,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 1 %,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 1 %,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 1 %,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 1 %,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 0,9 %,
0
1

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 0,9 %

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 0,75 %,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 0,9 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 0,9 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 0,9 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 0,9 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 0,9 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 0,9 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 0,9 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 0,9 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 0,9 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 0,9 %,
23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,
- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.
Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:

1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem Ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa dane;
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
Poszczegolnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfadYa= Rfund5Ya4- Rbenchb5Yq

1
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alfa5Ymaxaq — warto$¢ rbwna maksymalnej wartosci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxa= max{alfa5Yy-x} 1<x<5
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Aalfa5Yq - dzienna zmiana alf a5Y q dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfabYa= alfabYa-1i alfabYa> alfabYmaxa oraz alfabYa-1> alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfab5Yq= alfa5Yq- max{alfabYu-1; alf aSYmaxa; 0}

jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfaSYa= alfabY4-1i alfabYq> alfabYmaxa oraz alf aSYa-1 < alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya< alfadYa-1ialfadYq> alfabYmaxa, to AalfadY 4 wynosi:

(alfabYa- alfabYa-1)
Aalfab5Yq=
lalfa5Yd-1 - alfabYmaxd|
alfa5Yy - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sie pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na 31
grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona
jako:

alfab5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 90% (WIBOR 6M, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego
poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bytyby sktadane przez podmioty spetniajace
kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON,
tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy
wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotow, spetniajacych
kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego wartos¢
poczatkowa wynosi 100:

Benchi=Bencho*[1+ 0,90*(WIBOR6M:1+0,3%)*d/365 + %.t, _, (0,10 * WIBID ON_k /365)], w pierwszym okresie odsetkowym w roku
(styczen-czerwiec), oraz

Benchi=Bencho*[1+ 0,90*{(WIBOR6M2+0,3%)*d/365+(WIBOR6M1+0,3%)*d1/365} + X5, (0,10 * WIBID ON_k /365)], dla drugiego
okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bencht —warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),

Bencho —warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w pierwszym pétrocznym okresie odsetkowym,

WIBOR6M: —stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,

Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pétrocza
kalendarzowego, a koriczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M
przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujace okresy: od poczatku stycznia do kofica czerwca, od poczatku lipca do konca
grudnia.

WIBID ONk — stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t”),

d;— liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,
d — liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dziert Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

Rbench5Ya={[|(Rbenchix+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieh Wyceny k = 1 oznacza dzieh
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:
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Benchy,
Rbenchk = W -1
-1

Benchi wartos¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy

Rfundy

skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

y

Rbenchy = {[|(Rbenchi+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF q przypadajacej na ostatni Dziern Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund, = (—2—)—1
Jundy (W‘Wf“*) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie weze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

Rfund5Ya skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSF4, na

RSFa

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

X
Y

Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundsy, = [L) -1 , . . . -
WAN jus , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN juy — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 - zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,
dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktdrej
mowa w ust. 7,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieft Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérej mowa w ust. 6,

zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),
biezacy rok kalendarzowy.

W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala si¢ jg w
wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:
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1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alfa5Ya-1i alfa5Y > 0 oraz alfa5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:
RSFa=WANpsfax X * AalfabYq

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfab5Ya< alfa5Ya-1i alfabYa> 0 oraz alfabYq> alf a5Ymaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa4-1), pomniejszona o czeS¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, 0 warto$¢ wyliczong,
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFYa-1- RSFuma) * AalfabYq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Ya < alfabSYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=~(RSFY4-1- RSFuma), w konsekwencji: RSFYq= 0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfa5Ymaxa i RSFY4-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY 4)
nie moze by¢ ujemna.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: ¥ dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: Zfi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFYa= Y dp=1t RSFn— Y dn=1t RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzie Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziet Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Czes¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumgq= * RSFY q-1
liczba JU wdniu d -1

a wyliczona w ten sposdb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuije sig, ze pierwszy dzien odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz kofczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzien Wyceny, o ktérym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wypfacane jest Towarzystwu w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,
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2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzier Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, o ktorym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 7,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 9 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
rowniez w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktdrym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sq
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL XVIIl. Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji

Art.

1.

2.
3.

Art.

1.
2.

3.

5.

Art.

76.

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg art. 15 -23.

Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okresla art. 83.

77. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia powyzszego celu przede wszystkim poprzez inwestowanie aktywéw w réznego rodzaju
instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustawg i Statutem, w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat..
Subfundusz lokujac Aktywa Subfundusz dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej koniunktury na
rynkach finansowych (polityka bezwzglednej stopy zwrotu).

ang. absolute return).

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscig sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

78. Przedmiot lokat Subfunduszu

Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

Art.

1.

43

79. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktdérych baze stanowig indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stp procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym.
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Art.

[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]

80. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art.

1.

ok wn

Art.

81. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w akcje spétek, ktérych wzrost warto$ci jest w ocenie
zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej, jak i w
diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, gtdwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa
lub Narodowy Bank Polski oraz selektywnie dobrane obligacje korporacyjne.

[skreslony]

Gtowne kryteria doboru lokat okresla art. 5a ust. 3 Statutu.

[skreslony]

[skreslony]

82. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

1) Instrumenty udziatowe — do 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) Instrumenty dtuzne - do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

3) Depozyty — do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

4) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych — do 30% wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 50% swoich
aktywow w Instrumenty udziatowe — do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 45 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa, przy czym limit

ten nie obejmuje:

1) listéw zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,

2) Instrumentéw dtuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu.

3. Do 45% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
4. Do 45% wartosci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.
5. Suma Instrumentéw diuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa, ktére nie posiadajq nadanego przynajmniej jednego Ratingu

inwestycyjnego, nie moze stanowic wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu-{skresleny}

6. Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu jest zmienne i nie moze by¢ wyzsze niz 7 lat dla catego portfela Subfunduszu.
7. Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 200% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Art.

1.
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83. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

©

5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P, -

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej
wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

12) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

13) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

2) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
3) 5% -dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C
4) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
5) 5,6 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
6) 4,6 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
7) 3,6 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
8) 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

)

0



4) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

)
5)
6)
7)
8) 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
)
)
)
)

1

1

1

1

1

19) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,
23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE

2. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

3. [skreslony]

4. Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opfaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

5. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiang Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sg pobierane opfaty
manipulacyjne.

Art. 84. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 85. Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywéw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 86,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcdw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy pafstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,
) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,
0
1

© o N

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwiazane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systeméw
informatycznych.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i Zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysokos$ci
wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro za okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktérych mowa w ust. 1
pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztdw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci
0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sg, kazdy
z nich odrebnie, do wysoko$ci 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

1
1
1
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5a.

5b.

5¢c.

5d.

5e.

8.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz
koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa
w art. 86.

Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane s koszty, ktdre dotyczg Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz
koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotyczg one wybranych sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu pokrywane sa z Aktywow
Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdre nie sg przypisane do poszczegolnych Subfunduszy pokrywane sg przez
Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktore dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w facznej Warto$ci Aktywow Netto wszystkich spo$rod Subfunduszy, ktérych dotyczg takie koszty.
Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzaja Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$c.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takq,
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okre$lonych w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

9. Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow

Art.

1.

Art.

1.
2.
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Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

85a. Pokrywanie kosztow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 86 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywéw funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
z przepisOw prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatdw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych), koszty, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:

pig¢dziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego

rodzaju ustug.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym jest mowa w art. 86 ust. 3)-7), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest

pobierane.

86. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,50 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,
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w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,

)
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2 %,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2 %,
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2 %,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2 %,
12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %.
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2 %,

)

)

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2 %,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2 %,

20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2 %,

21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2 %,

22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2 %,

23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Warto$ci Aktywdw
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.

Poza wynagrodzeniem, o ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:

1) naliczane jest zgodnie z modelem High-Water Mark, w ktérym punkt odniesienia stanowig kolejne najwyzsze Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad najwyzszg dotychczas Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Przy ustalaniu czy spetniony zostat powyzszy warunek uwzglednia sie caty
okres dziatalnosci Subfunduszu, przypadajacy od dnia 1 stycznia 2023 r. (tzw. Okres Odniesienia),

3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa dane;
kategorii Subfunduszu,

4) naliczane jest w okresach dziennych, odpowiadajacych kolejnym dniom roboczym, w ramach tzw. dziennej krystalizacji, w wysokosci
rownej rezerwie na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii na dany dzien, przy czym
pierwszy dzien odniesienia dla naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu zgodnie z postanowieniami niniejszego
oraz kolejnych ustepow (tj. pierwszy High-Water Mark) przypada na dzien 1 stycznia 2023 r., a przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 ., pierwszy dzien odniesienia o ktrym mowa powyzej
przypada na pierwszy Dzier Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustalic wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniechac jego pobierania.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danego Dnia Wyceny tworzona jest zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

1) dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danego Dnia Wyceny (d) (RSF), nalicza sig¢ w

1

14
15
16
17
18
1

nastepujacy sposob:
Jezeli SWANJUg—q > WAN]JUpax,_,1 to naliczana jest dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu

RSF,, zgodnie ze wzorem:

RSFy =155 % (SWANJUy—g — WANJUpax,_,)

Gdzie:
T 0Znacza stawke wynagrodzenia wynoszaca maksymalnie 20% w skali roku,
sWANJU -, oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalong przed naliczeniem
rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu na date naliczenia tej rezerwy, przy czym sWAN]U ;- pomnigjszone
0 wysokos¢ RSF,; stanowic bedzie nowy WAN Uy ax,
WAN]Upax,_, 0znacza najwyzsza sposrod Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalong dotychczas
w Okresie Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2), do Dnia Wyceny poprzedzajacego ten Dziert Wyceny, dla ktérego naliczana jest
rezerwa.



2) brak naliczenia rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu:
Jezeli SWANJUy—g < WANJUpx, ,1 to dla danego Dnia Wyceny (d), rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu nie jest naliczana, czyli RSF,; = 0.
Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za ktdry byto naliczone to wynagrodzenie.
Z zastrzezeniem postanowien ust. 5, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu réwniez
w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym weszty
w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci okre$lonej
w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po ostatnim
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.
Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL XIX. Subfundusz IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych

Art.

1.

2.
3.
4.

Art.

1.
2.

3.

Art.

1.
2.

Art.

1.
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87.

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$lajg art. 15 -23.

Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okresla art. 94.
[skreslony]

88. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkdw gtéwnie w tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg oraz Instrumenty udziatowe spotek
prowadzacych dziatalno$¢ zwigzana z rynkiem metali szlachetnych.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

89. Przedmiot lokat Subfunduszu

Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

Subfundusz moze nabywac certyfikaty inwestycyjne, ktére powinny spetnia¢ kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 i 6 Ustawy, w tym

w szczegblnosci:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe jest
ograniczona do zapfaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa na zadanie uczestnika Subfunduszu,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny w
przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe stanowig jednoczesnie papiery wartosciowe, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1i 2 Ustawy,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych w przypadku,
gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe stanowig jednocze$nie papiery wartosciowe, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy,

4) informacje na ich temat sq dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regulamy, doktadny i wyczerpujacy, w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery warto$ciowe stanowig jednocze$nie papiery wartociowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1i 2 Ustawy,

b) Subfunduszowi, w sposob regularny i doktadny, w przypadku, gdy tego rodzaju certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
warto$ciowe stanowig jednocze$nie papiery wartosciowe, o ktérych mowa w w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy,

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu,

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.
Jezeli z informacji posiadanych przez Subfundusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje si¢ za spetniajace kryteria
okreslone w ust. 2 pkt 2).

90. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, stopy procentowe lub kursy walut,
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2) opcje, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe. stopy procentowe lub kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw warto$ciowych, stép procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
Fundusz, na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

Art. 91. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 92. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dlugim
horyzoncie inwestycyjnym.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5a ust. 3 Statutu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac
sie w szczegdlnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5a ust. 3 pkt 3 i 4. Ponadto,
kryteriami doboru poszczegdlnych lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda::

1.

2.

4.
5.

a)
b)

warunki ekonomiczne oraz sytuacja na rynkach instrumentéw finansowych,

cele i polityka inwestycyjna funduszy inwestycyjnych, ktdrych jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
sq przedmiotem lokat Subfunduszu,

rodzaje instrumentéw wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, ktérych jednostki uczestnictwa, tytuty
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne sq przedmiotem lokat Subfunduszu,

[skreslony]

mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

renoma i wiarygodnos$¢ firmy zarzadzajacej portfelami funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne sg przedmiotem lokat Subfunduszu,

ocena zespotow zarzadzajacych (kompetencje, doSwiadczenie) oraz analiza osigganych przez nie wynikéw inwestycyjnych
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania, ktdrych jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne sg lokat Subfunduszu,

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do podejmowanego przez zarzadzajacych ryzyka,

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]
[skreslony]

Art. 93. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacii:

1.

49

)

2)

3)

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, majacych siedzibe za granicg lub papiery warto$ciowe, ktére
pozwolg osiaga¢ ekspozycje przez Subfundusz na kurs zlota, w tym na warto$¢ kruszcu ztota — od 50% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania, majacych siedzibe za granicq lub papiery wartosciowe, ktore
pozwolg osigga¢ ekspozycje przez Subfundusz na kurs metali szlachetnych innych niz ztoto, w tym na warto$¢ kruszcu tych metali
—do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania, majacych siedzibe za granicg lub papiery wartoSciowe, ktére
pozwolg osigga¢ bezposrednig lub posrednig ekspozycje przez Subfundusz na Instrumenty udziatowe spétek prowadzacych
dziatalno$¢ zwigzang z rynkiem ztota lub innych metali szlachetnych, w tym z poszukiwaniem, wydobyciem, przetwarzaniem,
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dystrybucja lub obrotem ztotem lub innymi metalami szlachetnymi oraz Instrumenty udziatowe tych spétek — do 30% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.
Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w instrumenty wskazane w ust. 1.
Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w Depozyty oraz Instrumenty Rynku Pienigznego w celu
zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu.
[skreslony]
[skreslony]

94.Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,
3) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
4) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
5) 5,7 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
6) 4,7 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
7) 3,7 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
8) 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
9) 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,
0

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo lub w ratach, w
sposob uregulowany w umowie z uczestnikiem, z poczatkowych wptat dokonywanych przez Uczestnika w ramach danego Produktu
Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

12) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

13) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

14) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

15) 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

16) 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

17) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

18) 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,

19) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest

jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz

PPE w przypadku ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

[skreslony]

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest

jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P ,S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,

Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna

stawka opfaty za Zamiane, o ktorej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5,

Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 oraz PPE i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sg pobierane optaty

manipulacyjne.

95. Dochody Subfunduszu

Dochod osiagniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

96. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Subfundusz moze pokrywac¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci okreslonej w art. 97,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,



5a.

5b.

5¢c.

5d.

5e.

Art.

1.

51

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcow prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opltaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacja Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,

0

1

© oo ~

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywédw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi optaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systemow
informatycznych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysokos$ci

wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktérych mowa w ust. 1

pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do

wysokosci 0,1% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci

0,8% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy

z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz

koszty dystrybuciji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

wart. 97.

Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane s koszty, ktére dotycza Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz

koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotycza one wybranych sktadnikéw Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow

Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktére nie sa przypisane do poszczegoinych Subfunduszy pokrywane sg przez

Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi

Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w facznej Wartosci Aktywow Netto wszystkich spo$rod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.

Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takq

decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okre$lonych w umowie o

wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow

Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

1
1
1

96a. Pokrywanie kosztow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

Subfundusz moze pokrywaé ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci okre$lonej w art. 97 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktdrych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow
funduszu,
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6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% Sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwiagzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisdw prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesig¢ milionéw zlotych), koszty, o

ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:

piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej warto$ci aktywow netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztow wykonywania tego

rodzaju ustug.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym jest mowa w art. 97 ust. 3)-7), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest

pobierane.

97. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii |: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2 %,

0) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2 %,

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2 %,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2 %,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2 %,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2 %,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2 %,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2 %,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2 %,
20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2 %,
21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2 %,
22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2 %,
23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,
- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Warto$ci Aktywdw
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.
[skreslony]
Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa uzaleznione od wynikéw zarzadzania nie moze przewyzszac 1 % wartoSci
[skreslony]
[skreslony]
[skreslony]
Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa
i publikowana w Tabelach Optat, ktore sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

1
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1
1
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1
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ROZDZIAL XX. Subfundusz IPOPEMA Obligacji Uniwersalny

Art. 98.

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg art. 15 -23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okresla art. 105.

Art. 99. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtownie w Instrumenty dtuzne.
3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 100. Przedmiot lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

Art. 101. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastgpujace rodzaje Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktdrych baze stanowig stopy procentowe, papiery wartosciowe, kursy walut,
2) opcje, ktorych baze stanowig stopy procentowe lub kursy walut,
3) transakcje dotyczace wymiany walut, stop procentowych i ryzyka kredytowego.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]
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Art. 102. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 103. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest ocena dochodowosci dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienigznego lub depozytéw przy uwzglednieniu ryzyka emitenta (lub, odpowiednio, banku przyjmujacego depozyt), struktury stop

procentowych i ryzyka ptynnosci.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w Art. 5a ust. 112, zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje inwestycyjne

kierujac sie w szczegoinosci:

1)  wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

4) kryterium ptynnosci.

o ok W

Art. 104. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacii:
1) dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa Funduszy Dtuznych, a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony
co do ich odkupienia, oraz Depozyty Bankowe - od 80% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,
2) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne - do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
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3) Depozyty — do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych - do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.
2. Do 30 % wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa, przy czym limit
ten nie obejmuje:
1) listéw zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,
2) Instrumentéw diuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu.
2a. . Suma Instrumentéw dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa, ktére nie posiadaja przynajmniej jednego Ratingu inwestycyjnego,
nie moze stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
3. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w Instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.
4. Do 50% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
5. Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.
6. Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 200% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
7. Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu jest zmienne i nie moze by¢ wyzsze niz 7 lat dla catego portfela Subfunduszu.

Art. 105. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C

) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

) 5,2 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

) 4,2 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

) 3,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

) 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

) 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

0) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej

wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

12) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

13) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

14) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

15) 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

16) 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

17) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

18

19) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

2. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3 %, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

3. [skre$lony]

4. Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktorej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Opfaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

5. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, S Z oraz PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

)
)
) 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
)
)

Art. 106. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 107. Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
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5a.

5b.

5¢c.

5d.

5e.

8.

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 108,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcow prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,

) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,

0

1

© o ~

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywdéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systemow
informatycznych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysokos$ci

wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktdrych mowa w ust. 1

pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do

wysokosci 0,1% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokosci

0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy

z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz

koszty dystrybuciji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

wart. 108.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty, ktére dotycza Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz

koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotycza one wybranych sktadnikéw Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow

Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdre nie sg przypisane do poszczegoinych Subfunduszy pokrywane sg przez

Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi

Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w facznej Wartosci Aktywow Netto wszystkich spo$rod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.

Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzaja Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$c.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takq

decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o

wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

1
1
1

9. Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow

Art.

1.
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Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

107a. Pokrywanie kosztow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

Subfundusz moze pokrywac¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysoko$ci okreslonej w art. 108 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktdrych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu,



Art.

1.
2.
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3) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisow prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% warto$ci aktywéw netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesig¢ milionéw ztotych), koszty, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogaq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:

piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego

rodzaju ustug.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, o ktérym jest mowa w art. 108 ust. 3 nie jest pobierane w odniesieniu do jednostek

uczestnictwa kategorii PPE

108. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,4 %,

21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 1,2 %,

22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 1,2 %,

23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.

Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktdre:

1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,

2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad stope progowg w Okresie
Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 1,65 %,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1 %,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 1,2 %,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 1,75 %,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 1,75 %,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 1,75 %,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 1,5 %,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,4 %,
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,4 %,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 1,1 %,
12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,
13) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 1,2 %,
14) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 1,2 %,
15) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 1,2 %,
16) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 1,2 %,
17) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 1,2 %,
18) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 1,2 %,
19) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 1,2 %,
20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 1,2 %,
)
)



3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegoinych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
4. Poszczegblnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Ya - roznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzieft Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabY4=Rfund5Y4- Rbenchb5Yq

alfa5Ymaxa — warto$¢ rbwna maksymalnej wartosci alf a5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfab5Ymaxa= max{alfa5Yy-x} 1Sx<5

Aalfa5Ya-dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezelialfabYa>0oraz alfabYa= alfa5Ya-1ialfabYq> alf aSYmaxq oraz alfa5Y«-1> alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfa5Ya= alfabYq- max{alfa5Y4-1; alf abYmaxa; 0}

jezelialfabYa>0oraz alfabYa= alfa5Ya-1ialfabYq> alf aSYmaxq oraz alfabY ¢-1 < alfabYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa=alfadYq- alfadYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya< alfadYa-1ialfadYa> alfabYmaxa, to AalfadY 4 wynosi:

(alfa5Yq- alfabY ¢-1)

AalfadYa=
lalfa5Yd-1 - alfabYmaxd|

alfa5Yy - warto$C przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach

kalendarzowych, za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie weze$niej jednak niz w

Dniu Wyceny przypadajacym na 31 grudnia 2022 r., a konczacy sie na ostatni Dzieri Wyceny kazdego

roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:

alfa5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 65% Treasury BondSpot Poland Index (Bloomberg: TBSP Index) + 25%
(WIBOR 6M, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej
depozyty na termin fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bylyby sktadane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika
fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON, tj.
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na
termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od
innych podmiotow, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug
ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢ poczatkowa wynosi 100:

Bench=Bencho*[1+ 0,65*(TBSPYTBSPo-1) + 0,25*(WIBOR6M1+0,3%)*d/365 + Y% _,(0,10 * WIBID ON_k /365)], w pierwszym okresie
odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz

Bench=Bencho* [1+0,65*(TBSPYTBSPo-1) + 0,25*{(WIBOR6M2+0,3%)*d/365 + (WIBOR6M1+0,30%)* d1/365} + Y., (0,10 * WIBID ON_k /
365)], dla drugiego okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bench; — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),
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Bencho — warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

TBSP: - warto$¢ Treasury BondSpot Poland Index danego dnia (,dzien t),

TBSPo— warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M; - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w pierwszym potrocznym okresie odsetkowym,

WIBORG6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,

Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pétrocza kalendarzowego,
a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M przypada na 2 dni robocze przed
dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujace okresy: od poczatku stycznia do kofca czerwca, od poczatku lipca do korica grudnia.
WIBID ONk - stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t”),

d1- liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.]

Dziers Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
pordwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzient Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d
RbenchbYa={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzier Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziert Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 .,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Benchy,
Rbenchy, = 7Benchk -1
-1

Bench warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y

Rbenchy = {[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy piec¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF q przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Ty

Rfundy, = (—2—) —1
Jundy (W‘“’f"k , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,
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Rfund5Ya4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFq, na

Dzier Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundsy, — (12 ) —1
WAN ju; , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,

RSFaq dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,

RSFuma  czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej
mowa w ust. 7,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego:
RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYgq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

X stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),

Y biezacy rok kalendarzowy.

W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja.
w wysokosci zgodnej z zasadami okre$lonymi w pkt 1) — 4) ponizej:

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alf a5Y ¢-1i alf a5Y 4> 0 oraz alfa5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:
RSFa=WANpsfa* X * AalfabYad

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< alfa5Ya-1i alfa5Ya> 0 oraz alfabY 4> alf aSYmaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o cze$C rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, o warto$¢ wyliczong
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFY 41— RSFuma) * Aalfa5Yq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Ya< alfab5Ymaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=—(RSFYd-1— RSFuma), w konsekwencji: RSFYa=0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Y4< 0 lub alfa5Y4 < alfaSYmaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY q)
nie moze by¢ ujemna.
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Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rbwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: 3 dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=t RSFr— Y dp=t RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieh Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =20

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumg= * RSFY a1
liczba JUw dniu d -1

a wyliczona w ten sposdb kwota zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzierh Wyceny, o ktbrym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa, w przypadku tej cze$ci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktérym mowa w ust. 9 pkt 2),

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
réwniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
weszly w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okreslonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.



ROZDZIAL XXI. Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw

Art.

1.

2.
3.

Art.

1.
2.

3.

Art.

109.

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor
4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg art. 15 -23.

Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okres$la art. 116.

110. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtéwnie w Instrumenty udziatowe, w tym
w szczegdlnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spétki, oraz w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego
inwestowania, o ktorych mowa w art. 115 ust. 1, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty
udziatowe.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

111. Przedmiot lokat Subfunduszu

Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

Art.

1.

3.
4,
5.

Art.

112. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, stopy procentowe lub kursy walut,

2) opcje, ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe. stopy procentowe lub kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papierow wartosciowych, stp procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
Fundusz, na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

113. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art.

1.

2.
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114. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci aktywow tego Subfunduszu w diugim

horyzoncie inwestycyjnym. W tym celu Fundusz na rachunek Subfunduszu bedzie dokonywat lokat przede wszystkim, zgodnie z

ustalonymi limitami, w:

1) akcje i inne Instrumenty udziatowe emitowane przez spotki, oraz:

a) ktorych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie,
b) ktdrych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny, biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;j,
c) ktére wykazujg dobra relacje wyceny na danym rynku w stosunku do warto$ci fundamentainej spotki,

d) biorac pod uwage perspektywy rozwoju branzy, w ktorej prowadzq dziatalnos¢,

e) biorac pod uwage przewidywana stope zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z tg lokata,

2)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty udziatowe, oraz:

a) wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie,

b) ktdrych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny, biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub techniczne;j,

c) ktore wykazujg dobra relacje wyceny na danym rynku w stosunku do warto$ci fundamentalnej spotki,

d) biorgc pod uwage perspektywy rozwoju branzy, w ktérej prowadzg dziatalno$c¢,

e) biorac pod uwage przewidywana stope zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z tg lokata.
[skreslony]



3.

4,
5.

Art.

1.
)

2.
3.

Art.

1.
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Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5a ust. 3 oraz ust. 1, zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujac si¢ w szczegoélnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,

2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,

3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

[skreslony]

[skreslony]

115. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Fundusz na rachunek Subf unduszu bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

taczna ekspozycja na Instrumenty udziatowe, o ktérych mowa w art. 110 ust. 2; jak rédwniez jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w akcje i
inne Instrumenty udziatowe, o ktorych mowa w art. 110 ust. 2; w tym poprzez zawieranie umow majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktdrych baze stanowig ww. Instrumenty udziatowe lub indeksy (z
uwzglednieniem mnoznika) — od 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

Instrumenty udziatowe emitentéw majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Instrumenty Dtuzne — do 34% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty udziatowe, o ktérych mowa w pkt 1 — do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogaq stanowi¢ aktywa zagraniczne.

[skreslony]

116. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 5% -dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

3) 5% -dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,

4) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

5) 5,9 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,

6) 4,9 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

7)  3,9% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

8)  5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

9)  5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej

wpfaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjainego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,
11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

12) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

13) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,
14) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
15)  5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,
16)  5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
17)  5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
18)  5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
19)  5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
21)  5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

)

22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3 %, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opfaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.



4. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sq pobierane optaty
manipulacyjne.

Art. 117. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiggniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 118. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 119,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie instrumentow finansowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcow prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,
) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz Prospektu Funduszu,
0
1
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) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systemow
informatycznych.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie mogg obcigza¢ Subfunduszu w wysokosci wyzszej niz
réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) - 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztéw o ktérych mowa w ust. 1
pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci
0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy
z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustgpach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz
koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa
wart. 119.

5a. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty, ktdre dotyczg Subfunduszu, przy czym koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz
koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotycza one wybranych sktadnikéw Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu.

5b. Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdre nie sg przypisane do poszczegdlinych Subfunduszy pokrywane sg przez
Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

5c. Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sa przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywdw Netto wszystkich sposrdd Subfunduszy, ktorych dotycza takie koszty.

5d. Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu.

5e. Proporcje, o ktérej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla si¢ wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnos¢.

6. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa taka,
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutlu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

1
1
1
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8. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.
9. Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow
Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

Art. 118a. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1.

Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

9)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 119 ust. 2 pkt 23),

prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktorych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywéw funduszu,

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow funduszu,

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow funduszu,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw
funduszu,

wynagrodzenie depozytariusza do wysoko$ci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikow subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cia funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisdw prawa,

ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw zlotych), koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:
pie¢dziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

Wynagrodzenie zmienne, o ktorym jest mowa w art. 119 ust. 3)-6), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest
pobierane.

Art. 119. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1.
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1
1
15
16
17
18
1

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii |: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3%
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2 %,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2 %,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2 %,

20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2 %,

21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2 %,

22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2 %,

23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Warto$ci Aktywdw

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
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Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wypfacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.
Warto$¢ Aktywow Netto dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie.
Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepow stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 .,
2) nalezne jest w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad stope progowg w Okresie
Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustalic wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okre$lona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
Poszczegdlnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabY4=Rfund5Yq4- Rbenchb5Yq

alfa5Ymaxa — warto$¢ rbwna maksymalnej wartoéci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxq= max{alfabYy-x} 1=x<5

Aalfa5Ya- dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya2 alfabY4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alfa5Ya-1> alf aSYmaxad-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- max{alfa5Y41; alf abYmaxa; 0}

jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfaSYa2 alfabYq4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alfaSYa-1 < alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa< alfabYa-1i alfabYa> alf abYmaxa, to Aalfa5Y 4 wynosi:

(alfabYa- alfa5Y4-1)
AalfadYa=
|alfabYd-1- alfabYmaxd|

alfa5Yy - warto$C przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach

kalendarzowych, za okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie weze$niej jednak niz w

Dniu Wyceny przypadajacym na 31 grudnia 2022 r., a korczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego

roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona jako:
alfa5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 90% MSCI ACW! (Bloomberg: M1WD Index) + 10% WIBID ON, tj.
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na
termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od
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innych podmiotow, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug
ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢ poczatkowa wynosi 100:

Benchi=Bencho*[1+ 0,9*(MSCI ACWIYMSCI ACWIo-1) + 32—, (0,10 = WIBID ON_k /365)], gdzie:
Bench; — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),

Bencho — wartos¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacj,

MSCI ACWIt — warto$¢ MSCI ACWI danego dnia (,dzien t*),

MSCI ACWIo - wartos¢ MSCI ACWI w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBID ONk - stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t”),

Dzien Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzient Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

Rbenchb5Yq={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieh Wyceny k = 1 oznacza dzieh
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 .,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Benchy,
Rbenchk = m -1
-1

Bench warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y

Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} -1

k=2

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy piec lat przed

Dniem Wyceny y, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF q przypadajacej na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:
R dy = T—} -1 . s . . " . . JN]
fun (WA"’I“* , gdzie k = 1 oznacza Dzieh Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.

gdzie:

W AN juy — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu

wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,
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Rfund5Ya4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFq, na

Dzier Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundsy, — (12 ) —1
WAN ju; , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajgca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,

RSFaq dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,

RSFuma  czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej
mowa w ust. 7,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego:
RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYgq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

X stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),

Y biezacy rok kalendarzowy.

W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja.
w wysokosci zgodnej z zasadami okre$lonymi w pkt 1) — 4) ponizej:

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alf a5Y ¢-1i alf a5Y 4> 0 oraz alfa5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:
RSFa=WANpsfa* X * AalfabYad

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< alfa5Ya-1i alfa5Ya> 0 oraz alfabY 4> alf aSYmaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o cze$C rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, o warto$¢ wyliczong
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFY 41— RSFuma) * Aalfa5Yq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Ya< alfab5Ymaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=—(RSFYd-1— RSFuma), w konsekwencji: RSFYa=0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Y4< 0 lub alfa5Y4 < alfaSYmaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY q)
nie moze by¢ ujemna.
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Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rbwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: 3 dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisang jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=t RSFr— Y dp=t RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieh Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =20

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumg= * RSFY a1
liczba JUw dniu d -1

a wyliczona w ten sposdb kwota zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzierh Wyceny, o ktbrym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa, w przypadku tej cze$ci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktérym mowa w ust. 9 pkt 2),

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
réwniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
weszly w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okreslonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.



ROZDZIAL XXII. Subfundusz IPOPEMA Akcji Dywidendowych

Art.
1.

2.
3.

Art.

1.
2.

3.
4.

Art.

120.

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$lajg art. 15 -23.

Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okresla art. 127.

121. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtéwnie w Instrumenty udziatowe, w tym
w szczegolnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe spotek wyptacajacych dywidende;
oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 126 ust. 1, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w akcje i inne Instrumenty
udziatowe spotek wyptacajacych dywidende.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Za spotki dywidendowe rozumie si¢ spotki, ktdre na przestrzeni ostatnich 5 lat obrotowych regularnie dokonywaty wyptaty dywidend.

122. Przedmiot lokat Subfunduszu

Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b Statutu.

Art.

1.

3.
4,
5.

Art.

123. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem art. 5¢ Statutu, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartociowe, stopy procentowe lub kursy walut

2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe lub kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
Fundusz przy zawieraniu uméw,, majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, na rachunek Subfunduszu, kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

124. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art.

1.

2)
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125. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci aktywow tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym. W tym celu Fundusz na rachunek Subfunduszu bedzie dokonywat inwestycji przede wszystkim, zgodnie z
ustalonymi limitami, w:

1) akcje i inne Instrumenty udziatowe emitowane przez spétki wyptacajace dywidende, oraz:

a) ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie,

b) ktérych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej,

c) ktore wykazujg dobrg relacje wyceny na danym rynku w stosunku do wartosci fundamentalnej spotki,

d) biorac pod uwage perspektywy rozwoju branzy, w ktérej prowadzq dziatalnos¢,

e)biorac pod uwage przewidywang stope zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z tg lokata,

f) biorac pod uwage wysokos$¢ oraz czestotliwos¢ wyptacanych dywidend,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty udziatowe spotek wyptacajacych dywidende, oraz:

a) ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie,

b) ktérych wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej,

c) ktore wykazujg dobrg relacje wyceny na danym rynku w stosunku do wartosci fundamentalnej spotki,

d) biorac pod uwage perspektywy rozwoju branzy, w ktérej prowadzg dziatalno$é,

€) biorac pod uwage przewidywang stope zwrotu z danej lokaty oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z tg lokata,



4,
5.

f) biorac pod uwage wysokos¢ oraz czestotliwo$¢ wyptacanych dywidend.

[skreslony]

Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w art. 5a ust. 3 oraz ust. 1, zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujac si¢ w szczegoélnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
2) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku,-

3) sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

[skreslony]

[skreslony]

Art. 126. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

1.

2.
3.

)

2)
3)

taczna ekspozycja na Instrumenty udziatowe, w tym w szczegoinosci akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne
i kwity depozytowe spdtek dywidendowych, o ktérych mowa w art. 121 ust. 2 i 4; jak rowniez jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywéw w akcje i inne Instrumenty udziatowe spétek wyptacajacych dywidende, o ktdrych mowa w art. 121 ust. 214 -
od 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe —od 0 % do 25 % wartosci Aktywdw Subfunduszu.
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty udziatowe, o ktdrych mowa w pkt 1 — do 90% warto$ci Aktywow
Subfunduszu,

Do 25% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne,
Do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogq stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Art. 127. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:

1.
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1)
2
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)
)
)
)
)
)
)
)
0

5 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,
5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

5 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
5,5 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
4,5 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
3,5 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wpfat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej

wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,
12) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,
11) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)

5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,
5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,
5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,
5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,
5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,
5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,
5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,
5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

21) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3 %, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opfaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.



4.

Art.

1.

2.

Art.

1.

5a.

5b.
5¢c.

5d.

5e.
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Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiane Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sg pobierane opfaty
manipulacyjne.

128. Dochody Subfunduszu

Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

129. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 130,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie instrumentow finansowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcow prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,

) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,

0

1
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) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systemow
informatycznych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i nie moga obcigza¢ Subfunduszu w wysoko$ci wyzszej niz

réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, kazdy z nich odrebnie, za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane sg, kazdy z nich odrebnie, do wysokosci 1%

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przy czym koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9) do wysokosci 0,1% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz

koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

w art. 130.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty, ktére dotycza Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz

koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotycza one wybranych sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu pokrywane sa z Aktywow

Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktére nie sa przypisane do poszczegoinych Subfunduszy pokrywane sg przez

Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi

Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w facznej Wartosci Aktywow Netto wszystkich spo$rod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.

Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzaja Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktdrej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosc.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa taka,

decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o

wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

1
1
1



9. Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartodci Aktywow
Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

Art. 129a. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1.

Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

9)
10
1
12
w

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 130 ust. 2 pkt 23),
prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu, -
prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow funduszu,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw funduszu,
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw
funduszu,
wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,
zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,
podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisow prawa,
ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;
) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,
) likwidacji funduszu,
) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku.
przypadku, gdy wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych), koszty, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:
piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym jest mowa w art. 130 ust. 3)-6), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest

po

bierane.

Art. 130. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

To

warzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:
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1
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 2 %,
)

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 2 %,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 2 %,

)

)

)
)

w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 2 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,

)
)
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 2 %,
)
)

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci



73

Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.
Warto$¢ Aktywow Netto dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie.
Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:
1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepow stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 .,
2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii Subfunduszu,
4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,
5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustalic wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okre$lona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,
6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiagnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.
Poszczegdlnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:
alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabY4=Rfund5Yq4- Rbenchb5Yq

alfa5Ymaxa — warto$¢ rbwna maksymalnej wartoéci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxq= max{alfabYy-x} 1=x<5

Aalfa5Ya- dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya2 alfabY4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alfa5Ya-1> alf aSYmaxad-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- max{alfa5Y41; alf abYmaxa; 0}

jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfaSYa2 alfabYq4-1i alfadbYq> alfabYmaxa oraz alfaSYa-1 < alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa< alfabYa-1i alfabYa> alf abYmaxa, to Aalfa5Y 4 wynosi:

(alfabYa- alfa5Y4-1)

AalfadYa=
|alfabYd-1- alfabYmaxd|
alfa5Yy - wartos¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na 31
grudnia 2022 r., a koficzacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona
jako:
alfa5Yy= Rfundy - Rbenchy
Benchmark - wskaznik referencyjny o sktadzie: 75% WIG-DIV (kod ISIN PL9999999482), {j. indeksu dochodowego obejmujgcego
spotki, ktore na przestrzeni ostatnich 5 lat obrotowych regularnie dokonywaty wyptaty dywidend + 15% (WIBOR 6M, tj. wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajgcego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy
6 miesiecy bytyby sktadane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria
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uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego
poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty
spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotéw, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany
kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢ poczatkowa wynosi 100:

Benche=Bencho*{1+ 0,75*(WIG-DIVY WIG-DIV o-1) + ¥£_, (0,10 + WIBID ON_k /365)}, gdzie:

Bench; — warto$¢ Benchmarku dla danego dnia,

Bencho — wartos¢ Benchmarku w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
mWIG40TR; — warto§¢ mWIG40TR Index dla danego dnia,

mWIG40TRo - warto$¢ indeksu mWIG40TR w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
sWIG80TR: — warto$¢ sWIG80TR Index dla danego dnia,

sWIGB0TRo— wartos¢ indeksu sWIG80TR w ostatnim dniu poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WIBID ON — stawka WIBID ON dla danego dnia,

Benchi= Bencho*{1+ 0,75*(WIG-DIVY WIG-DIV ¢ -1) + 0,15*[(WIBOR6M1+0,3%)*d/365) + X% _,(0,10 = WIBID ON_k /365) )}, w
pierwszym okresie odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz

Bench=Bencho*{1+ 0,75*(WIG-DIVY WIG-DIV ¢-1) + 0,15*[(WIBOR6M2+0,3%)*d/365 +(WIBOR6M+1++0,3%) * d1/365) + Y.t _, (0,10 *
WIBID ON_k /365)}, dla drugiego okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bencht -warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t"),

Bencho —warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIG-DIV: - warto$¢ indeksu WIG-DIV danego dnia (,dzien t"),

WIG-DIVo - warto$¢ indeksu WIG-DIV w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M: - stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w pierwszym pétrocznym okresie odsetkowym,

WIBOR6M: —stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,

Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pétrocza
kalendarzowego, a koriczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M
przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumie¢ nastepujace okresy: od poczatku stycznia do korca czerwca, od poczatku lipca do korica
grudnia.

WIBID ONk - stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t"),

d1— liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dziert Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzient Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d
RbenchbYq={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dziert Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 .,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbenchk = m -1
-1

Benchi warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y

Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy piec lat przed
Dniem Wyceny y, nie wczesniejszy jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
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Rfundy

skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF q przypadajacej na ostatni Dzier Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Ty 1

WAN i , gdzie k = 1 oznacza Dzieh Wyceny przypadajacy piec¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

Rfundy =(

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:
W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFaq,

Rfund5Ya4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSF4, na

RSFa

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

X
Y

Dzier Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundsy, — (1) -1
WANjuj , gdzie k = 1 oznacza Dzient Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,
dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktorej
mowa w ust. 7,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziert Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY q na ostatni Dzieft Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),
biezacy rok kalendarzowy.

W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja w
wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alf a5Y ¢-1i alf a5Y 4> 0 oraz alf a5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest

rezerwa w wysokosci:

RSFa=WANpsfa* X * AalfabYad

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< alfabYq4-1ialfabYa> 0 oraz alfa5Ya> alfa5Ymaxa, to za dany
Dziefh Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYg4-1), pomniejszona o czeS¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czeSciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfabYq, o warto$¢ wyliczong,
zgodnie ze wzorem:

RSFa=(RSFYd-1- RSFumq) * Aalfab5Yq
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3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfab5Ya < alfabYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=—(RSFYd-1— RSFuma), w konsekwencji: RSFYq=0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Ya < alfa5Ymaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSF4=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY 4)
nie moze by¢ ujemna.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: ¥ dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisana jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=t RSFr— Y dp=t RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dziert Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumg= * RSFY a1
liczba JU wdniu d -1

a wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuije sig, ze pierwszy dzien odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzierh Wyceny, o ktbrym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktorym, na zasadach okre$lonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.
Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesigca

nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),



2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzieri Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, o ktorym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 7,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 9 pkt 4).

11. Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
rowniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

12. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg,
w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL XXIII. [skreslony]

Art. 131. [skreslony]

Art. 132. [skreslony]

Art. 133. [skreslony]

Art. 134. [skreslony]

Art. 135. [skreslony]

Art. 136. [skreslony]
Art. 137. [skreslony]
Art. 138. [skreslony]
Art. 139. [skreslony]

Art. 140. [skreslony]
1.

Art. 140a. [skreslony]
1.

Art. 141, [skreslony]
1.

ROZDZIAL XXIV. Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus

Art. 142

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajg art. 15 -23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okresla art. 149.

Art. 143. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw zaréwno w Instrumenty diuzne jak i w
Instrumenty udziatowe.

3. [skreSlony]

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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144, Przedmiot lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim,

2a) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska i Pafstwo czionkowskie, wskazanym w art. 5b ust. 2 pkt 3 Statutu,

2b) papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2) lub 2a), oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentdw,

3) Depozyty oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspoéinotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okre$lone w punktach powyzszych, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sga;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, paistwo inne niz Pafstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 2),

5) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych.

W pozostatym zakresie, do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b ust. 3-7 Statutu.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

145. Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

Subfundusz moze zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje Instrumentéow Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

2) opcje, ktorych baze stanowig indeks gietdowy, papiery wartosciowe, stopy procentowe, kursy walut,

3) transakcje dotyczace wymiany walut, papieréw wartosciowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego i indekséw gietdowych.
Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje si¢ nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym
rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Parstwie cztonkowskim.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszu zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, wskazanym w art. 5c ust.
2 Statutu.

W pozostatych zakresie, do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5c ust. 3-7 Statutu.

146. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadq maksymalizacji wartosci Aktywow Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zaréwno w akcje spotek, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie
zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej, jak i w
diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz selektywnie dobrane obligacje korporacyjne.

Gtéwne kryteria doboru lokat okre$la art. 5a ust. 3 Statutu.

[skreslony]

[skreslony]



Art.

147. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat lokat Subfunduszu przede wszystkim w:

1) Instrumenty udziatowe — od 20% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu do 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

2) Instrumenty dtuzne - do 80% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3) Depozyty — do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
)
)

~

listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych — do 30% wartosci

Aktywoéw Subfunduszu,

6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 50% swoich
aktywow w Instrumenty udziatowe — do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa, przy czym limit

ten nie obejmuje:

1) listow zastawnych emitowanych przez krajowe banki hipoteczne,

2) Instrumentéw Dtuznych poreczonych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d ust. 8 Statutu.

($;]

3. Do 45% wartosci Aktywdw Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne lub aktywa denominowane w walutach obcych.
4. Zmodyfikowane duration portfela Funduszu jest zmienne i nie moze by¢ wyzsze niz 7 lat dla catego portfela Subfunduszu..
5. Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 200% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu

6. [skreslony]
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148. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartociowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, z tym Ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

Limit 5%, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy.
W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moZze lokowa¢ wigcej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) Panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu terytorialnego Pafstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Paristwo cztonkowskie.
Fundusz moze lokowac do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty
wymienione w ust. 2, przy czym faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez
podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie, oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, moze nie stosowac ograniczen Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust. 2 i 3, z tym Zze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat
w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery warto$ciowe zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierdw, o ktérych mowa w ust. 3a, moga by¢ wytacznie podmioty okreslone w art. 5d ust.
8.

W pozostatym zakresie, do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d ust. 2 pkt 5)-7), art. 5d ust. 3 i 4 oraz art. 5d ust. 9-15.

149. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,

) 5% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,

) 5,4 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
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6) 4.4 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,

7) 3,4 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,

8) 5,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,

9) 5,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej
wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

2) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z,

3) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

4) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

5) 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

6) 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

7) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

8) 5,5% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,

9) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 w odniesieniu

do Kategorii B Jednostek Uczestnictwa wynosi 2 %, za$ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, S, Z oraz PPE

Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii S, w przypadku

ktorych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Opfaty Wyréwnawczej, jest

jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,

Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty

za Zamiang, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprécz Optaty Wyrdwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek

Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor

6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiang Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z, PPE nie sg pobierane optaty

manipulacyjne.

1
1
1
1
1
1
1
1

150. Dochody Subfunduszu

Dochod osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

151. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w art. 152,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkdw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcéw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjq obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,

) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz prospektu Funduszu,

0
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) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie Depozytariusza i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywéw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywow Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwigzane z nimi optaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systemow
informatycznych.
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1
1
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Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i Zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysoko$ci
wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, za okres trwania likwidacii.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktérych mowa w ust. 1
pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokoSci
0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy
z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz
koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkoéw wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa
wart. 152.

Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sa koszty, ktére dotyczg Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz
koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotyczg one wybranych sktadnikéw Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywdw
Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu oraz koszty, kiére nie sg przypisane do poszczegolinych Subfunduszy pokrywane sg przez
Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w tacznej Wartosci Aktywow Netto wszystkich sposrod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.
Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzajg Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Warto$ci
Aktywdw Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takg,
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okre$lonych w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalno$ci.

Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow
Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

151a. Pokrywanie kosztow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

Subfundusz moze pokrywac ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 152 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywoéw funduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisow prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych), koszty, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:

piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego

rodzaju ustug.
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152. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A: 1,9 %,

2) w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa B: 2 %,

3) w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa C: 2 %,

4) w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa D: 2 %,

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,

6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,

7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,

8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 2 %,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,9 %,

10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,9 %,

11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 1,5 %,

12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,

13) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 1,75 %, -
14) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 1,75 %,
15) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 1,75 %,
16) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 1,75 %,
17) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 1,75 %,
18) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 1,75 %,
19) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 1,75 %,
20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 1,75 %,
21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 1,75 %,
22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 1,75 %,

23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,

- Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu
do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktore:

1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okre$lone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,

2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem Ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa dane;
kategorii Subfunduszu,

4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,

5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegoinych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,

6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.

4. Poszczegdlnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za wyniki
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inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:

alfa5Yaq - roznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzieft Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabY4= Rfundb5Y4- Rbench5Yq

alfa5Ymaxa - wartos$¢ rowna maksymalnej wartosci alf a5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxa = max{alfabYy-x} 1=x<5
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Aalfa5Yq - dzienna zmiana alf a5Y q dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfabYa= alfabYa-1i alfabYa> alfabYmaxa oraz alfabYa-1> alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfab5Yq= alfa5Yq- max{alfabYu-1; alf aSYmaxa; 0}

jezeli alfab5Yq> 0 oraz alfaSYa= alfabY4-1i alfabYq> alfabYmaxa oraz alf aSYa-1 < alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfabYq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfa5Ya< alfadYa-1ialfadYq> alfabYmaxa, to AalfadY 4 wynosi:

(alfabYa- alfabYa-1)
Aalfab5Yq=
lalfa5Yd-1 - alfabYmaxd|
alfa5Yy - warto$¢ przypadajgca na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sie pig¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na 31
grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona
jako:

alfab5Yy= Rfundy - Rbenchy

Benchmark - wskaznik referencyjny o sktadzie: 35% WIG (kod ISIN PL9999999995) + 40% Treasury BondSpot Poland Index
(Bloomberg: TBSP Index) + 15% (WIBOR 6M, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajgcego poziom stopy
procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bytyby skiadane przez podmioty spetniajace kryteria
uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu + 30 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON,
tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy
wynoszacy jeden dzien bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotéw, spetniajacych
kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego wartos¢
poczatkowa wynosi 100:

Benchi=Bencho*{1+ (0,35*(WIG/WIGo-1)+ 0,4*(TBSPYTBSPo-1) + 0,15*[(WIBOR6M++0,3%)*d/365) + Y5, _;(0,10 * WIBID ON _k /
365) )}, w pierwszym okresie odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz

Bencht=Bencho*{1+ (0,35*(WIGYWIGo-1)+ 0,4*(TBSPYTBSPo-1) + 0,15*[(WIBOR6M2+0,3%)*d/365 +(WIBOR6M+++0,3%) * d1/365) +
>t _1(0,10 » WIBID ON_k /365)}, dla drugiego okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bench; —wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t*),

Bencho —warto$¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

TBSP:— wartos$¢ Treasury BondSpot Poland Index danego dnia (,dzien t"),

TBSPo - wartos¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIG: - warto$¢ WIG Index danego dnia (,dzien t'),

WIGo - warto$¢ indeksu WIG w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M; — stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w pierwszym poirocznym okresie odsetkowym,

WIBOR6M: -stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesigcznych obowigzujaca w drugim pétrocznym okresie odsetkowym,

Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie¢ w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pétrocza
kalendarzowego, a koriczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M
przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumiec nastepujace okresy: od poczatku stycznia do korca czerwca, od poczatku lipca do korica
grudnia.

WIBID ONk — stawka WIBID ON danego dnia (,dzien t"),

d+— liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,
d - liczba dni kalendarzowych pomigdzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dzien Wyceny d - Dzieft Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y 4 skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dziert Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

Rbench5Ya={[|(Rbenchix+ 1)} - 1
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k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza dzien
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbenchk = W -1
-1

Benchk warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,

Rbenchy  skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:
y
Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzier Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny vy, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,
Rfundy skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSFa przypadajacej na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfundy =(

Ty

-1
WA”M) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,
Rfund5Y4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFg4, na
Dzier Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = ( Ta ) -1
WANuj , gdzie k = 1 oznacza Dzieft Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,

RSFq dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,

RSFuma  cze5C rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktdrej
mowa w ust. 7,

RSFY rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na

ostatni Dziet Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzieft Wyceny roku kalendarzowego Y,

RSFYq rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,



X stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktorej mowa w ust. 3 pkt 5),
Y biezacy rok kalendarzowy.

5. W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja w
wysokosci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:
1) naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Ya= alfa5Y 4-1i alfa5Y > 0 oraz alf a5Y 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest
rezerwa w wysokosci:
RSFa=WANpsfax X * Aalfab5Yq

2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfab5Ya< alfa5Ya-1i alfabYa> 0 oraz alfabYq> alf a5Ymaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o czeS¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, 0 warto$¢ wyliczong,
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFYa-1- RSFuma) * AalfabYq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Y4< alfabYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=—(RSFYa-1— RSFuma), w konsekwencji: RSFYa=0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfab5Ymaxa i RSFY4-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY q)
nie moze by¢ ujemna.

6. Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: Y dh=1 RSFh), pomniejszonej 0 sume¢ RSFumd (opisang jako: pX RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, tj.:

RSFYa= Y dp=1t RSFn— Y =1 RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzieh Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

7. Cze$c¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumgq= * RSFY a1
liczba JUw dniud -1

a wyliczona w ten sposdb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.
8. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:
1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okres$lonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz koAczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzier Wyceny, o ktérym mowa powyzej.
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9. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w wysokoSci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,

4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktorym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 7,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 4).

11. Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
rowniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okreslonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

12. Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sa,
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktére s dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL XXV. Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych

Art. 153.

1. Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Z, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3,
Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9, Dystrybutor 10 i PPE.

2. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$lajg art. 15 -23.

3. Optaty manipulacyjne dotyczace poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem okresla art. 161.

Art. 154. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat $rodkéw gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 155. Przedmiot lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5b.

Art. 156. Warunki zawierania uméw, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne
1. Z zastrzezeniem art. 5¢, Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, stopy procentowe lub kursy
walut,
2) opcje, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy procentowe lub kursy walut,
3) transakcje dotyczace wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, stdp procentowych i ryzyka
kredytowego.
2. Fundusz przy zawieraniu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne na rachunek Subfunduszu kieruje sie nastepujacymi
kryteriami:
1) plynnosci,
2) ceny,
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3) dostepnosci,
4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Art. 157. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 5d Statutu.

Art. 158. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci aktywéw tego Subfunduszu.

2. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 5a ust. 3, zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje inwestycyjne
a zwhaszcza w odniesieniu do lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
Funduszy Dtuznych, z uwzglednieniem warunkdw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na globalnych rynkach dtuznych
instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych ponizej a w szczegdlnosci:

1)  wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

) kryterium ptynnosci.

B w N

Art. 159. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Fundusz na rachunek Subfunduszu bedzie dokonywat lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
1) Instrumenty dtuzne nieskarbowe — od 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
2) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
3) Depozyty — do 34% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
4) Instrumenty dtuzne inne niz wskazane w pkt 1), emitowane poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w art. 5d
ust. 5 lub ust. 8 — do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
5) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Diuznych oraz tytuly uczestnictwa Funduszy Dtuznych - do 20% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.
2. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w Instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacii, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.
3. Do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne.
4. Do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.
5. Suma Instrumentéw dituznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, ktore nie posiadajg przynajmniej jednego Ratingu inwestycyjnego,
nie moze stanowi¢ wigcej niz 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
6. Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu jest zmienne i bedzie sie zwiera¢ w przedziale 0-3 lata dla catego portfela Subfunduszu
7. Maksymalny poziom Dzwigni finansowej wynosi 185% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 160. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Do Subfunduszu ma zastosowanie art. 20 ust. 3 i ust. 3a.

Art. 161. Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu
1. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 wynosi:
1) 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A,

2) 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

3) 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii C,
4) 3% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii D,
5) 5,3 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii E,
6) 4,3 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii F,
7) 3,3 % - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii G,
8) 3,1% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii |,
9) 3,2% - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii P,

0

10) 5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, pobrana jednorazowo, z pierwszej
wptaty Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego - dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii S,

11) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1,

) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z, -

) 6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1,

) 5,9% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2,

) 5,8% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3,

) 5,7% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4,

) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5,

) 5,6% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6,

) 5,4% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7,

20) 5,3% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8,

21) 5,2% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9,

12
13
14
15
16
17
18
19
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22) 5,1% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10,

23) 0% dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 jest
jednakowa dla wszystkich Kategorii Jednostek Uczestnictwa i wynosi 3%, z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, S, Z oraz
PPE w przypadku ktérych Towarzystwo nie pobiera optaty za odkupywanie.

Maksymalna stawka optaty za Konwersje, o ktdrej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest
jednakowa dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, I, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4,
Dystrybutor 5, Dystrybutor 6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%. Maksymalna stawka optaty
za Zamiang, o ktérej mowa w art. 27, ktéra moze by¢ pobierana oprocz Optaty Wyréwnawczej, jest jednakowa dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii A, B, C, D, E, F, G, |, P, S, Dystrybutor 1, Dystrybutor 2, Dystrybutor 3, Dystrybutor 4, Dystrybutor 5, Dystrybutor
6, Dystrybutor 7, Dystrybutor 8, Dystrybutor 9 oraz Dystrybutor 10 i wynosi 1%.

Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje lub Zamiang Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1, Z oraz PPE nie sg pobierane opfaty
manipulacyjne.

162. Dochody Subfunduszu

Dochod osiggniety ze sktadnikow Aktywéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

163. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w art. 164,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie instrumentow finansowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych, koszty i wynagrodzenie
doradcdw prawnych lub podatkowych w zakresie w jakim sg one zwigzane z realizacjg obowigzkéw Funduszu lub Subfunduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
9

) koszty Agenta Transferowego,
) wynagrodzenie i koszty Depozytariusza,

2) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, w tym koszty wyceny Aktywdw Funduszu oraz
Subfunduszy, obejmujace réwniez koszty przygotowania, akceptacji i aktualizacji modeli wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz
wyceny modelowej Aktywdw Subfunduszu, a takze koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszu, oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszu, w tym zwiazane z nimi opfaty licencyjne oraz koszty utrzymania lub dostosowania oprogramowania i systeméw
informatycznych.

Koszty, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5) i 6) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami,

na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasciwe organy panstwowe.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) i 8) stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu w wysoko$ci

wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro, za okres trwania likwidacji.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane i pokrywane sa, w zakresie kosztow o ktdrych mowa w ust. 1

pkt 4) do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) do

wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w zakresie kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11) do wysokosci

0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, natomiast koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) i 12) pokrywane sa, kazdy

z nich odrebnie, do wysokosci 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, w tym inne niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji, oraz

koszty dystrybucji, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa

w art. 164.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty, ktére dotycza Subfunduszu, przy czym koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz

koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11), o ile dotyczg one wybranych sktadnikow Aktywow Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow

Subfunduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu.

Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu oraz koszty, ktdre nie sg przypisane do poszczegélinych Subfunduszy pokrywane sg przez

Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

)
)
) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji oraz Prospektu Funduszu,
0
1

1
1
1
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5d.

5e.

Z zastrzezeniem ust. 5a, koszty, ktére dotycza kilku Subfunduszy pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w tacznej Warto$ci Aktywow Netto wszystkich spo$rod Subfunduszy, ktérych dotycza takie koszty.
Koszty pokrywane przez Subfundusz obcigzaja Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Proporcje, o ktorej mowa w ust. 5b — ust. 5d okresla sie wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$c.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) — 12), w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. W imieniu Towarzystwa takq
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynno$ci okre$lonych w umowie o
wykonywania funkcji Depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalno$ci.

Koszty objete WKC Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa Kategorii Z, przekraczajace 0,3% wartosci Aktywow
Subfunduszu w skali roku pokrywa Towarzystwo.

Art. 163a. Pokrywanie kosztow Subfunduszu w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE

1.

Subfundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 164 ust. 2 pkt 23),

2) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktdrych fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow funduszu,

3) prowizje i opfaty zwiazane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywéw funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdw funduszu,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow
funduszu,

6) wynagrodzenie depozytariusza do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym,
z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

7) zwiazane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu, subrejestru uczestnikéw subfunduszu wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, do wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej,

8) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepisdw prawa,

9) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig funduszu postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego lub przepisami prawa;

10) druku i publikacji materiatéw informacyjnych funduszu wymaganych przepisami prawa,

11) likwidacji funduszu,

12) wynagrodzenie likwidatora funduszu, do wysokosci 0,5% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w skali roku.

W przypadku, gdy warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych), koszty, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) i 7) nie mogq przekroczy¢ — w odniesieniu do kazdej kategorii kosztu sumy kwot 50 000 zt (stownie:

pig¢dziesiat tysiecy ztotych) oraz 0,05% $redniej wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-7) i 9)-11), nie mogq odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego

rodzaju ustug.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym jest mowa w art. 164 ust. 3)-7), w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii PPE, nie jest

pobierane.

Art. 164. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.
2.

&9

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,7 %,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2 %,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,5 %,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii D: 2 %,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii E: 2 %,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii F: 2 %,
7

)

)

)

)

)

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii G: 2 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii I: 1,5 %,

) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii P: 1,75 %,

0) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii S: 1,75 %,

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A1: 1,5 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Z: 0,3 %,

2)
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 1: 1,75 %,



4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 2: 1,75 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 3: 1,75 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 4: 1,75 %,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 5: 1,75 %,

)
5)
6)
7)
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 6: 1,75 %,
)
)
)
)

1
1
1
1
1
19) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 7: 1,75 %,

20) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 8: 1,75 %,

21) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 9: 1,75 %,

22) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii Dystrybutor 10: 1,75 %,

23) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii PPE: 0,6 %,

- w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieri w roku od Warto$ci Aktywéw
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie. Okresem rozliczeniowym jest miesiac kalendarzowy, przy czym w
pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa ustalana jest odrebnie.

Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, ktére:

1) naliczane jest przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia, ktory stanowi benchmark wskazany w ust. 4 (wskaznik referencyjny),
przy czym zasady naliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslone postanowieniami niniejszego oraz kolejnych
ustepdw stosowane sg od dnia 1 stycznia 2023 r.,

2) nalezne jest w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku inwestycyjnego ponad wskaznik referencyjny w Okresie
Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 4, czyli tzw. alfy, pod warunkiem ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia,
3) naliczane jest i pobierane odrebnie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa dane;
kategorii Subfunduszu,

4) pobierane jest co do zasady w rocznych okresach rozliczeniowych (okres rozliczeniowy) w wysoko$ci rownej zagregowanej rezerwie
na to wynagrodzenie utworzonej dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w ramach danego
okresu rozliczeniowego (tj. w ramach tzw. rocznej krystalizacji), przy uwzglednieniu Ze pierwsza roczna krystalizacja moze nastapi¢ na
ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 r., a takze w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
proporcjonalnie do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w catkowitej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowien kolejnych ustepow,

5) moze zosta¢ pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia, wynoszacej dla kazdej z kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 20% w skali roku. Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich lub poszczegolnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze ustali¢ wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wedtug nizszych stawek, niz
stawka maksymalna okreslona w zdaniu poprzednim, lub zaniecha¢ jego pobierania,

6)  moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest
ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu ustalong dla Benchmarku.

4. Poszczegdlnym zmiennym stosowanym zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu na potrzeby pobierania wynagrodzenia za wyniki

90

inwestycyjne Subfunduszu nadaje sie nastepujace znaczenie:

alfa5Yq - roznica migdzy skumulowang stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem RSF 4, a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziert Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:
alfabYa= Rfund5Ya4- Rbench5Yq

alfa5Ymaxaq — warto$¢ rbwna maksymalnej warto$ci alfa5Yy, obliczana zgodnie ze wzorem:
alfa5Ymaxa = max{alfa5Yy-x} 1<x<5

Aalfa5Ya-dzienna zmiana alf a5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny d,
przy czym:
jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa= alfabYa-1i alfabYq> alfaSYmaxa oraz alfabYa-1> alf abYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

Aalfa5Yaq= alfabYq- max{alfa5Y4-1; alf abYmaxa; 0}

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa= alfa5Ya-1i alfabYa> alf aSYmaxa oraz alf abY¢-1 < alf aSYmaxa-1,
to Aalfa5Yq wynosi:

AalfabYa= alfab5Yq- alfabYmaxa

jezeli alfabYq> 0 oraz alfabYa< alfadYa-1i alfadYa> alf aSYmaxa, to Aalf abY 4 wynosi:
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(alfabYa- alf a5y a-1)
AalfabYq=
|alfa5Yd-1- alf abYmaxd|

alfa5Yy - warto$¢ przypadajaca na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, w ostatnich pigciu latach kalendarzowych, za
okres rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niej jednak niz w Dniu Wyceny przypadajacym na 31
grudnia 2022 r., a koriczacy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego (Y - 5) do (Y - 1), wyznaczona
jako:
alfa5Yy= Rfundy - Rbenchy
Benchmark — wskaznik referencyjny o sktadzie: 90% (WIBOR 6M, tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego
poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy wynoszacy 6 miesiecy bytyby sktadane przez podmioty spetniajace
kryteria uczestnika fixingu w innych podmiotach, spetniajacych kryteria uczestnika fixingu + 90 punktéw bazowych) + 10% WIBID ON,
tj. wskaznika referencyjnego stopy procentowej, odzwierciedlajacego poziom stopy procentowej, po jakiej depozyty na termin fixingowy
wynoszacy jeden dzienr bytyby przyjmowane przez podmioty spetniajace kryteria uczestnika fixingu od innych podmiotow, spetniajgcych
kryteria uczestnika fixingu. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug ponizszego wzoru, przy zatozeniu ze jego warto$¢
poczatkowa wynosi 100:

Bench=Bencho*[1+ 0,90*(WIBOR6M:+0,9%)*d/365 + X._,(0,10+« WIBID ON_k /365)], w pierwszym okresie
odsetkowym w roku (styczen-czerwiec), oraz

Bench=Bencho*[1+ 0,90*{(WIBOR6M,+0,9%)*d/365+(WIBOR6M;+0,9%)*d1/365} + 0,10*WIBID ON /365], dla drugiego
okresu odsetkowego w roku (lipiec-grudzien), gdzie:

Bench; —wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),

Benchg —wartos¢ indeksu w ostatnim dniu poprzedniego okresu krystalizacji,

WIBOR6M; — stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujgca w pierwszym potrocznym okresie odsetkowym,
WIBOR6M, —stawka WIBOR dla pozyczek 6 miesiecznych obowigzujaca w drugim pdtrocznym okresie odsetkowym,
Okres odsetkowy stawki WIBOR 6M dla biezacego okresu, rozpoczyna sie¢ w ostatnim dniu roboczym poprzedniego pétrocza
kalendarzowego, a koriczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego pétrocza kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBOR 6M
przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.

Przez pétrocze kalendarzowe nalezy rozumiec nastepujace okresy: od poczatku stycznia do korca czerwca, od poczatku lipca do korica
grudnia.

WIBID ONk — stawka WIBID ON danego dnia (,,dzien t”),

d;— liczba dni kalendarzowych w pierwszym okresie odsetkowym,

d — liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek danego okresu odsetkowego.

Dzien Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z Benchmarku,

Rbench5Y a skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d

Rbench5Ya={[|(Rbenchix+ 1)} - 1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1 oznacza dzieh
przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,

Rbenchk dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, ustalana zgodnie ze wzorem:

Bench,,
Rbenchk = W -1
-1

Benchi warto$¢ Benchmarku w Dniu Wyceny k,
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Rbenchy

Rfundy

skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, obliczona zgodnie ze wzorem:

y

Rbenchy={[|(Rbenchi+ 1)} - 1

k=2
za kazdy Dzierh Wyceny od k = 1, do Dnia Wyceny vy, gdzie Dzien Wyceny od k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢ lat przed
Dniem Wyceny y, nie wcze$niejszy jednak niz 31 grudnia 2022,
skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa za Okres Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania
RSF a4 przypadajacej na ostatni Dzier Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:
Rfund, = ( Ty

-1
WA”M) , gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 r.
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pig¢ lat przed Dniem Wyceny d,

Ty - zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y), odpowiadajaca Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed naliczeniem RSFq,

Rfund5Y4 skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFg4, na

RSFaq

RSFuma

RSFY

RSFYq

WANpsfa

X
Y

Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund5Y, = ( Ta ) -1
WANuj , gdzie k = 1 oznacza Dzieft Wyceny przypadajacy pie¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy

jednak niz 31 grudnia 2022 .,
gdzie:

W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym pie¢ lat przed Dniem
Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos$¢ aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, a przed
naliczeniem RSFq,
dzienna rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d,
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktorej
mowa w ust. 7,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na
ostatni Dziert Wyceny danego roku kalendarzowego:

RSFY = RSFY q na ostatni Dzient Wyceny roku kalendarzowego Y,

rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 6,

zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajaca Wartosci Aktywéw Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu, a przed naliczeniem RSF 4,

stawka wynagrodzenia za wyniki, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 5),
biezacy rok kalendarzowy.

W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu (RSFd). Ustala sie ja w
wysoko$ci zgodnej z zasadami okreslonymi w pkt 1) — 4) ponizej:

1) naliczanie rezerwy: jezeli alfabY 4= alfa5Yu-1i alfabYa> 0 oraz alfabY 4> alf a5Ymaxa, to naliczana jest

rezerwa w wysokosci:

RSFa=WANpsfa* X * AalfabYad
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2) pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< alfabYq4-1ialfabYa> 0 oraz alfa5Y«> alfa5Ymaxa, to za dany
Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym (RSFYa-1), pomniejszona o czeS¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu (RSFuma), jest czesciowo rozwigzywana, proporcjonalnie do spadku alfa5Y 4, 0 warto$¢ wyliczong
zgodnie ze wzorem:

RSFq= (RSFYa-1- RSFuma) * AalfabYq

3) zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq< alfabSYmaxai RSFY4-1> 0, to w danym Dniu Wyceny
d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym (RSFY 4-1), pomnigjszona o czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
(RSFuma), jest catkowicie rozwigzywana:

RSFa=~(RSFY4-1- RSFuma), w konsekwencji: RSFYq= 0

4) brak rezerwy: Jezeli alfa5Ya< 0 lub alfa5Yq < alfab5Ymaxa i RSFYa-1= 0, to w danym Dniu Wyceny d,
rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa nie jest
naliczana:

RSFq=0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFY a)
nie moze by¢ ujemna.

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu naliczona
do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYd), rdwna jest sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne
Subfunduszu inwestycyjne dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym
roku kalendarzowym (opisanej jako: ¥ dh=1 RSFh), pomniejszonej o sume RSFumd (opisana jako: Zi=1 RSFumh) naliczonych w
kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, {;.:

RSFYa= Y dp=1t RSFn— Y dn=1 RSFumn, od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzie Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia
Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dziet Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY =0

Rezerwa na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona na koniec
danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz
Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0.

Czes¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, naliczonej w danym
roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYd-1), jest w kazdym Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana
w zobowigzania Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych
w poprzednim Dniu Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dzien Wyceny (d-1), wedtug
nastepujacej zasady:
liczba JU odkupionych w dniu d - 1
RSFumgq= * RSFY 41
liczba JU w dniu d -1

a wyliczona w ten sposéb kwota, zaokraglona zostanie do petnych groszy.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po dniu 31 grudnia 2022 r.:

1) napotrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu okreslonych w ramach
niniejszego artykutu przyjmuje sie, ze pierwszy dzier odniesienia dla naliczania i pobierania tego wynagrodzenia przypada na
pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy uwzglednieniu kolejnych postanowien niniejszego ustepu,

2)  pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna si¢ z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktdrym przypadat Dzieh Wyceny, o ktérym mowa powyzej.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wypfacane jest Towarzystwu w wysokosci rezerwy na to wynagrodzenie,
utworzonej zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, odpowiednio wedtug stanu na:
1) ostatni Dzien Wyceny w ramach danego rocznego okresu rozliczeniowego,

2)  ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii,
w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany tych Jednostek Uczestnictwa,

3)  Dzien Wyceny, w ktérym, na zasadach okreslonych w dziale VIII Ustawy, Subfundusz zostanie potaczony z innym funduszem
inwestycyjnym lub subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, w tym z innym Subfunduszem,
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4)  ostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu w terminie do pietnastego dnia miesigca
nastepujacego po:
1) zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 1),

2)  zakoriczeniu miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzier Wyceny, w ktérym nastapi odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, 0 ktorym mowa w ust. 9 pkt 2), w przypadku tej czesci rezerwy na wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 7,

3)  Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3),

4)  Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapi otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 9 pkt 4).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 9 i 10, w 2023 r. wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Subfunduszu wyptacane jest Towarzystwu
rowniez w wysoko$ci rezerwy na to wynagrodzenie, utworzonej wedtug stanu na ostatni Dzie Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym
weszty w zycie zmiany Statutu dotyczace zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu, w tresci
okre$lonej w ramach niniejszego artykutu. Wynagrodzenie to wyptacane jest w terminie do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu.

Aktualna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie oraz stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne Subfunduszu ustalane sg
w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat, ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.



