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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu:

Typ funduszu:

Subfundusz:
Fundusz podstawowy:

Fundusz powigzany:

O Fundusz sekurytyzacyjny:
O Fundusz portfelowy:
O Fundusz aktywéw niepublicznych:

Waluta sprawozdania finansowego:

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu podstawowego)

(nazwy funduszy powigzanych)

(nazwa funduszu)
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artos¢ na artos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowy wyrazona w
tys. EURO
I. Przychody z lokat 31 7
1. Koszty funduszu netto 935 209
I1l. Przychody z lokat netto -904 -202
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 2053 459
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 552 123
VI. Wynik z operacji 1701 380
VIl. Zobowigzania 542 117
VIII. Aktywa 6 859 1486
IX. Aktywa netto 6 317 1369
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 20 860 0
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 164,11 35,56
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 4417 9,87
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2020 roku 2020 roku
Wartos ¢ Wartos¢
Wartosé wedtug Prot.:entowy Wartosé wedtug Pro?entowy
Wwediug ceny wycetny na udziat w Wediug ceny W){cefny na udziatl w
nabycia w tys. d.2|en kt’ywach habycia w tys. d.2|en kt'ywach
bilansowy w jogétem bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 4513 6 734 98,19 4619 6470 97,41
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 56 72 1,05 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dtuzne papiery w artoSciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 -62 -0,91 0 -71 -1,07
9. Udzialy w spétkach z ograniczon
odpovt/yiedzizlnoéciq ° ) 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) . Kraj siedziby artosc weclHug artosc wedh.Jg'
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | mitonta ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
NASDAQ/NGS
1. NVIDIA CORPORATION (US67066G1040)  |Aktywny rynek - rynek regulowany ;‘ELL%BC/;L 95 Zt:gr’:oczone 188 186
IMARKET)
NASDAQ/NGS
2. AMAZON.COM INC. (US0231351067) Aktywny rynek - rynek regulowany SC;’E"LOEBC/;L 20 %t:grfoczone 152 245
IMARKET)

Komisja Nadzo

ru Finansowego
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2019 rok 0 kwartat
roku
Wartos¢ Wartos ¢
Wartosc wedtug ro?entowy Wartosé wedtug Prot.:entowy
wediug ceny wycefny na dziat w wediug ceny w¥0t=,’ny na udziat w
nabyciaw tys. d.2|en ktywach nabycia w tys d.2|en kt’ywach
bilansowy w jogétem bilansowy w jogétem
tys. tys.
4603 6 200 93,80 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 26 0,40 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

2,72

3,67

Komisja Nadzoru Finansowego



LUMEN MEDYCYNY | INNOWACJI FIZ

FIZ-Q-E_30.04.18 4/2020

REGENERON PHARMACEUTICALS, INC.
" (US75886F1075)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NGS
GLOBAL

ISELECT

IMARKET)

6

(22}

Stany
Zjednoczone

149

120

4. INTUITIVE SURGICAL INC. (US46120E6023)

Aktywny rynek - rynek regulowany

NASDAQ/NGS
GLOBAL

SELECT

MARKET)

4

(&

Stany
Zjednoczone

110

138

5.MERCATOR MEDICAL S.A. (PLMRCTR00015)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

CHwW
ARSZAWIE

350

Polska

140

148

6. ASML HOLDING N.V. (NL0010273215)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INYSE
EURONEXT -
EURONEXT
AMSTERDAM

77

Holandia

47

141

7.ADOBE SYSTEMS INC. (US00724F1012)

Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NGS
GLOBAL

ISELECT

IMARKET)

6

J

Stany
Zjednoczone

70

126

8.NOVO NORDISK A/S (DK0060534915)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IOMX NORDIC
EXCHANGE
ICOPENHAGEN
A/S

500

Dania

90

132

o EDWARDS LIFESCIENCES CORPORATION
" (US28176E1082)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INEW YORK
[STOCK
EXCHANGE,
INC.

40

(%)

Stany
Vjednoczone

89

139

10. DEXCOM INC. (US2521311074)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NGS
GLOBAL

ISELECT

IMARKET)

16

N

Stany
Zjednoczone

32

225

1

N

.ROCHE HOLDING AG (CH0012032048)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

SWISS
EXCHANGE

105

Szwajcaria

112

138

12. LONZA GROUP AG (CH0013841017)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

SWISS
EXCHANGE

67

Szwajcaria

121

163

13.INCYTE CORP. (US45337C1027)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NGS
GLOBAL

ISELECT

IMARKET)

20

o

Stany
Vjednoczone

71

65

14 RYVU THERAPEUTICS S.A.
"(PLSELVT00013)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

CHwW
ARSZAWIE

1104

Polska

66

54

ACTIVISION BLIZZARD INC.

15 Us00507v1098)

(&}

Aktywny rynek - rynek regulowany

NASDAQ/NGS
GLOBAL

SELECT

MARKET)

42

(&

Stany
Vjednoczone

101

148

16.UCB SA (BE0003739530)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INYSE
EURONEXT -
EURONEXT
BRUSSELS

220

Belgia

97

86

17.LAM RESEARCH CORP. (US5128071082)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NGS
GLOBAL

ISELECT

IMARKET)

9

o

Stany
Zjednoczone

85

160

NEUROCRINE BIOSCIENCES INC.

! 1 (US64125C1099)

o]

Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NGS
GLOBAL

SELECT

MARKET)

25

(&

Stany
Zjednoczone

97

92

19. SALESFORCE.COM INC. (US79466L3024)

Aktywny rynek - rynek regulowany

INEW YORK
ISTOCK
EXCHANGE,
INC.

90

Stany
Vjednoczone

87

75

20 TAKE-TWO INTERACT IVE SOFTWARE INC.
" (US8740541094)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NGS
GLOBAL

ISELECT

IMARKET)

18

(=]

Stany
Vjednoczone

92

141

2

-

.SHOPIFY INC. (CA82509L1076)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INEW YORK
[STOCK
EXCHANGE,
INC.

66

Kanada

112

22.MONGODB, INC. (US60937P1066)

Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NMS
GLOBAL
IMARKET)

96

Stany
Zjednoczone

99

130

2

w

.EVERBRIDGE, INC. (US29978A1043)

Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NMS
GLOBAL
IMARKET)

195

Stany
Zjednoczone

99

109

24. TELADOC INC. (US87918A1051)

Aktywny rynek - rynek regulowany

INEW YORK
ISTOCK
EXCHANGE,

INC.

28

(&

Stany
Zjednoczone

229

214

Komisja Nadzoru Finansowego




LUMEN MEDYCYNY | INNOWACJI FIZ FIZ-Q-E_30.04.18 4/2020

1,75

2,02

2,06

1,84

1,93

2,02

3,28

2,02

2,37

0,95

0,79

2,16

1,25

2,33

1,34

1,10

2,05

4,09

1,89

1,59
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25.

RINGCENTRAL, INC. (US76680R2067)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INEW YORK
[STOCK
EXCHANGE,
INC.

14

o

Stany
Zjednoczone

85

199

26.

MKS INSTRUMENTS INC. (US55306N1046)

Aktywny rynek - rynek regulowany

NASDAQ/NGS
GLOBAL

SELECT

MARKET)

140

Stany
Zjednoczone

69

79

27.

ZSCALER INC. (US98980G1022)

Aktywny rynek - rynek regulowany

NASDAQ/NGS
GLOBAL

SELECT

MARKET)

188

Stany
Vjednoczone

92

141

28.

OKTA INC. (US6792951054)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NGS
GLOBAL

ISELECT

IMARKET)

240

Stany
Vjednoczone

94

229

29

.NANOGROUP S.A. (PLNNGRP00011)

Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA

PAPIEROW
ARTOSCIOWY

ICHwW
ARSZAWIE

14 707

Polska

60

64

30.

SARTORIUS STEDIM BIOTECH
(FRO013154002)

Aktywny rynek - rynek regulowany

INYSE
EURONEXT -
EURONEXT
PARIS

95

Francja

65

128

31.

VEEVA SYSTEMS INC. (US9224751084)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INEW YORK
[STOCK
EXCHANGE,
INC.

125

Stany
Vjednoczone

116

128

32.

MEDTRONIC PLC (IEOOBTN1Y115)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INEW YORK
[STOCK
EXCHANGE,
INC.

338

rlandia

122

149

33.

TANDEM DIABETES CARE INC.
(US8753722037)

Aktywny rynek - rynek regulowany

NASDAQ/NMS
GLOBAL
IMARKET)

295

Stany
Zjednoczone

86

106

34.

ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS, INC. - A
(US98980L1017)

Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NGS
GLOBAL
SELECT
MARKET)

120

Stany
Zjednoczone

88

152

35.

ABBOTT LABORATORIES COMPANY
(US0028241000)

Aktywny rynek - rynek regulowany

INEW YORK
ISTOCK
EXCHANGE,
INC.

444

Stany
Vjednoczone

109

183

36.

AMBU A/S - B (DK0060946788)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IOMX NORDIC
EXCHANGE
ICOPENHAGEN
A/S

992

Dania

81

162

37.

ON SEMICONDUCTOR CORP.
(US6821891057)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NGS
GLOBAL
ISELECT
IMARKET)

N

557

Stany
Zjednoczone

120

192

38.

BROOKS AUTOMATION, INC.
(US1143401024)

Aktywny rynek - rynek regulowany

NASDAQ/NGS
GLOBAL
SELECT
MARKET)

500

Stany
Zjednoczone

66

128

39.

CLOUDFLARE, INC. (US18915M1071)

Aktywny rynek - rynek regulowany

INEW YORK
ISTOCK
EXCHANGE,
INC.

170

Stany
Vjednoczone

114

334

40.

BANDWIDTH INC. (US05988J1034)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

INASDAQ/NGS
GLOBAL
ISELECT
IMARKET)

370

Stany
Vjednoczone

114

214

41.

STMICROELECTRONICS N.V.
(NL0000226223)

Aktywny rynek - rynek regulowany

BORSA
ITALIANA S.P.A.
ELECTRONIC
ISHARE MARKET]

750

Szwajcaria

75

106

42.

DOCUSIGN, INC. (US2561631068)

Aktywny rynek - rynek regulowany

NASDAQ/NGS
GLOBAL
SELECT
MARKET)

115

Stany
Vjednoczone

91

96

43.

LATTICE SEMICONDUCTOR CORPORATION
(US5184151042)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

NASDAQ/NGS
GLOBAL
SELECT
MARKET)

300

Stany
Vjednoczone

112

224

44,

ZUR ROSE GROUP AG (CH0042615283)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

SWISS
EXCHANGE

105

Szwajcaria

84

127

45.

PCF GROUP S.A. SERIA A (PLPCFGR00010)

[Aktywny rynek - rynek regulowany

IGIELDA
PAPIEROW

ARTOSCIOWY
CHwW

ARSZAWIE

885

Polska

53

62

Komisja Nadzoru Finansowego
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2,91

2,06

3,34

0,94

1,86

1,87

1,55

2,22

2,66

2,36

2,79

1,86

4,87

3,12

1,54

1,40

3,26

1,85

0,91

Komisja Nadzoru Finansowego
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INASDAQ/NGS
GLOBAL Stany
46. INSMED INCORPORATED (US4576693075) [Aktywny rynek - rynek regulowany SELECT 600 iednoczone 82 75
IMARKET)
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emthenta y ceny nabycia w jyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
IGIELDA
PAPIEROW
PCF GROUP S.A. PDA SERIA B -
 (PLPCFGR00036) [Aktywny rynek - rynek regulowany C:I\:IEJOSCIOWY 401[Polska 20 28
ARSZAWIE
IGIELDA
PAPIEROW
2. PURE BIOLOGICS S.A. PDA SERIA E [Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 404 Polska 36 44
(PLPRBLG00036) cH w
ARSZAWIE
2 A . . Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynku  Emitent Eitonts . wiup
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
Emitent [Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD CHF/PLN . . NG BANK .
1.2021_01_05 (Krétha) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: CHF
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN . . NG BANK .
2. 2021-01-05 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: EUR
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . . NG BANK .
3. 2021-01-05 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN . ) NG BANK .
4. 2021-01-05 (Krotka) Nienotowane na rynku aktywnym  |Nie dotyczy SLASKI S.A. Polska aluta: USD
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA I - odzal ke Nozwayniy [NeZwRidza o AR MeC
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu bys.
l. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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1,09

Procentowy udziat

aktywach
pgotem
0,41
0,63
arunki artose . artosc wecﬂug artosc wedh_Jg' Procentowy udziat
bprocentowania hominalna Liczba ceny nabycia w : ceny na dzien a’ktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0 0,00
845 000 0 -62 -0,91
95 000 0 -13 -0,19
100 000 0 -17 -0,24
350 000 0 -31 -0,46
300 000 0 -1 -0,01

artos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. fogétem

0 0,00

0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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DEPOZYTY

Nazwa banku

banku

Kraj siedziby

aluta

arunki
loprocentowania

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
danej walucie

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

. W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

WALUTY

Panstwo

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

arto$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug
Wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat

aktywach

ogotem

. W walutach panstw nalezacych do OECD

0,00

1. W walutach panstw nienalezacych do
OECD

0,00

NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
uzytku

Data nabycia

ieczystej

Numer ksiegi

Kraj potozenia

Adres

Powierzchnia

I.Prawa wtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

a)

3. Grunty

4.Inne

Il. Praw a wspétwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

BILANS

4 kwartat

3 kwartat

2020 roku

2019 rok

I. Aktywa

6 859

6 642

6610

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

39

161

338

2. Naleznosci

14

11

42

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

0

0

0

4.Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

6 806

6470

6 200

-dtuzne papiery wartosciowe

0

0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

30

-dtuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

0
0
0

0
0
0

O |]OoO|]O|J]O|O|]O|O|O|O

Komisja Nadzoru Finansowego
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artost wediug artos¢ wedtug [Procentowy udziat

wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

yceny na dzien
bilansowy w tys.

aktywach
ogotem

0,00

0,00

artos¢ wedtug artos¢ wedtug |[Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Pozostate aktywa 0 0 0 0
ll. Zobowigzania 542 694 548 0
lll. Aktyw a netto (I-11) 6317 5948 6 062 0
IV. Kapitat funduszu 2 407 2 541 3854 0
1. Kapitat wptacony 28 667 28 667 28 667 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -26 260 -26 126 -24 813 0
V.Dochody zatrzymane 1736 1627 585 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 304 -4 062 -3 401 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 6 040 5689 3986 0
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
. 2174 1780 1623 0
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji 6317 5948 6062 0
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 38 488 39 365 49 290 0
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 164,11 151,10 123,00 0,00
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 38 488
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 164,11
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Seria 001 20 860,000
Seria 002 17 628,000
arto$¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 164,11
Narastajaco Narastajaco
kyv?rtaly roku Okres roku kwartaty _roku
biezacego onrzedniedo poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
od 2020-10-01 f------------ r019-10-01  f--—----------
2020 2019
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [~ oo
2020-01-01 2019-01-01
do 2020-12-31 f------------ r019-12-31  f------------
£020-12-31 2019-12-31
I. Przychody z lokat 2 31 84 145
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 31 9 66
2. Przychody odsetkowe 0 0 0 4
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 75 75
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Il. Koszty funduszu 244 935 87 692
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 180 668 26 286
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 20 81 30 78
4.0 i i j 0
fu;r)lic;axzzuwazane z prowadzeniem rejestru aktywow 8 32 7 31
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 20 85 0 64
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 1 6 2 4
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 1 4
10. Koszty odsetkowe 0 1 1 1
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1 25 12 199
13. Pozostate 14 37 8 25
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 244 935 87 692
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -242 -904 -3 -547
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 745 2 605 648 1729
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 351 2053 256 478
-z tytutu réznic kursowych 13 168 18 64
2. ?/c\)lzct)ystw(stsrand:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 304 552 392 1251
-z tytutu réznic kursowych -84 -89 -229 0
VIl. Wynik z operacji 503 1701 645 1182
ynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 13,03 4417 13,08 23,98
icivz;/vstt);cnyijzr;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 13,03 4417 13,08 23.98
Narastajaco Narastajaco
esacege | OMrEsToku L e
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :g rok:
od: ’ od:
do: do:
4 0
od 2020-10-01 |[------------- r019-01-01  |-------------
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- T s
do 2020-12-31 [------------- R019-12-31  [-------------
2020-12-31
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 5948 6 062 6 699
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 503 1701 1182
a)przychody z lokat netto -242 904 -547
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 351 2053 478
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 394 552 1251
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 503 1701 1182
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -134 -1 447 -1 819
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0
b)zmiana kapi iej i i
R A ] aw e
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 369 254 -636
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 317 6 317 6 062
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 6148 6 031 6 429
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 877 10 802 16 306
c)saldo zmian -877 -10 802 16 306
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 286 671 286 671 286 671
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 248 183 248 183 237 381
f)saldo zmian 38 488 38 488 49 290
9. Przewidywana liczba certyfikatéow inwestycyjnych 38 488 38 488 237 381
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10. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 151,10 123,00 102,12
11. wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu spra\)//vozdawczego é yeny e 164,11 164,11 123,00
12. procentowa zmiana wartosci aktywo ikat i j
\‘,)\,Okresie e ortenym ywow netto na certyfikat inwestycyjny 34,25 3342 20,45
13. minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 148,47 117,55 102,82
-data wyceny 2020-10-30 [2020-03-31 [019-05-31
14. Smp?;\s'vy()n;zlanvjc\lzv;riosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 164,11 164,11 121,05
-data wyceny 2020-12-30 [2020-12-30 r019-12-30
15. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 163,57 163,57 121,05
-data wyceny 2020-12-31 [2020-12-31 019-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 164,11 164,11 123,00
l. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 15,79 15,50 10,76
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 11,65 11,08 4,45
2. z;ostcrsglti\jv;/ udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 1,29 1,34 1,21
4.:)ursztjgztzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow 0,52 0.53 0.48
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 1,29 1,41 1,00
6.:)urﬁztjgztzwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00 0.00
Narastajaco Narastajaco
besacego | Okresroku Lo
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :g rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
od 2020-10-01 f------------- R019-10-01  |f------------1
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- ] 2020 L 2019
020-01-01 2019-01-01
do 2020-12-31 |~ -~~~ r019-12-31 |~
020-12-31 019-12-31
A.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 225 1431 551 -819
I. Wptywy 2475 27 455 17175 79322
1.Z tytutu posiadanych lokat 3 33 8 69
2. Z tytutu zbycia skkadnikow lokat 2 460 27 411 17 167 79 246
3. Pozostate 12 11 0 7
1. Wydatki 2 250 26 024 16 624 80 141
1. Z tytutu posiadanych lokat 2 25 12 199
2. Z tytutu nabycia skkadnikow lokat 2071 25312 16 542 79 593
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 76 421 11 140
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucije 0 0 0 70
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 31 92 21 34
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 10 31 8 8
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 41 96 21 71
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 2 7 2 4
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 17 40 8 30
B.Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej -347 -1 730 411 -1 976
I. Wptywy 0 10 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 10 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 347 1740 411 1976
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 347 1739 411 1976
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 1 0 0
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koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 2 25 12 199
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu sSrodkéw pienigznych netto (A+/-B) -122 -299 140 -2795
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 161 338 198 3133
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 39 39 338 338

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

NOTA 1.pdf NOTA 1

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU
2020

kwartat

roku

. Z tytutu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu odsetek

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

N[l ]lw|IN| -

. Pozostate

Njfo|]o|lo|=~|O|O|—~

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU !

2020

kwartat

roku

. Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

62

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

26

Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

@ N a|m|wIN] =

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

o|jo|jo|o|o|o

12. Z tytutu rezerw

450

13. Pozostate zobowigzania

INFORMACJA DODATKOWA

Komisja Nadzoru Finansowego

16



LUMEN MEDYCYNY | INNOWACJI FIZ FIZ-Q-E_30.04.18 4/2020

Plik Opis
INFORMACJA DODATKOWA .pdf NFORMACJA DODATKOWA
PODPISY

PODPISYOSOBREPREZEN TUJACYCHFUNDUSZ
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
pP021-01-29 Varostaw Wikalinski Prezes Zarzadu
pP021-01-29 Katarzyna Westfeld Cztonek Zarzgdu
pP021-01-29 Pawet Jackowski Cztonek Zarzadu
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1)

2)

3)

4)

5)

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w

sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania
wyceny aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny,

C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgc;ji
zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu

nie zawiera korekt.



6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI | ICH ZMIAN.

W dniu 5 listopada 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o cofnieciu Lartiq
Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, naktadajgc
jej rygor natychmiastowej wykonalnosci. Zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, od tego dnia
Fundusz byt reprezentowany przez jego depozytariusza, tj. ING Bank Slgski S.A. W dniu
21 stycznia 2020 r. zarzgdzanie Funduszem zostato przejete przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.



NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.

2.

3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Wartos$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartos$ci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych weditug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg
zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajagcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych
nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku
wygashiecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci
réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz
waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych,
koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta
oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym
rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z
tytulu kosztébw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w
pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg
prezentowane w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w
bilansie w pozycji ,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji
"Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku" fgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty
o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegotawiajgcej
"Depozyty".

STOSOWANE NAJWAZNIEJSZE ZASADY WYCENY

1.

2.

3.

Aktywa Funduszu wycenia sie¢ a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

a. wartodcig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni
dostepny na godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

e W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

e Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3.1.1. jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

- ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

- mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

e Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3.1.1., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

b. wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
moze zostaé oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg
tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke
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10.

przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem lub poprzez zastosowanie
wiasciwego modelu wyceny skitadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie papieru wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

d. warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe
beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

e w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

e w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

e w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

e. warto$¢ depozytéw wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej
oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

f. wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w
oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréow pobranych z
Aktywnego Rynku

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw
gtdéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z
przepisami o gospodarce nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego
obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie¢ w walucie, w
ktérej sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan
dtugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dilugoterminowe w
walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow
wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych po
cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

DZIEN WYCENY

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$s¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1.
2.

3.

e

kazdy ostatni dzieh miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,
dzieh przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
kolejnej emisiji,

dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

dzienh przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych

dzien Wykupu
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STOSOWANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostatlo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2019 r. poz. 351 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

WPROWADZONE ZMIANY SPOSOBU PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ORAZ STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie od dnia 1 pazdziernika 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.
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