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PROSPEKT INFORMACYJNY
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FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Fundusz moze uzywaé skréconej nazwy w brzmieniu:
IPOPEMA m-INDEKS FIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
z siedzibgq w Warszawie

adres strony internetowej: www.ipopematfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdinotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 3 marca 2020 r.



Rozdziat . OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Jarostaw Wikalinski Prezes Zarzadu Towarzystwa
Katarzyna Westfeld Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Marcin Winnicki Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow
ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle
naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrzeé

znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.
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Rozdziat Il. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywa¢ skrotu firmy: IPOPEMA TFI S.A.”

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Telefon: (+48 22) 236 93 00

Fax: (+48 22) 236 93 90

Internet: www.ipopematfi.pl

e-mail: tfi@ipopema.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Dnia 13 wrzesnia 2007 r., decyzjq nr DFL/4030/50/34/07/VIKNF/47-1/AG, Komisja udzielita zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jest zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st. Stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264.

4. Wysokosc¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na ostatni dzien
bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Kapitat wtasny 23.658.333,36 zt

1 Kapitat podstawowy 10.599.441,00 zt
2 Kapitat zapasowy 6.965.083,48 zt
3.  Kapitat z aktualizacji wyceny 23.327,00 z

4.  Pozostate kapitaty rezerwowe 5.091.417,76 zt
5.  Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt

6.  Zysk/strata netto 979.064,12 zt

Z

r.édlem powyzszych danych sg ksiegi rachunkowe Towarzystwa.

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w kwocie 10.599.441 zt zostat optacony w catosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gltosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdinej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i 100% kapitatu zaktadowego
Towarzystwa jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

7.1 Imiona i nazwiska cztonkow Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w Zarzadzie

Jarostaw Wikalirski Prezes Zarzadu Towarzystwa
Katarzyna Westfeld Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Marcin Winnicki Cztonek Zarzadu Towarzystwa


callto:10.599.441,00
callto:6.965.083,48

7.2 Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego

Jacek Lewandowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Mariusz Piskorski Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Mirostaw Borys Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Stanistaw Waczkowski Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Piotr Szczepidrkowski Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zbigniew Mrowiec Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

7.3 Imiona i nazwiska osoéb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem

Mateusz Pawtowski - podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do catosci portfela inwestycyjnego Funduszu,
Lukasz Jakubowski - podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do catosci portfela inwestycyjnego Funduszu,

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢
moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

8.1 Zarzad Towarzystwa

Jarostaw Wikalinski - Prezes Zarzadu Towarzystwa peti poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktére mogtyby mie¢
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu: Czlonek Rady Nadzorczej MDI ENERGIA S.A. oraz Rubicon Partners S.A.

Katarzyna Westfeld - Czlonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem jakichkolwiek funkcji, ktore mogtyby
mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Marcin Winnicki - Czlonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.2 Rada Nadzorcza

Jacek Lewandowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje,
ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu: Prezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Mariusz Piskorski - petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw
Funduszu: Wiceprezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Mirostaw Borys - pei poza Towarzystwem nastepujgce funkcje, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu:
Wiceprezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Stanistaw Waczkowski - petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw
Funduszu: Wiceprezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Piotr Szczepidrkowski - nie petni poza Towarzystwem funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu,
Zbigniew Mrowiec - nie petni poza Towarzystwem funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3 Zarzadzajacy Funduszem
Nie petnig poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz nazwy
zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
-IPOPEMA Konserwatywny (Poprzednia nazwa IPOPEMA Oszczedno$ciowy i IPOPEMA Gotowkowy)
-IPOPEMA Dtuzny

-IPOPEMA Obligacji

-IPOPEMA Zréwnowazony

-IPOPEMA Akgji

-IPOPEMA Globalnych Megatrendéw

-IPOPEMA Emerytura Plus

-IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy

-IPOPEMA Short Equity

- IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych

Pocztowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz Konserwatywny (poprzednia nazwa Subfundusz Oszczednosciowy i Gotdwkowy)
- Subfundusz Dtuzny (poprzednia nazwa Subfundusz Obligacji)

- Subfundusz Stabilny (poprzednia nazwa Subfundusz Ostrozny)



- Subfundusz Obligaciji (poprzednia nazwa Subfundusz Zréwnowazony)
IPOPEMA 2 FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA 3 FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA PRE-IPO FIZ Aktywdéw Niepublicznych
IPOPEMA 10 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 12 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 15 FIZ

IPOPEMA 21 FIZ Aktywdw Niepublicznych

Corpus luris Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
IPOPEMA 24 FIZ Aktywow Niepublicznych

TOTAL FIZ

IPOPEMA 32 FIZ Aktywdw Niepublicznych

CETCO POLAND FIZ Aktywéw Niepublicznych
IPOPEMA 67 FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA 68 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 72 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 76 FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA Multi-Asset FIZ

INBAP FIZ Aktyw6w Niepublicznych

IPOPEMA 89 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 95 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 101 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ z wydzielonymi subfunduszami:
- IPOPEMA 9

Octava FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 103 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA Global Bonds FIZ

IPOPEMA 107 FIZ Aktywow Niepublicznych

Solter Capital (dawniej IPOPEMA 108) FIZ Aktyw6w Niepublicznych
IPOPEMA 112 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA MegaTrends FIZ

IPOPEMA 118 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 127 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 128 (dawniej CC35) FIZ Aktywéw Niepublicznych
PAGED FIZ Aktywdw Niepublicznych

Zorkedo Capital FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA 137 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 138 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 139 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 141 FIZ Aktywow Niepublicznych

VINDIX (dawniej IPOPEMA 144) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
7R (dawniej IPOPEMA 145) FIZ Aktywéw Niepublicznych
IPOPEMA Global Profit Absolute Return FIZ

DIRLANGO TECH FIZ Aktywéw Niepublicznych
IPOPEMA Benefit 1 FIZ Aktywdw Niepublicznych
IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus FIZ
IPOPEMA 151 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA Benefit 2 FIZ Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
IPOPEMA Benefit 3 FIZ Aktywow Niepublicznych

HOIST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
IPOPEMA 155 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 160 FIZ Aktywow Niepublicznych

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
- Subfundusz Kl 1

- Subfundusz Kl 2

PAGED FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA Active Global Asset Allocation FIZ

LARQ Growth Fund | FIZ

IPOPEMA 162 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA CF1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
InSecura Plus FIZ



Kreos Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

PSF Aktywow Niepublicznych

PSF 2 Aktywow Niepublicznych

PSF Lease Aktywow Niepublicznych

Retail Parks Fund FIZ Aktywow Niepublicznych
WASKULIT FIZ

IPOPEMA Benefit 7 FIZ Aktywdw Niepublicznych
Globalny Fundusz Medyczny FIZ

LUMEN Medycyny i Innowacji FIZ

LUMEN Obligacji Plus FIZ

LUMEN Polskie Perty FIZ

LUMEN Profit 9 NS FIZ

LUMEN MultiAsset FIZ Aktywdw Niepublicznych

LUMEN Profit 6 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 7 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 8 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 10 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 12 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 14 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 15 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 16 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 18 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 20 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 21 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 22 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 23 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 24 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 30 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
LUMEN Profit 31 FIZ Aktywdw Niepublicznych

LUMEN Profit 32 FIZ Aktywow Niepublicznych

LUMEN Profit 33 FIZ Aktywow Niepublicznych

LUMEN Quantum Absolute Return FIZ

LUMEN Quantum Neutral FIZ

LUMEN Stabilny Dochéd FIZ Aktywow Niepublicznych
LUMEN 21 FIZ

LUMEN Global Macro FIZ

Venture FIZ

HOIST | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
GODEBT1 Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny FIZ

Towarzystwo nie zarzadza funduszami zagranicznymi lub unijnymi AFI (alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi) w
rozumieniu Ustawy o funduszach.

10. Skrotowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja, ze szczegétowe
informacje o tej polityce, a w szczeg6lnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i
uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym skiad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w
towarzystwie, sa dostepne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktérej polityka ta
jest udostepniona

W Towarzystwie zostata wdrozona ,Polityka wynagrodzen”, zgodna z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinna odpowiadaC polityka wynagrodzen w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 1487). Towarzystwo jest znaczacym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu tego rozporzadzenia.

Polityka obejmuje m.in. cztonkéw Zarzadu, a takze osoby podejmujace decyzje inwestycyjne dotyczace portfela
inwestycyjnego funduszy. Przy ocenie indywidualnych wynikdw osiagnietych przez dang osobe i przy przyznawaniu
zmiennych sktadnikow wynagrodzen, Towarzystwo stosuje zaréwno ilosciowe miary wynikdw, jak i kryteria jakoSciowe.
Zmienne skfadniki wynagrodzer sg wyptacane czesciowo z gory (sktadnik krétkoterminowy), a cze$ciowo odroczone
(sktadnik dtugoterminowy). Nabycie przez osobe podlegajacq Polityce praw do wyptaty co najmniej 40% warto$ci zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw jest odroczone (sktadnik dtugoterminowy) w okresie co najmniej od



trzech do pieciu lat. Nabycie praw do wyplaty odroczonych zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia, w ramach
poszczegdlnych rat, moze nastapic po dokonaniu kazdorazowo przez Towarzystwo oceny pracy tej osoby, z uwzglednieniem
ujawniajgcych sie w okresie odroczenia efektéw pracy jednostki organizacyjnej, w ktdrej osoba byta zatrudniona, oraz
efektoéw pracy tej osoby (,0cena ryzyka ex post”).

Co najmniej 50% wartosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw jest wyptacane osobom
podejmujacym decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszy w formie instrumentéw finansowych —
jednostek uczestnictwa funduszy, ktérych cene nabycia ptaci Towarzystwo. Towarzystwo nie wyptaca zmiennych sktadnikow
wynagrodzeri uzaleznionych od wynikow w formie certyfikatow inwestycyjnych FIZ ani jednostek uczestnictwa SFIO, ktore
przy dokonywaniu lokat aktywow stosujg zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla FIZ. W celu przeciwdziatania
powstawaniu konfliktow intereséw oraz dbania o odpowiedni profil ryzyka funduszy, Towarzystwo przeciwdziata nadmiernej
koncentracji wyptacanych jednostek uczestnictwa. Oprécz jednostek uczestnictwa funduszy, ktérymi zarzadzaja,
zarzadzajacym moga by¢ wyptacane jednostki uczestnictwa innych funduszy, w szczegdlnosci o niskim profilu ryzyka.
Wyptacone w formie jednostek uczestnictwa zmienne skiadniki wynagrodzenia podlegajg odpowiednim okresom
wstrzymania, czyli okresom, w ktérych nie mozna przedstawi¢ do odkupu zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw w formie jednostek uczestnictwa, do ktérych zostaty juz nabyte uprawnienia lub ktdre zostaty
wyptacone w tej formie.

Szczegotowe informacje o Polityce wynagrodzehn Towarzystwa, w tym opis sposobu ustalania wynagrodzen i dziatania
komitetu wynagrodzen zostaty opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.


http://www.ipopema.pl/

Rozdziat Ill. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 19 marca 2010 r. o sygnaturze
DFL/4032/157/17/09/10/V1/47-1-1/AP.

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 28 maja 2010 r. pod numerem RFI 539.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B oraz C. Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii moga rézni¢ sie
miedzy sobg zasadami zbywania, wysoko$cig minimalnych wptat, wysokoscia i sposobem pobierania optaty manipulacyjne;j i
pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie.

3.11 Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez wybranych Dystrybutoréw oraz przez Towarzystwo. Minimalna kwota
pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie moze by¢ nizsza niz 20.000 zt. Kazda kolejna wptata nie moze
by¢ nizsza niz 100 zt. Wysokos¢ i spos6b pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo oplaty za
zarzadzanie okreslona jest w Statucie i Prospekcie. W przypadku Produktéw Specjalnych Towarzystwo moze zmienié
wysoko$¢ minimalnej wplaty.

3.1.2 Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane przez wybranych Dystrybutoréw oraz przez Towarzystwo. Minimalna kwota
pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 500 zt. Kazda kolejna wpfata nie moze byé
nizsza niz 100 zt. Wysokos$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za
zarzadzanie okreslona jest w Statucie i Prospekcie. W przypadku Produktéw Specjalnych Towarzystwo moze zmienié
wysoko$¢ minimalnej wplaty.

3.1.3  Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane przez wybranych Dystrybutoréw oraz przez Towarzystwo w ramach
Produktéw Specjalnych i IKE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii C nie moze by¢ nizsza
niz 500 zt. Kazda kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 zt. Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz
pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona jest w Statucie i Prospekcie. W przypadku Produktow
Specjalnych Towarzystwo moze zmieni¢ wysoko$¢ minimalnej wptaty.

3.2 Jednostki Uczestnictwa:

- nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach
okre$lonych w Prospekcie,

- podlegajg dziedziczeniu,

- moga by¢ przedmiotem zastawu,

- nie podlegaja oprocentowaniu.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia i Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo, na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie,

- otrzymania $wiadczenia dodatkowego na zasadach okre$lonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie,

- obcigzania zastawem oraz ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

- otrzymania potwierdzen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- dostepu do Prospektu Informacyjnego i Kluczowych Informacji dla Inwestordw oraz rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych Funduszu,
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- skladania reklamaciji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
- udzielania petnomocnictwa na zasadach okreslonych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Zapisy do Funduszu byly przeprowadzone w dniach od 14 maja 2010 r. do dnia 19 maja 2010 r. wiacznie.
6. Sposéb i szczegétowe warunki:

6.1 Zbywania Jednostek uczestnictwa

6.1.1 Zasady ogdlne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreslonych w Prospekcie i Statucie.

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE moga okre$la¢ szczegdlne warunki zbywania
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKE, w tym zawiera¢ dodatkowe
uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika.

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r.
Prawo dewizowe (t,j. Dz. U. 2017 r. poz. 679).

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujgcymi eksponowane stanowiska polityczne w
rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa.

6.1.2  Rejestri Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu wymaga posiadania Subrejestru. Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na
podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo

- Zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i po dokonaniu prawidiowej wptaty tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa, albo

- Zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, ktorego statut przewiduje
takg mozliwos¢, na Jednostki Uczestnictwa.

Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia
pierwszego Subrejestru stanowi o$wiadczenie 0 zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Inwestor staje sie Uczestnikiem po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
by¢ dokonana w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia zlecenia otwarcia Subrejestru, chyba ze dany Dystrybutor,
za posrednictwem ktérego zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wptaty jednocze$nie ze ztoZzeniem zlecenia otwarcia
Subrejestru. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa, jesli wptata nie zostanie dokonana we wskazanym okresie.

Inwestor lub Uczestnik moze posiadaé wigcej niz jeden Subrejestr w Funduszu. Inwestor lub Uczestnik moze w kazdym
czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru bezposrednio w Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora, o ile
Dystrybutor ten dopuszcza takg mozliwo$c¢.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowaé Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym
informacji o beneficjentach rzeczywistych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zamieszkania, numer i seria
dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszystkich Subrejestrach) rowniez w
przypadku wskazania przez Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wytacznie jednego Subrejestru.

6.1.3  Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nastepuje poprzez:

- Ztozenie zlecenia nabycia za po$rednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wptaty tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na wtasciwy rachunek bankowy, albo

- Ztozenie zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, ktorego statut
przewiduje takg mozliwo$¢, na Jednostki Uczestnictwa,

- poprzez dokonanie wptaty na wiadciwy rachunek bankowy (wplata bezposrednia), jezeli Uczestnik ma juz otwarty
Subrejestr, na ktory zamierza naby¢ kolejne Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zleceniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa podawana jest nabywana kategoria Jednostek Uczestnictwa oraz oznaczenie typu Subrejestru
(zwykly lub nazwa Produktu Specjalnego), stowa: ,reinwestycja” (jezeli Jednostki Uczestnictwa majq by¢ nabyte w ramach
reinwestycji) oraz date wyceny Zlecenia odkupienia, ktdrego dotyczy reinwestycja, a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa podawany jest numer Subrejestru, oznaczenie jego typu (zwykty lub nazwa Produktu Specjalnego)
oraz nastepujace informacije:

- w przypadku o0s6b fizycznych: imie i nazwisko Uczestnika,
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- w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwa firmy
Uczestnika.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptatg bezposrednig dokonywane jest poprzez wptate Srodkoéw pienieznych na wiasciwy
rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza. Zaksiegowanie $rodkdw pienieznych na wiasciwym rachunku
bankowym réwnoznaczne jest ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez
Fundusz, dodatkowych informacji wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktore okazg sie niezbedne do
realizacji zadah w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $rodkéw
bezpieczenstwa finansowego, w szczegdlnosci, Uczestnik jest zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania
informaciji oraz danych umozliwiajacych Funduszowi ustalenie struktury wiasnosci — na kazdym jej poziomie — i kontroli
Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego. Fundusz moze wstrzymaé
realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujgcych informacji, a w przypadku, w ktérym
ich nie otrzyma moze odrzucic zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Do zlecer i dyspozyciji sktadanych w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, jak réwniez do Uczestnikdw oraz osob
wystepujacych na ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6.1.4  Wptaty do Funduszu

Wptata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytacznie w $rodkach pienieznych w ziotych na rachunek
bankowy Funduszu witasciwy dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére majq by¢ zbyte przez Fundusz za dokonang
wplate. Za dzien dokonania wptaty rozumie sie dzien, w ktérym nastapito zaksiegowanie $rodkéw na wiasciwym rachunku.
Dokument wpfaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (formularz zlecenia przelewu na rachunek
bankowy lub formularz wplaty na rachunek bankowy) powinien zawiera¢ poprawny numer rachunku bankowego, a takze
nastepujace dane: nazwe Produktu Specjalnego, jezeli wplata dotyczy Produktu Specjalnego, stowa: ,reinwestycja” (jezeli
Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach reinwestycji) oraz date wyceny Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy
reinwestycja, jak réwniez informacje niezbedne do identyfikacji Uczestnika:

- w przypadku oséb fizycznych: imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika w Funduszu lub numer
PESEL, a w przypadku jego braku date urodzenia,

- w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe firmy Uczestnika
oraz numer Subrejestru Uczestnika w Funduszu lub numer REGON.

W przypadku wptat dokonywanych za posrednictwem aplikacji dystrybucyjnych udostepnianych przez niektérych
Dystrybutoréw, moze by¢ wymagane podanie innych danych, niz wskazanych powyze;.

W przypadku gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr brak wskazania numeru Subrejestru Uczestnika w
Zleceniu nabycia badz wptacie bezposredniej powoduje, ze Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane w najwcze$niej
otwartym Subrejestrze Uczestnika dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Produkcie Specjalnym (a jezeli
Zlecenie nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa w Produkcie Specjalnym — wéwczas w Subrejestrze zwyktym).

Dokument wptaty Srodkéw pienieznych lub dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujacy
watpliwosci co do tredci lub autentyczno$ci moze nie byé uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
takim przypadku Fundusz zwrdci otrzymane $rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu
dokumentu wptaty $rodkéw pienieznych lub dokumentu zlecenia, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania
takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miat numer
rachunku bankowego, na ktory zostata dokonana wptata. Wpfaty na rachunki bankowe wtasciwe dla Produktéw Specjalnych
lub IKE dokonane przez osoby, ktére nie zawarty Umowy o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowy o prowadzenie
IKE, bedg zwracane. Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem
Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia.

Niezaleznie od powyzszych zasad, Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktdra nie zawiera numeru
Subrejestru lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii okre$lona jest w rozdziale Il
pkt 3 Prospektu i w Statucie. Regulamin i Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE
moze okresla¢ inng minimalna kwote wpfaty.

W przypadku, gdy kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest nizsza niz kwota wskazana w
Prospekcie i Statucie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokona zwrotu wpfaty. Zwrot nastapi
niezwlocznie bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia wptywu
$rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu. Zwrot nastapi na rachunek bankowy, z ktérego dokonana zostata
wplata. Za date zwrotu uwaza sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Subrejestru zostata ztozona za posrednictwem Internetu, pierwsza wptata na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru musi zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych z nalezacego do
posiadacza tego Subrejestru rachunku bankowego, ktérego dane towarzyszace sq zgodne z danymi podanymi w dyspozycji
otwarcia Subrejestru. W przeciwnym wypadku, wptata jest zwracana na rachunek, z ktérego wptyneta.
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6.1.5  Opfaty manipulacyjne
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.

6.1.6  Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w
danym Dniu Wyceny jest rowna Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w tym Dniu Wyceny.
Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysoko$ci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa wynikajaca z
podzielenia kwoty srodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez Wartos¢
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z
doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa za dokonang wptate, na podstawie zlozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta
Transferowego zlecenia oraz informacji od Depozytariusza o wplynieciu na rachunek bankowy Funduszu $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapito:

a) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wptaty $rodkow
pienigznych:

- jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Funduszu $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny do godz. 10.00 — w tym Dniu Wyceny;

- jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wplynieciu na rachunek bankowy Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny po godz. 10.00 — w nastepnym Dniu Wyceny;

b) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie wptaty bezposredniej:

- jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek bankowy Funduszu $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny do godz. 10.00 — w tym Dniu Wyceny;

- jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza 0 wptynieciu na rachunek bankowy Funduszu $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny po godz. 10.00 — w nastepnym Dniu Wyceny;

c) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu wyjadnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia otwarcia
Subrejestru lub zlecenia nabycia lub dokumentu wptaty.

6.1.7  Dystrybutorzy

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za po$rednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V
Prospektu.

Dystrybutorzy przyjmujg i przekazujg zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za ich po$rednictwem.
Wybrani Dystrybutorzy przyjmujg i przekazujg réwniez zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestréw otwartych za
posrednictwem innych Dystrybutoréw. Uczestnicy mogq sktada¢ zlecenia i dyspozycje za posrednictwem tego Dystrybutora,
ktory przyjat zlecenie otwarcia danego Subrejestru. Zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za
posrednictwem niektérych Dystrybutorow mogg zostaé przyjete rowniez przez wybranych innych Dystrybutoréw. Jezeli dany
Dystrybutor przyjmuje wytacznie zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za jego posrednictwem, wéwczas
moze on odmowiC przyjecia zlecenia lub dyspozycji lub ztoZzone za jego posrednictwem zlecenia i dyspozycje dotyczace
Subrejestrow otwartych za posrednictwem innych Dystrybutoréw moga nie zosta¢ zrealizowane.

W przypadku skfadania zlecen i dyspozyciji za posrednictwem Dystrybutora, zlecenia i dyspozycje Uczestnika sg sktadane
Dystrybutorowi w sposdb ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomigdzy Dystrybutorem a
Uczestnikiem, w szczegdlnosci w umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych lub w regulaminie wewnetrznym Dystrybutora okre$lajacym sposob i warunki prowadzenia dziatalnosci w
zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zlecenia i dyspozycje
Uczestnikow mogaq by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposéb przez niego okreslony, w szczegolnosci w formie pisemnej lub za
pomocag, elektronicznych nosnikow informacji lub telefonicznie. Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli prawidtowo
ztozone za pomocy elektronicznych no$nikéw informacji, w tym zlecenie otwarcia Subrejestru, zastepujg ztozenie tych
Zlecen i dyspozycji w formie pisemnej. W zalezno$ci od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez
danego Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego moze by¢
rézny. Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane na temat Subrejestru mogg by¢ nieaktualne, np.
mogg hie uwzglednia¢ rozliczen niektérych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfikacie zlecenia wykonuje Agent
Transferowy.

6.1.8 Reinwestycja

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek
Uczestnictwa do wysokosci kwoty danego zlecenia odkupienia, dokonanych w ciggu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia
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Zlecenia nabycia w ramach reinwestycji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie jest obcigzone optatg
manipulacyjna.

Uczestnik powinien wskaza¢ na zleceniu reinwestycji Dzien Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktérego
dotyczy reinwestycja. W przypadku niewskazania Dnia Wyceny, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuje sie, ze
reinwestycja dotyczy Dnia Wyceny po ktérym zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika. W przypadku gdy w tym samym Dniu Wyceny zostato zrealizowanych kilka zlecen
odkupienia danego Uczestnika, jako podstawe do reinwestycji przyjmuje si¢ zlecenie odkupienia najwiekszej ilosci Jednostek
Uczestnictwa ztozone przez tego Uczestnika. Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzszg od
kwoty wskazanego zlecenia odkupienia dokonanego w ciggu 60 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w
ramach reinwestycji, zostanie pobrana opfata manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupienia.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w
roku kalendarzowym niezaleznie od liczby Subrejestrow posiadanych przez Uczestnika.

6.1.9  Maloletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie moze sktada¢ zlecenia jedynie
przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktora ukoriczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona cze$ciowo
moze skfada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w
granicach swoich uprawnien, moze jednak w szczegdlnych okolicznosciach zazada¢ od niego przedstawienia stosownego
zezwolenia sadu na dokonanie okre$lonej czynnosci.

6.2 Odkupywania Jednostek uczestnictwa

6.2.1 Zasady ogdlne

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, z tym ze w sytuacjach okreslonych w Prospekcie,
Statucie lub Ustawie, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach Produktéw Specjalnych moze podlegaé szczegdlnym warunkom
okreslonym w Umowie o prowadzenie Produktu Specjalnego lub wywota¢ dodatkowe skutki. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach IKE podlega szczegblnym warunkom okre$lonym w Ustawie o IKE oraz Umowie o
prowadzenie IKE.

6.2.2  Zlecenie odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec upowaznionego pracownika
Towarzystwa, za posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wyniku
odkupienia ktérych wyptacona zostanie okre$lona kwota Srodkéw pienieznych brutto (przed pobraniem podatku, o ile
przepisy prawa bedag naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania takiego podatku).

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorej wyptacona zostanie kwota $rodkdw pienieznych brutto nie nizsza niz 100 ziotych,
za wyjatkiem przypadkow, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na danym Subrejestrze. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia obejmuje liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisang
na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostataby kwota $rodkéw pienigznych brutto nizsza niz 100
zZtotych, odkupieniu podlega taka liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia
ktdrej wyptacona zostanie kwota $rodkdéw pienieznych brutto réwna 100 ztotych.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrze Uczestnika lub na kwote brutto wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w Subrejestrze
Uczestnika lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ w Subrejestrze spadtaby
ponizej 500 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa Funduszu w danym Subrejestrze.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: numer Subrejestru Uczestnika,
oznaczenie typu Subrejestru (zwykly lub nazwe Produktu Specjalnego), numer rachunku bankowego i dane wiasciciela
rachunku.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktorym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, a
Uczestnik posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr, Jednostki Uczestnictwa zostang odkupione z najwczesniej otwartego
Subrejestru Uczestnika prowadzonego dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w danym Produkcie Specjalnym (a jezeli
Zlecenie nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa w Produkcie Specjalnym — z Subrejestru zwyktego).

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny
sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci, moze nie byC uznany za wazne zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie
Uczestnika, Subrejestru, kategorii oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktdrych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezyte;
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staranno$ci w celu realizacji takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowigzany jest podawaé numer
Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany
przez Fundusz, dodatkowych informacji wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére okazg sie
niezbedne do realizacji zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania
Srodkow bezpieczenstwa finansowego, w szczegolnosci, Uczestnik jest zobowiazany do przedstawienia i udokumentowania
informacji oraz danych umozliwiajgcych Funduszowi ustalenie struktury wiasno$ci — na kazdym jej poziomie — i kontroli
Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego..

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, jak rowniez do Uczestnikéw oraz osob
wystepujacych na ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6.2.3  Opfaty manipulacyjne
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

6.2.4 Odkupienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Cena odkupienia jest réwna
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej 0 ewentualny podatek oraz optate manipulacyjna. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa s umarzane z
mocy prawa.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito:

a) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny do
godz. 10.00 — w tym Dniu Wyceny;

b) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny po
godz. 10.00 lub w dzieni niebgdacy Dniem Wyceny — w nastepnym Dniu Wyceny;

c) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Na podstawie ztoZzonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa zapisane na
danym Subrejestrze Uczestnika nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestnik nie ma mozliwosci
wskazania kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Kwote do wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa
beda naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku, oraz optate manipulacyjna.

6.2.5  Zamkniecie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, transferu lub konwersji wszystkich
zapisanych na nim Jednostek Uczestnictwa, badz na zadanie Uczestnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknieciem
ostatniego Subrejestru, badz na zadanie Uczestnika. Zadanie zamknigcia Rejestru réwnoznaczne jest z Zadaniem
zamkniecia wszystkich Subrejestréw dla danego Uczestnika.

6.26  Maloletni

Osoba matoletnia, ktéra nie ukofczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sktada¢ zlecenia jedynie
przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktora ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo
moze skfada¢ zlecenia za zgodq przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w
granicach swoich uprawnien, moze jednak w szczegdlnych okolicznosciach zazgda¢ od niego przedstawienia stosownego
zezwolenia sadu na dokonanie okreslonej czynno$ci. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do kwoty 2.000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynno$cig nieprzekraczajacg zwyklego zarzadu
majatkiem osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletnie;
lub ubezwtasnowolnionej — po dokonaniu analizy wartosci majatku tej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te
warto$¢ na innym poziomie.

6.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ opfat z tym
zwigzanych

Uczestnik Funduszu ma prawo do dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa w
innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu to przewiduje.

Konwersja polega na odkupieniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa (,fundusz zrodiowy”) i jednoczesnym zbyciu, za
uzyskang w ten sposob kwote (pomniejszong o ewentualny podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
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i 0 opfaty manipulacyjne) jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (,fundusz docelowy”),
lub nabyciu Jednostek Uczestnictwa Funduszu (,fundusz docelowy’) za kwote uzyskang z uprzednio zrealizowanego
zZlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (,fundusz Zzrédiowy”).
Konwersja bedzie zrealizowana, o ile Uczestnik spetni kryteria funduszu docelowego umozliwiajgce mu nabycie jednostek
uczestnictwa tego funduszu, okre$lone w jego prospekcie informacyjnym i statucie. Jezeli jest to niezbedne, fundusz
przekazuje dane Uczestnika do funduszu docelowego.

Konwersja moze by¢ dokonana wylgcznie w ramach tej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego lub Umowa o prowadzenie IKE mogq okre$la¢ szczegdine warunki konwersji
Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Produktu Specjalnego lub IKE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub
obowigzki Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawieraé nastepujace informacje: nazwe funduszu zrédiowego i numer
Subrejestru funduszu zrédiowego, oznaczenie typu Subrejestru funduszu zrodtowego: zwykly lub nazwa Produktu
Specjalnego, nazwe funduszu docelowego, a jezeli Uczestnik posiada juz otwarty Subrejestr w funduszu docelowym takze
numer Subrejestru funduszu docelowego wraz z oznaczeniem typu Subrejestru funduszu docelowego: zwykly lub nazwe
Produktu Specjalnego.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia konwersji dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujacym
ich realizacjg w tym samym Dniu Wyceny, bedg one realizowane w kolejnosci losowe;.

Przy konwersji Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobieraé Optate Wyréwnawcza, opisang w
Statucie.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Rejestru funduszu docelowego przez Agenta
Transferowego liczby konwertowanych Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo, dziatajgc na rzecz funduszu zrédiowego i funduszu docelowego, dotozy wszelkich staran, aby konwersja
Jednostek Uczestnictwa nastapita w drugim kolejnym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:

a) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa;

b) nastapito wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetieniu zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do konwersji stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukofczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sktada¢ zlecenia jedynie
przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukoriczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo
moze skfadac zlecenia za zgodq przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w
granicach swoich uprawnien, moze jednak w szczegélnych okolicznosciach zazgda¢ od niego przedstawienia stosownego
zezwolenia sadu na dokonanie okreslonej czynno$ci. Fundusz przyjmuje, Zze ztozenie zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa do kwoty 2.000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynno$cig nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu
majatkiem osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej
lub ubezwtasnowolnionej — po dokonaniu analizy wartosci majatku tej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te
wartos¢ na innym poziomie.

6.4 Wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

6.4.1 Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualng optate
manipulacyjna, wynikajacq z realizacji zlecenia odkupienia oraz podatek z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych,
nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo
jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo
osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych $rodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci
pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okre$lonych w obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze byé
dokonana takze na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez firme inwestycyjna.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomiedzy dniem odkupienia
a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkéw pienigznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krotszy
niz 1 dzien i nie diuzszy niz 5 dni, chyba ze op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za kiére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia $rodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

6.4.2  Wyplata dochodéw Funduszu:
Fundusz nie przewiduje wyptat dochodow bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym
subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych - w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Nie dotyczy. Fundusz nie jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami.
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6.6 Spelniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen oraz btednej wyceny

6.6.1 Swiadczenie z tytutu nieterminowej realizacji zlecen

W przypadku realizacji zlecenia w terminie pdzniejszym niz wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia

Uczestnik, ktory poniést szkode w zwigzku z opdzniong realizacja lub niezrealizowaniem zlecenia moze Zzada¢ od

Towarzystwa $wiadczenia:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa - bedacego iloczynem réznicy ilosci nabytych Jednostek
Uczestnictwa wedtug Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z dnia realizacji i ilosci Jednostek
Uczestnictwa, jaka zostataby nabyta za dokonang wplate, gdyby zlecenie zostato zrealizowane w ostatnim mozliwym
terminie wskazanym w Prospekcie i Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w
tym dniu, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa — bedacego iloczynem roznicy Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego dnia, w ktérym zgodnie ze Statutem zlecenie winno zostaé
zrealizowane i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

Warunkiem spetnienia Swiadczenia jest brak winy Uczestnika w op6znieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktorych mowa

powyzej, niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi

odpowiedzialno$¢ oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbgdnych do
realizacji przez Towarzystwo obowigzkéw wynikajacych z prawa podatkowego.

6.6.2 Swiadczenie z tytutu blednej wyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu byta wyzsza, niz Warto$¢

Aktywow Netto Funduszu wyliczona btedne:

Uczestnicy, ktdrzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali wigkszg liczbe
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania
strat pozostatym Uczestnikom, wptaci do Funduszu brakujaca kwote.

- Uczestnicy, ktorych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali
mniejszg kwote wyptaty. Uczestnicy ci otrzymajgq od Towarzystwa brakujacq kwote poprzez przelew na rachunek
bankowy wskazany w zleceniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu byta nizsza, niz Warto§¢

Aktywow Netto Funduszu wyliczona btedne:

- Uczestnicy, ktérzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali mnigjszg liczbe
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nabedzie na rzecz tych Uczestnikéw brakujaca ilos¢ Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

- Uczestnicy, ktérych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali
wiekszg kwote wyptaty. Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania
strat pozostatym Uczestnikom, wptaci do Funduszu brakujgca kwote.

Zlecenie konwersji traktowane jest jak odkupienie Jednostek Uczestnictwa w funduszu zrédtowym i jednoczesne nabycie

jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym. Zlecenia wskazujgce okreslong kwote nabycia lub odkupienia Jednostek

Uczestnictwa bedg traktowane na potrzeby powyzszych zapiséw jak zlecenia nabycia lub odkupienia odpowiedniej iloSci

Jednostek Uczestnictwa przeliczonych wedtug Wartosci Aktywéw Netto Funduszu wyliczonej btednie.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

7.1 Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:
7141 w okresie dwdch tygodni suma wartoci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacq 10% wartosci Aktywow Funduszu, lub
7.1.2  nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
7.2 W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9.1, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:
7.2.1 odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze zostaC zawieszone na okres nie przekraczajacy dwoch
miesiecy,
7.2.2 Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
7.3 Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przekroczy
500.000.000 (piecset milionow) ztotych.
7.4 W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 9.3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa:
741 najpdzniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, lub
74.2  wprzypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 400.000.000 (czterystu miliondw) ztotych.
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7.5 Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

7.6 W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9.4, za zgodg i na warunkach okre$lonych przez Komisje zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

7.7 W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow, o ktorym mowa w Rozdziale Va Statutu, od dnia poprzedzajacego
dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa.
8. Okreslenie rynkow, na ktérych sa zbywanie i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.
9. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu.

9.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa gtdwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Gtéwnym sktadnikiem lokat Funduszu beda stanowi¢ akcje spdtek, ktére w dniu ich nabycia, wchodzg w sktad indeksu
mWIG40 oraz Instrumenty Pochodne, ktorych baze stanowi indeks mWIG40 oraz akcje spotek wechodzacych w sktad tego
indeksu w dniu nabywania danego Instrumentu Pochodnego. Fundusz dgzy do odzwierciedlenia sktadu oraz proporcji spotek
wchodzacych w skiad indeksu mWIG40, dopuszczajac réwnoczesnie nieznaczne odchylenia od tego indeksu w celu
zwiekszenia atrakcyjnosci stopy zwrotu z Funduszu. Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenia sktadu portfela od sktadu
indeksu mWIG40. W przypadku kazdej spétki wchodzacej w sktad indeksu mWIG40 odchylenie nie moze by¢ wyzsze niz 2,5
punktu procentowego od procentowego udziatu tej spdtki w indeksie mWIG40. Suma warto$ci bezwzglednych wszystkich
odchylen, o ktérych mowa powyzej, nie moze przekroczy¢ 20 punktéw procentowych.

Fundusz utrzymuje takze, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia swoich biezacych zobowigzan, czes¢ aktywdw
na rachunkach bankowych.

9.2 Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Z zastrzezeniem art. 32 oraz art. 34 ust. 2 Statutu, Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg dazenia do
odzwierciedlenia sktadu indeksu mWIG40. W tym celu Fundusz bedzie inwestowat w akcje spotek, ktére w dniu ich
nabywania wchodzity w sktad indeksu mWIG40 oraz Instrumenty Pochodne wskazane w art. 33 Statutu, kierujac sie
biezacym udziatem akcji poszczegoinych spdtek w skiadzie tego indeksu.”

Fundusz dokonuje lokat w Instrumenty Pochodne kierujac sie nastepujacymi kryteriami: ptynnosci, ceny, dostepnosci,
zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Funduszu. Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenie sktadu portfela od
sktadu indeksu mWIG40. W przypadku kazdej spotki wechodzacej w sktad indeksu mWIG40 odchylenie nie moze byé wyzsze
niz 2,5 punktu procentowego od procentowego udziatu tej spdtki w indeksie mWIG40. Suma wartosci bezwzglednych
wszystkich odchylen, o ktérych mowa powyzej, nie moze przekroczy¢ 20 punktoéw procentowych.

9.3 Jezeli Fundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna, dazac do odzwierciedlenia sktadu indeksu mWIG40 obliczanego i publikowanego
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenie sktadu portfela od
sktadu indeksu mWIG40. W przypadku kazdej spotki wechodzacej w sktad indeksu mWIG40 odchylenie nie moze byé wyzsze
niz 2,5 punktu procentowego od procentowego udziatu tej spdtki w indeksie mWIG40. Suma warto$ci bezwzglednych
wszystkich odchylen, o ktérych mowa powyzej, nie moze przekroczy¢ 20 punktéw procentowych.

9.4 Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie
tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, wynikajacy ze specyfiki Funduszu (gtéwne kategorie lokat,

zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane powyzej), Wartos¢ Aktywéw Netto portfela
inwestycyjnego Funduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.
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9.5 Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich uméw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢c umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu. Zawarcie takich
uméw moze wptywac na zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszu.

9.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

10. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu

10.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

10.1.1  Ryzyko braku odzwierciedlenia sktadu indeksu mWIG40 w Aktywach Funduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg odzwierciedlenia sktadu indeksu mWIG40, dopuszczajac
jednoczesnie nieznaczne odchylenie sktadu portfela od sktadu indeksu mWIG40. W przypadku kazdej spétki wchodzacej
w sktad indeksu mWIG40 odchylenie nie moze by¢ wyzsze niz 2,5 punktu procentowego od procentowego udziatu tej spotki
w indeksie mWIG40. Suma warto$ci bezwzglednych wszystkich odchylen, o ktérych mowa powyzej, nie moze przekroczyé
20 punktéw procentowych. W tym celu Fundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spétek wehodzacych w sktad
indeksu spotek, ktdre w dniu ich nabycia wchodzg w sktad indeksu mWIG40 a takze w Instrumenty Pochodne, dla ktérych
baze stanowi ten indeks. lub akcje spdtek wchodzacych w skiad tego indeksu w dniu nabywania danego instrumentu
Pochodnego Jednakze zmiana warunkéw rynkowych, w szczegdlno$ci zmiana cen poszczegdlnych papieréw wchodzacych
w skiad indeksu mWIG40 lub rewizja sktadu indeksu przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., moze
spowodowac takie zmiany udziatéw akcji w indeksie, ze ich odzwierciedlenie naruszytoby odpowiednie limity i ograniczenia
inwestycyjne Funduszu. Dlatego dopuszczalna jest taka modyfikacja sktadu aktywow Funduszu, ktéra bedzie w zgodzie z
odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi Funduszu, jednak spowoduje brak odzwierciedlenia sktadu indeksu
mWIG40. To z kolei moze spowodowacé, Ze stopa zwrotu Funduszu bedzie sie r6zni¢ od stopy zwrotu indeksu mWIG40.

10.1.2  Ryzyko réznicy stop zwrotu Funduszu i indeksu mWIG40

Dazenie Funduszu do odzwierciedlenia sktadu indeksu mWIG40 poprzez odpowiedni dobér lokat wigze sie z ponoszeniem
kosztow transakcyjnych. Wieksza liczba transakcji zwigksza wysokos¢ kosztow transakcyjnych, a tym samym moze wptyngé
na obnizenie zrealizowanej przez Fundusz stopy zwrotu. Dodatkowo ograniczona ptynno$¢ poszczegélnych spétek oraz
nabycia i umorzenia do Funduszu mogg wptyna¢ na brak ciggto$ci odzwierciedlenia sktadu indeksu mWIG40 w Aktywach
Funduszu. Tym samym stopa zwrotu Funduszu moze rézni¢ sie od stopy zwrotu indeksu m\WIG40.

10.1.3  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe sktadajg sie w szczegolnosci:

- ryzyko cen akgji,

- ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akgji lub innych
instrumentéw udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjg makroekonomiczna, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow
i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej mogg przektadac sie na
spadki cen na rynkach akcji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji
moga przektadac sie na spadki cen akcji i innych instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie
moze zostac ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papierow wartosciowych.
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Polska jako kraj znajdujacy sie w fazie transformacji gospodarczej jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu badz
spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto polski rynek, jako
rynek wschodzacy (emerging market), jest dodatkowo narazony na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji
krotkoterminowych kapitatu zagranicznego.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okres$lonego emitenta. Na ryzyko to
wplywajg miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikdw, pozycja rynkowa spétki, poziom
zadtuzenia, tad korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zostaé
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe mogg by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy
segmentow rynku akcji, na ktdrych dokonywane sa inwestycje, co moze skutkowaC zwigkszong zmiennoscig cen tych
instrumentéw. W szczeg6lnosci, charakterystycznymi cechami niektorych segmentéw rynku akcji, mogacymi powodowaé
zmiane ekspozycji inwestora na ryzyko cen akcji sg m.in.:

W segmencie akcji matych i $rednich spétek - wrazliwo$¢ na informacje dotyczace emitenta. Moze ona powodowac
zwigkszong zmienno$¢ oraz odchylenia ceny rynkowej instrumentow finansowych od ich wartosci fundamentalnej
w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci, wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania
inwestorow instytucjonalnych.

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalnej awersji
do ryzyka. Kursy cen akcji spotek z krajéw rozwijajacych sie mogq byé dodatkowo narazone na okresowe wzrosty
zmienno$ci notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kursow, wynikajace z
masowego wycofywania $rodkéw finansowych przez inwestoréw z tego segmentu, zwtaszcza w okresie dekoniunktury.
Moze tym zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentéw z tego samego kraju,
jak réwniez pomiedzy indeksami gietdowymi z réznych krajéw rozwijajacych sie, co moze zniwelowac korzysci wynikajace
z dywersyfikacji ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu spowodowane zmianami stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegolne znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu
statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek
cen papierow dluznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dtuznych. Ryzyko stopy
procentowej zalezy od dtugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im diuzszy
czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji
(biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju
gospodarczego, poziom oszczedno$ci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestordw oraz poziom stop
procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paristwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw
publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stép procentowych.

10.1.4  Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sg:
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto Funduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentéw
dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentow
dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingéw) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka
danej inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy
zwrotu powoduje spadek warto$ci instrumentow dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu spowodowane zmianami rozpietoSci
kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to roznica z oczekiwanej przez inwestoréw stopy zwrotu z instrumentow
obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty diuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wiazg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
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wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg
z ryzykiem kredytowym banku.

10.1.5  Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwos¢
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najcze$ciej przy probie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywéw, ktéra to iloS¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkoSci transakcji
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W
odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$C (kapitalizacja rynkowa)
spotki oraz poziom Srednich dziennych obrotdw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw
finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w
obrocie, $redni dzienny obrot rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy.
Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaC zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywdw kapitatu zagranicznego.
Dodatkowo moze to doprowadzi¢ do braku ciggtosci wiernego odwzorowania sktadu indeksu mWIG40 w Aktywach
Funduszu. W przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania
odkupywania tytutow lub jednostek uczestnictwa przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

10.1.6  Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 112 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia 438/2016 (dalej:
JAktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie,
ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow
Utrzymywanych Funduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Funduszu, w tym
za utrate Aktywédw Utrzymywanych Funduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywéw. Przez utrate Aktywédw Utrzymywanych Funduszu
rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku utraty Aktywa Funduszu,
Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote
odpowiadajacq wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywdéw Funduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sig od odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, z
uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, Ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Funduszu
nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2
Rozporzadzenia 438/2016 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych
przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Funduszu przez
podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umow. Aktywa Funduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie
od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotow trzecich.

10.1.7  Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Fundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w akcje spotek, ktére w dniu ich nabycia wchodza w skitad indeksu mWIG40
a takze w Instrumenty Pochodne, dla ktdrych baze stanowi ten indeks lub akcje spdtek wchodzacych w sktad tego indeksu
w dniu nabywania danego Instrumentu Pochodnego. Oznacza to koncentracje aktywdw w obszarze akcji 40 spdtek
wchodzacych w sktad indeksu mWIG40 i mniejszg dywersyfikacje niz w przypadku szerokiego indeksu rynku, takiego jak np.
indeks WIG. Dodatkowo w ramach samego indeksu mWIG40 moze nastepowaé koncentracja w kierunku spétek o wigkszej
kapitalizacji. Tym samym stopa zwrotu z Funduszu moze podlega¢ wigkszym wahaniom, niz stopa zwrotu z szerokiego
rynku, znajdujacego petiejsze odzwierciedlenie w indeksie WIG. Warto$¢ Aktywow Netto bedzie Scisle uzalezniona od
kondyciji spdtek wchodzacych w sktad mWIG40 oraz postrzegania tego segmentu rynku przez inwestorow.

10.1.8  Ryzyko rozliczenia
Istnieje  mozliwo$¢ nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Funduszu, realizacji przekazow
pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikow.

10.1.9  Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszq wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatow i warto$¢ posiadanych instrumentow finansowych, a tym samym Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
ulegnie zmniejszeniu.
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10.1.10 Ryzyko wyceny

W zwigzku z faktem, ze Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spdtek notowanych na GPW i wchodzacych, w dniu
ich nabywania, w sktad indeksu mWIG40, ryzyko wyceny jest w tym przypadku znacznie ograniczone, niemniej jednak nie
mozna wykluczy¢, ze cena akcji nie bedzie odpowiadata jej aktualnej wartosci rynkowej, w szczegdlnosci w przypadku
znacznych zmian cen tych papieréw lub zmniejszeniu ich ptynnosci.

10.1.11 Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigza sie w
szczegblnosci nastepujace ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywéw Funduszu polegajace na
niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartoSci pfatno$ci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakcii;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na indeksach gietdowych — moze to powodowaé
odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w stosunku do stopy zwrotu stopy odniesienia, zaréwno w przypadku
lokowania srodkow w jedng serie Instrumentéw Pochodnych, jak réwniez w przypadku rolowania, to znaczy lokowania
$rodkow w kolejne serie Instrumentdéw Pochodnych. Odchylenie moze wynikaé z réznych cen Instrumentéw Pochodnych w
odniesieniu do ceny ich instrumentu bazowego.

10.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

10.2.1  Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem

czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu, a tym samym niemozno$ci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg
ryzykiem, ktére moze powodowaé znaczne wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia
zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym  Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres
czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla Funduszu. W przypadku koniecznosci
zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja,
w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu moze sie znaczaco rozni¢ od
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowo$¢ Funduszu jest zwigzana takze z wiasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod
uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

10.2.2  Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z
zabezpieczeniem inwestycji Funduszu, w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw
dotyczacych Aktywéw Funduszu. Instrumenty pochodne charakteryzujg sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio
zmienno$¢ cen instrumentdw pochodnych zalezy od zmienno$ci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu
czynnikéw zwigzanych z danych instrumentem bazowym. Dodatkowo zmienno$¢ ta jest zwigkszana przez mechanizm
dzwigni finansowej, ktéry polega na tym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny wymagane jest utrzymywanie
zabezpieczenia, ktére stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana
wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartosci instrumentu bazowego. To powoduje, ze
niewielkie wahania cen instrumentéw pochodnych moga mie¢ wysoki wptyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw.
Dla przyktadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej wynosi 1:20 i oznacza to, ze 1%
zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiang w wysoko$ci okoto 20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm
dzwigni finansowej stwarza wysokie ryzyko utraty cato$ci inwestycji. Zmienno$¢ instrumentéw z tej grupy moze wzrasta¢
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu
zagranicznego.
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W wyniku transakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwos¢ zaciagniecia przez klienta zobowigzania finansowego
zwigzanego z rozliczeniem kontraktu, a takze mozliwo$C zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru
okreslonych instrumentéw finansowych. Dlatego z inwestycjami w instrumenty pochodne zwigzane jest ryzyko utraty catosci
zainwestowanych srodkow, a w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentéw pochodnych réwniez
konieczno$¢ doptaty dodatkowej kwoty w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia
powstatego zobowigzania. Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku
do kosztdw nabycia instrumentu finansowego.

Inwestycje w instrumenty pochodne wigzq sie z konieczno$cig utrzymywania i uzupetniania zabezpieczenia okreslonego w
szczegotowych opisach danych instrumentéw finansowych (np. depozytéw zabezpieczajacych).

Z zawieraniem umow dotyczacych instrumentéw pochodnych wiaza sie nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow portfela, polegajace na
niewtadciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakcii;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i indeksach gietdowych
- moze to powodowac znaczne odchylenie stop zwrotu Funduszu w pordwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Nalezy bra¢ pod uwage mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez podmioty, z ktérymi Funduszu zawart umowy o
obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, z podjetych zobowigzan, w szczegoélnosci dotyczy to uméw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami i przedstawicielami, w stosunku do ktorych nalezy liczy¢ sig z ryzykiem opo6znien w
przesytaniu i realizacji zlecen lub blednej realizacji zlecen lub podania nieprawidtowych informacji o Funduszu lub
Towarzystwie.

10.2.3  Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Dotyczy w szczegélnosci umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne oraz umoéw pozyczek papieréw
wartosciowych, w zwigzku z ktérymi nalezy liczy¢ sie z dodatkowym wzrostem ryzyka zawieranych transakcji.

10.24  Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

10.2.5 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego
stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systeméw, btedéw popetnianych przez pracownikéw
lub wynikajacych ze zdarzeh zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrddta ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.

10.2.6  Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Otwarcie likwidacji Funduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 miesiecy od
dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢
Towarzystwa,

- Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu,

- Wartos¢ Aktywow netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 ztotych.

Fundusz moze zosta¢ zlikwidowany takze w przypadkach okreslonych w Statucie.

Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie
Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i
adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie. Na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, zgodnie z art. 87b ust. 1 pkt 5 oraz art. 238a ust. 2 Ustawy, wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikéw,
a takze zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjaé decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w przypadku
depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
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Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
Nie mozna wykluczy¢ sytuacii, ze jako$¢ ustug lub stopier przygotowania pracownikow nowego depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz, bedzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne
konsekwencje powyzsze] sytuacji mogace przejawia¢ sie w Swiadczeniu ustug nizszej jako$ci przez wymienione powyzej
podmioty. Towarzystwo bedzie doktadaC najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowe 0
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz obstuge Funduszu, charakteryzowaly sie najwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty moze by¢ taczony z innym funduszem
inwestycyjnym otwartym.

Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Funduszu okre$la Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o
funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom, w szczegdlno$ci zwigzanych ze zmianami Dyrektywy UCITS. Ponadto
Towarzystwo moze podjaé decyzje o zmianie polityki inwestycyjnej podyktowane dang sytuacjg rynkowg i ekonomiczna.
Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia
ogtoszenia. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa dotyczacg zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, moze
przekazaC spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$C na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw. Na zawarcie takiej umowy, zgodnie z art. 87b ust. 1 pkt 6 Ustawy,
wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow.

10.2.7  Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta
Nie dotyczy. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

10.2.8  Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Funduszu aktywdéw. Ryzyko to moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw
dtuznych, w tym w szczegoinosci instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Wysoko$¢ inflacji ma rowniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, Ze zrealizowana realna stopa zwrotu z
inwestycji moze by¢ inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

10.2.9 Ryzyko zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz

jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania

dochoddw Funduszu w przyszto$ci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie

osigganych przez Uczestnikdw stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

11. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu

Oferta dla dynamicznych inwestorow, szukajacych wysokich zyskdw w diugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych
wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen.
Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

12. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem
obowiazujacych przepisow

12.1 Zwiezte informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Fundusz jest zwolniony z podatku
dochodowego od 0séb prawnych.
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12.1.1  Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, dochody oséb fizycznych z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych dziatajacych na podstawie Ustawy sg opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym
wynoszacym na dzien sporzadzenia Prospektu 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Na podstawie art. 52a ust. 1 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych dochody z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych sg
zwolnione od podatku dochodowego, jezeli dochody te sg wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych lub
zapisbw dokonanych przez podatnika przed dniem 1 grudnia 2001 r.; zwolnienie nie dotyczy dochodéw uzyskanych w
zwigzku z przystapieniem podatnika do programu oszczedzania z funduszem kapitatowym, bez wzgledu na forme tego
programu - w zakresie dochodéw z tytutu wptat (wktadow) do funduszu dokonanych poczawszy od dnia 1 grudnia 2001 r., z
zastrzezeniem art. 21 ust. 1 pkt 58 i 59 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Uczestnicy Funduszu bedacy spadkobiercami uiszczajq podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o
podatku od spadkow i darowizn (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 644 ze zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty jego uzyskania. Przychodem jest réznica
pomiedzy wptacang kwotg na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a wyptacang kwota. Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o
podatku dochodowym od 0séb fizycznych dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza sie o straty
z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienigznych i praw majatkowych, poniesione w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych Fundusz jest zobowigzany pobieraé
zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy
lub wartosci pienieznych z tytutu dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych (Fundusz jest ptatnikiem tego
podatku).

Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany
jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego,
dokonanej na podstawie Ustawy.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy jest pobierany od:

- dochodu oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo czesciowego zwrotu, w rozumieniu
przepiséw o ustawy o IKE, srodkéw zgromadzonych na tym koncie,

- dochodu Uczestnika PPE z tytutu zwrotu $rodkdw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu przepiséw o
pracowniczych programach emerytalnych.

Powyzsze przepisy dotyczg 0sdb oszczedzajacych na IKE prowadzonym przez Fundusz oraz osob, ktérzy gromadzacych
$rodki w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, wolne od podatku dochodowego od 0séb
fizycznych sg wyptaty:

- transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego do innego Pracowniczego
Programu Emerytalnego lub na IKE w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,

- $rodkéw zgromadzonych w Pracowniczym Programie Emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub osob uprawnionych
do tych srodkéw po $mierci Uczestnika,

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, wolne od podatku dochodowego od
osob fizycznych sg dochody z tytulu oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o
indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwigzku z:

a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajacego,

b) wyptatg Srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci oszczedzajacego,

c) wyptate transferowg,

- z tym Ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wigcej niz jednym
IKE, chyba Ze przepisy te przewidujg takaq mozliwos¢. Jedng z mozliwosci jest oszczedzanie na wigcej niz na jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, jezeli wszystkie konta sq prowadzone przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo.

Nalezy zwréciC uwage, iz szczegblne zasady opodatkowania osob fizycznych, nie majacych miejsca zamieszkania lub
pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej reguluja stosowne umowy migdzynarodowe.

Podkre$lenia wymaga, iz ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestyciji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnej.
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12.1.2  Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zgodnie z art. 18 w zwigzku z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych Uczestnicy Funduszu bedacy
osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi niemajacymi osobowo$ci prawnej, z wyjatkiem spétek: cywilnych,
jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych, podlegajg obowigzkowi podatkowemu na zasadach
ogéinych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa. Na dzier sporzadzenia Prospektu
stawka podatku wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz szczegdlne zasady opodatkowania oséb prawnych, ktére nie posiadajg siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy miedzynarodowe.

Podkreslenia wymaga, iz ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestyciji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnei.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpodzniej jest publikowana Warto§¢ Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana na stronie
internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl nie pdzniej niz do godziny 23.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny,
chyba ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie jest to mozliwe.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jest publikowana na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

14. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu oraz oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

14.1 Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu

1411  Aktywa Funduszu wycenia sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okre$lonych w postanowieniach ponizszych.

14.1.2  Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$¢
Aktywoéw Netto przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki
Uczestnictwa kazdej kategorii, w Dniach Wyceny.

14.1.3  Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa ustala sie
pomniejszajac Warto$¢ Aktywdw Funduszu przypadajacq na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny o zobowigzania Funduszu przypadajace na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

1414  Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia WartoSci
Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby
ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

14.1.5  Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00.
Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest tym, ze o godzinie 23:00, w przypadku GPW dostepne sg kursy
zamkniecia.

14.1.6  Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

14.2 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

14.2.1  Skfadniki lokat notowane na Aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

14.2.1.1 Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.

14.2.1.2 Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na postawie ktdrego wyceniany jest dany sktadnik lokat,
nie prowadzi obrotu, (wdwczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje sie w oparciu ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt 14.4.

14.2.1.3 Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu 0 znaczaco niski wolumen obrotdw na danym sktadniku
Aktywéw lub kurs ten pochodzi z dnia wczedniejszego niz ostatni dzien obrotu danym skfadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wowczas kurs ten koryguje sie zgodnie z pkt 14.4.

1422 W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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14.2.3  Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 14.2.2. jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

14.2.3.1 liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

14.2.3.2 ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

14.2.3.3 kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

14.2.3.4 mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

14.2.4  Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 14.2.2., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

14.2.5 Ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w ppkt 14.2.1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okre$la o godzinie
23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okoliczno$ciami:

14.2.5.1 godzina 23:00 jest godzing, o ktdrej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych
bankdw ustalone zostaty juz stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID, co oznacza, ze
w okolicach tej godziny koncentruje sie obrét na rynku skarbowych papieréw wartociowych,

14.2.5.2 0 godzinie 23:00 stabilizujg sie kursy na polskich i europejskich rynkach gietdowych,

14.2.5.3 0 godzinie 23:00, w przypadku rynkéw pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne
sq kursy zamkniecia.

14.2.6  Zgodnie z postanowieniami ustepoéw powyzszych beda wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

14.2.6.1 akcje,

14.2.6.2 instrumenty pochodne.

14.3 Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

14.3.1  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

14.3.2  Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

14.4 Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w ppkt 14.2.1.2. i 14.2.1.3.

Jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny okreslonych w ppkt. 16.2.1.2 i 16.2.1.3 to do wyceny przyjmuje si¢

wartos¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku. Jezeli nie sq dostepne kursy wyznaczone

zgodnie z ppkt. 14.2.1.2 i 14.2.1.3 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami

na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i

sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie

wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. Gdy nie jest mozliwy dostep do danych wyznaczonych zgodnie z

powyzszymi postanowieniami, wartos¢ godziwg wylicza sie opierajac na dostepnych danych dotyczacych przeptywdw

pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem. Jezeli niemozliwe jest zastosowanie powyzszych metod, stosuje sie wycene w

oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdéznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlno$ci o podobne;

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

14.5 Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow IPOPEMA m-INDEKS Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz polityka inwestycyjng

Adresaci

Dla Zarzadu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedziba w Warszawie, ul.
Prézna 9.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,,TF1”) wykonalismy
ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu IPOPEMA
m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej ,,Fundusz”), z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna
Funduszu.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.) (dalej
»ustawa o rachunkowosci”),

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z p6zniejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”),

- rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 nr 249, poz. 1859) (dalej ,,rozporzadzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Fundusz zostaty opisane w Rozdziale Ill, Art. 14
Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu jest zamieszczona w rozdziale VIII, Art. 31 - 35 Statutu Funduszu.

Strony odpowiedzialne i obowiqzki stron

Zarzad TFl jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszy, ich zgodnos¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
zgodnos¢ i kompletnosc zasad i metod wyceny aktywow z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych i wydanie niniejszego o$wiadczenia.

BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnosci sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow
Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spétki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Zgodnos¢ wykonania ustugi ze standardami

Nasze prace wykonali$my stosownie do Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 ,,0gélne zasady
przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skroconych sprawozdan finansowych” oraz
wykonywania innych ustug poswiadczajacych oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 ,,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych" wydanego
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB) IFAC w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na sformutowanie o$wiadczenia.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w
szczegolnosci wymogami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami
rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze i
weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sg zgodne z ta polityka oraz uwzgledniaja wszystkie
inwestycje przewidziane w statucie Funduszu. Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyty
wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato
weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez, czy
polityka inwestycyjna byta przestrzegana przez Subfundusze.

Whniosek niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w prospekcie metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych
i rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu TFI wytacznie w celu dotaczenia do Prospektu
informacyjnego Funduszu oraz dla uzytkownikow prospektu.

BDO Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident

7
@u('it é

Michat Tom yk
Biegty Rewjdent
nr ewid. 13503

Warszawa, dnia 31 maja 2019 roku
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15. Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obciazajacych Fundusz

15.1 Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegéinych rodzajow
kosztow, okreslone zostaty w art. 37 — 38 Statutu Funduszu.

15.2 Wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu w Sredniej Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Funduszu nie wilaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2018 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A (poprzednia nazwa m-INDEKS B): 2,68%.
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B (poprzednia nazwa m-INDEKS A): 3,36%.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegéinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa:

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych oraz
zasady pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Podstawg wyzej wymienionych réznic jest art. 15 Statutu.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytaczeniem kosztow wskazanych ponizej,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane,

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Funduszu, obliczong w oparciu o wartos¢ aktywow netto na kazdy dzien
kalendarzowy w okresie t.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw catkowitych Funduszu zalicza sie w szczegdlnosci, o ile
wystepuje, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Koszty Funduszu nie wiaczone do Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, to:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
prowizje za rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariusza,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$¢ ustug dodatkowych.

15.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

15.3.1  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu, o ktérej mowa w art.
25 Statutu, wynosi 4% w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz 0,2% w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz C.

15.3.2 Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu, o ktorej mowa w
art. 26 Statutu, wynosi 2% w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B, zas w przypadku Jednostek
Uczestnictwa kategorii A oraz C Towarzystwo nie pobiera opfaty za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

30



15.3.3  Maksymalna stawka optaty za konwersje Jednostek Uczestnictwa wynosi 1%.

15.3.4  Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny
sposob, w zwigzku z uczestnictwem w Produkcie Specjalnym.

15.3.5 W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Konwersji Jednostek
Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu jest réwna réznicy
pomiedzy obowigzujacg w dniu Konwersji Jednostek Uczestnictwa stawkq opfaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu i optata manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong
wczesniej przy nabyciu konwertowanych jednostek uczestnictwa w funduszu Zrodtowym lub subfunduszu
zrodlowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji sg jednostki uczestnictwa funduszu zrodiowego lub
subfunduszu zrodtowego zbyte w wyniku dokonanej wczesniej konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa, przy
ustalaniu wysoko$ci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu uwzgledniane sg
réwniez optaty manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i
wczesniejszymi konwersjami lub zamianami tych jednostek uczestnictwa (Optata Wyrdwnawcza). W przypadku,
gdy rdznica, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, jest rowna zeru badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana.

15.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona
od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej za zarzadzanie Funduszem.
15.5 Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

15.5.1  Towarzystwo pobiera optate statg za zarzadzanie Funduszem.
15.5.2  Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem nie moze by¢ wyzsze niz:
15.5.2.1 2% w skali roku — w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A,
15.5.2.2 2,5% w skali roku — w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa B,
15.5.2.3 2% w skali roku — w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa C,
- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $rednie;
arytmetycznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu ze wszystkich Dni Wyceny w danym roku
kalendarzowym. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieft w roku od
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkow
Funduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry byto naliczane
wynagrodzenie.

15.5.3  Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i
publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopema.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

15.5.4  Fundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

15.6 Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty dziatalno$ci Funduszu rozdzielane sg pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace ustugi na rzecz Funduszu, mogg sporzadza¢ dla Funduszu
analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

16. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

16.1 Wartos¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Na koniec roku obrotowego 2018, warto$¢ aktywdw netto Funduszu wynosita 6 752 101,80 zt na Jednostki Uczestnictwa
kategorii Ai 11 816 975,66 zt na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.
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16.2 Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata, 3 lata i 5
lat; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, odpowiednio przez 2, 3 i 5.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A Funduszu za ostatnie 2 lata wyniosta -4,04%, a
Jednostki Uczestnictwa kategorii B wyniosta -4,5%, a $rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Funduszu za ostatnie 3 lata wyniosta 4,40%, a Jednostki Uczestnictwa kategorii B wyniosta 2,85%, natomiast $rednia stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A Funduszu za ostatnie 5 lat wyniosta 3,31%, a Jednostki
Uczestnictwa kategorii B wyniosta 2,71%.

IPOPEMA mINDEKS FIO

5,00%

2,50%

0,00%

-2,50%

-5,00% - -

jednostka kat. A jednostka kat. B

M srednia stopa zwrotu 24M -4,04% -4,50%
H srednia stopa zwrotu 36M 3,40% 2,85%
m srednia stopa zwrotu 60M 3,31% 2,71%

16.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Funduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajacym zachowanie
si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark) jest indeks mWIG40.
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16.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 lata, 3 lata i 5 lat.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 lata wyniosta -3,46%, za ostatnie 3 lata wyniosta
3,20%, a za ostatnie 5 lat wyniosta 3,37%.

4,00%
2,00% —
0,00%
-2,00%
-4,00%
Benchmark IPOPEMA M-
INDEKS FIO
B srednia stopa 0
zwrotu 24M -3,46%
B srednia stopa 0
zwrotu 36M 3,20%
srednia stopa 0
zwrotu 60M 3,37%

16.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych Optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Fundusz w przesziosci nie gwarantuja uzyskania podobnych
w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia oraz wysokosci pobranych Opfat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Fundusz w przeszto$ci nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

17. Informacje o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikéw

Zwolywanie Zgromadzenia Uczestnikow

W przypadkach przewidzianych w Ustawie w Funduszu moze zostaé zwotane Zgromadzenie Uczestnikéw. O zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo ogtosi w sposob wskazany w art. 45 Statutu, a nastepnie zawiadomi o tym
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w
innym miejscu w Warszawie, wskazanym w ogtoszeniu oraz zawiadomieniu.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzigé udziat
w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Pracownicy oraz cztonkowie organdéw Towarzystwa moga
by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikéw. Za zgodg Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia
Uczestnikow mogg by¢ takze obecne inne osoby.

Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa si¢ w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w
ogtoszeniu oraz zawiadomieniu. Zgromadzenie Uczestnikdw podejmuje uchwaly na posiedzeniach, a z ich przebiegu
sporzadza sie protokdt. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
Zgromadzenie Uczestnikow otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad Towarzystwa.
Osoba ta w szczegdlnoSci: zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikdw, udziela glosu, wydaje zarzadzenia
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porzadkowe, zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki, rozstrzyga watpliwosci
proceduralne.

Przewodniczacy moze odebrac gtos osobie niestosujacej sie do uwag przewodniczacego lub w inny sposéb zaktdcajacej
przebieg posiedzenia. W wyjatkowych okolicznosciach przewodniczacy moze nakazac takiej osobie opuszczenie sali obrad.
Po rozpoczeciu obrad sprawdzana jest tozsamos¢ zebranych 0sob, liczba przystugujacych im gloséw oraz czy uczestnicza w
nim Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw moze przyjac swoj regulamin.

Przed podjeciem uchwaly Zarzad Towarzystwa lub osoba przez niego upowazniona przedstawia Uczestnikom swojg
rekomendacje oraz udziela wyjasnien dotyczacych zagadnienia zwigzanego z konieczno$cig zwotania Zgromadzenia
Uczestnikéw. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadno$ci wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

Gtosowanie nad uchwatg jest jawne.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza.

Powiadamianie Uczestnikow oraz zaskarzanie uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

Uchwaty podijete przez Zgromadzenie Uczestnikéw bedq publikowane przez Towarzystwo w sposéb wskazany w art. 45
Statutu najpozniej w terminie 7 dni od dnia ich podjecia.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona na zasadach okreslonych w Ustawie. W
przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznoSci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysoko$ci kosztow
sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia przez
Towarzystwo lub Fundusz odszkodowania na zasadach ogdinych.
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Rozdziat IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: mBank Spdtka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: (+48 22) 829 00 00

2. Zakres obowigzkoéw Depozytariusza:
21 wobec Funduszu:

Obowigzki Depozytariusza zostaty okre$lone w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy w szczegoinosci:

a) przechowywanie Aktywow Funduszu;

b) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu ;

c) zapewnienie, aby srodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub
spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspoinotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

d) zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych Funduszu;

€) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu;

f) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz
kontrolowanie terminowo$ci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu;

g) zapewnienie, aby warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

h) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

i) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;

j) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze
statutem w zakresie innym niz wynikajacy z lit. a) — e) oraz z uwzglednieniem interesu uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w lit.
c) — h), co najmniej poprzez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
nadzorowanie doprowadzenia do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

2.2 wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa, w tym zasady
wytaczania przez depozytariusza na rzecz uczestnikoéw funduszu powddztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdw Funduszu. Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w
imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz wytacza
powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub
radcy prawnemu. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U.
z 2014 r. poz. 101, z pdzn. zm.), koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego
Uczestnika, ktdre w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak
podstaw do wytoczenia powodztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym uczestnika, nie pozniej niz w terminie trzech tygodni
od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika. JeZeli z wnioskiem, o ktérym mowa powyzej, wystgpito kilku Uczestnikow
Funduszu, a szkoda kazdego z uczestnikéw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych
obowigzkéw towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych
Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okre$lonym w Statucie Funduszu sposobem podawania informacii
do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powodztwa oraz 0 mozliwosci
zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia
ogtoszenia. Zgodnie z art. 72a ust. 7 Ustawy, depozytariusz moze zadac od towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka
zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE - od spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, podmiotow, o ktérych mowa w
art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny
aktywow funduszu, biegtego rewidenta funduszu oraz podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow, ewidencje uczestnikow
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albo rachunki papieréw warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, na ktdrych zapisywane sq certyfikaty inwestycyjne, informacji
niezbgdnych do wytoczenia powddztwa.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora.

3. Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umow, ktoérych przedmiotem sg lokat, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

3.1 Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem wytacznie nastepujacych uméw:

3.1.1 otwierania i prowadzenia rachunkow:

3.1.1.1  rozliczeniowych, zardwno biezacych jak i pomocniczych;

3.1.1.2  lokat terminowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 7 dni;

- zawieranych wylacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnosciq oraz zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu, o ile sg zawierane na warunkach konkurencyjnych, co oznacza warunki nie gorsze niz oferowane przez
Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

3.1.2 ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, o ile
beda zawierane na warunkach rynkowych.

3.1.3  ktdrych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, w ktdre Fundusz moze lokowa¢, zgodnie z
przyjeta politykg inwestycyjng i interesem Uczestnikow, o ile sg zawierane na warunkach rynkowych.

314 kupna i sprzedazy walut obcych — o ile umowy te bedg zawierane w zgodzie z przyjeta politykq inwestycyjng i
interesem Uczestnikdéw oraz na warunkach rynkowych.

3.1.5 o limit kredytowy w rachunku bankowym na nastepujacych warunkach: dopuszczalny okres utrzymywania salda
debetowego rachunku nie powinien przekracza¢ 1 roku, wysoko$¢ odsetek zostanie okreslona na warunkach
rynkowych przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow oraz nie bedzie przekracza¢ odsetek ustawowych na dzien
powstania salda debetowego.

3.2 Przy ocenie konkurencyjno$ci warunkéw uméw, o ktorych mowa w pkt 3.1. beda brane pod uwage nastepujace kryteria
oceny: cena i koszty wynikajace z umowy, termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji,
wiarygodno$¢ partnera transakcji. Jezeli jednakze zawarcie uméw wskazanych w pkt 3.1.2. — 3.1.4., z innym niz
Depozytariusz podmiotem, mimo korzystniejszych cen, wigzatoby sig¢ z gorszymi warunkami zwigzanymi z
dopasowaniem transakcji w szczegélnosci w zakresie terminu i wielkosci transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére
ograniczatyby mozliwo$¢ utrzymania korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.

3.3 Fundusz moze dokonywa¢ lokat i dokonywaé transakcji, o ktérych mowa w pkt 3.1.1. — 3.1.5. powyzej, jezeli zawarcie
umowy jest interesie uczestnikéw Funduszu, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow.

3.4 Fundusz bedzie przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w pkt
3.3., w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakgii.

4. Opis konfliktéw intereséw, ktore moga powstaé¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu
oraz inng dziatalnoscia Depozytariusza

Do obszaru, w ktérych identyfikowano mozliwo$¢ powstania konfliktu interesow nalezy: $wiadczenie lub oferowanie
przez Depozytariusza oraz podmioty zalezne ustug lub produktéw, $wiadczonych na rzecz Funduszu, Towarzystwa lub
uczestnikéw Funduszu, innych niz ustuga Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstania takiego konfliktu poprzez oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i
technicznym sprawowanej funkcji Depozytariusza Funduszu od wykonywania innych czynno$ci, ktdrych wykonywanie
moze powodowaé powstanie konfliktu intereséw.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywéw Funduszu

Dotychczas nie doszio do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania Aktywow.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow Funduszu:
Dotychczas nie doszlo do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci w zakresie
przechowywania Aktywow.
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Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powstaé w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Dotychczas nie doszlo do powierzenia lub przekazania przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania
czynno$ci w zakresie przechowywania Aktywow.

Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie
panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynno$ci oraz opis ryzyk
wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 81i ust.
3 Ustawy

Dotychczas nie doszlo do powierzenia lub przekazania przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania
czynno$ci w zakresie przechowywania Aktywow.

Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw okreslonych w
art. 72 ust. 1 art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw Ustawy. Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy, Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za
utrate stanowigcych aktywa Funduszu papieréw warto$ciowych zapisywanych na rachunkach papieréw warto$ciowych
prowadzonych przez Depozytariusza, a takze innych aktywéw Funduszu, w tym instrumentow finansowych, ktore nie
mogg by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku
utraty instrumentu finansowego lub innego Aktywa Funduszu, o ktdrych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie
zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze byé wylaczona albo
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze zwolnic sie od
odpowiedzialnoci, jesli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastapita z przyczyn od niego
niezaleznych.

Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze by¢ wyltaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu. Uczestnicy Funduszu mogq dochodzi¢ roszczeh od Depozytariusza bezposrednio lub po
udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa za jego po$rednictwem.
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Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa

Telefon: (+48 22) 58 81 900

Fax: (+48 22) 58 81 950

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
2.1 IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

2.1.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Telefon: (+48 22) 58 81 900

Fax: (+48 22) 58 81 950

212  Zakres $wiadczonych ustug

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru, w tym Deklaracii przystapienia do Produktu Specjalnego,
- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
- posrednictwa w zawieraniu z Funduszem umow przewidzianych Statutem Funduszu.

22 mBankS.A:

2.2.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu
Firma: mBank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Telefon: (+48 42) 638 17 00

Fax: (+4842) 638 17 01

2.2.2  Zakres $wiadczonych ustug

mBank S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentdw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.3 ProService Finteco Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia

2.3.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: ProService Finteco sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
Telefon: (+48 22) 588 19 00

Fax: (+48 22) 588 19 50

2.3.2  Zakres $wiadczonych ustug

ProService Finteco sp. z 0.0. $wiadczy ustugi za posrednictwem internetowej platformy dostepu: Serwisu Transakcyjno-
Informacyjnego (,STI"), w zakresie;

- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- przyjmowania dyspozycji wypowiedzenia umowy o korzystanie z ustug STI.
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2.4 RDM Wealth Management Spoétka Akcyjna

241 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: RDM Wealth Management S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa
Telefon: (+48 22) 585 08 58

242  Zakres $wiadczonych ustug

RDM Wealth Management S.A. $wiadczy ustugi dla klientéw w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,-  przyjmowania innych
dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.5 PROFITUM Wealth Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

251 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: PROFITUM Wealth Management sp. z 0.0.
Siedziba: Gdynia

Adres: Al. Zwycigstwa 239/11, 81-521 Gdynia
Telefon: (+48) 666 280 395

252  Zakres $wiadczonych ustug

PROFITUM Wealth Management sp. z 0.0. $wiadczy ustugi dla klientow w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentdw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.6 Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna

2.6.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Telefon: (+48 22) 504 32 07

Fax: (+48 22) 622 99 96

2.6.2  Zakres Swiadczonych ustug

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. $wiadczy ustugi dla klientéw w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentdw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.7 Netfund.pl Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

2.71 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Netfund.pl sp. z 0.0.
Siedziba: Bielany Wroctawskie
Adres: ul. Swierkowa nr 1F, lok. 10
Telefon: (+48 71) 707 04 32

e-mail: kontakt@netfund.pl

2.7.2  Zakres $wiadczonych ustug

Netfund.pl sp. z 0.0. $wiadczy ustugi dla klientéw w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.8 QUANNTUM Spétka z 0.0. Spotka komandytowa

2.8.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: QUANNTUM sp. z 0.0. sp. k.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Trakt Lubelski 237G, 04-667 Warszawa

zlecen,
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Telefon: (+48 22) 713 57 65
e-mail: kontakt@quanntum.pl

2.8.2  Zakres $wiadczonych ustug

QUANNTUM sp. z 0.0. sp. k. $wiadczy ustugi dla klientéw w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentdw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
2.9 Noble Securities Spotka Akcyjna

291 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Telefon: (+4812) 422 31 00

Fax: (+48 12) 411 17 66

2.9.2  Zakres $wiadczonych ustug

Noble Securities S.A. $wiadczy ustugi dla klientdw w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

210 HKN Capital Fund Spétka z o.0.

2.10.1  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: HKN Capital Fund sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Czerniakowska 71 lok. 306, 00-718 Warszawa
Telefon: (+48 22) 247 29 00

e-mail: kontakt@hkncapital.pl

210.2  Zakres $wiadczonych ustug

HKN Capital Fund sp. z 0.0. $wiadczy ustugi dla klientow w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentdw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.11. mBank S.A. Biuro Maklerskie mBank S.A.

2.11.1.  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: mBank S.A. Biuro Maklerskie mBank S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspélna 47/49, 00-684 Warszawa
Telefon: (+48 22) 829 02 03

Fax: (+48 22) 829 02 55

2.11.2.  Zakres $wiadczonych ustug

mBank S.A. Biuro Maklerskie mBank S.A. Swiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zleceh nabycia, odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.12. Private Wealth Consulting Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

212.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Private Wealth Consulting sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspélna 62, 00-684 Warszawa
Telefon: (+48 22) 32322 10

2.12.2. Zakres $wiadczonych ustug
Private Wealth Consulting sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:
- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa,
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- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
2.13. Bank BGZ BNP Paribas S.A. - Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A.

2.13.1.  Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Bank BGZ BNP Paribas S.A.— Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zurawia 6/12 (adres banku: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa)
Telefon: (+48 22) 329 43 00

e-mail: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

2.13.2.  Zakres $wiadczonych ustug

Bank BGZ BNP Paribas S.A. — Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. — Biuro Maklerskie $wiadczy ustugi dla
klientow w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.14. Vestor Dom Maklerski S.A.

2.14.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Vestor Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Pawta Il 22, pietro 29, 00-133 Warszawa
Telefon: (+48 22) 378 91 90

2.14.2. Zakres $wiadczonych ustug

Vestor Dom Maklerski S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.15. Bank BGZ BNP Paribas S.A.

2.15.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Bank BGZ BNP Paribas S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 10/16, 01- 211 Warszawa
Telefon: (+48 22) 860 44 00

2.15.2.  Zakres $wiadczonych ustug

Bank BGZ BNP Paribas S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zleceh nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.16. EVEREST Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. Spétka komandytowo-akcyjna

2.16.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu
Firma: EVEREST Dom Inwestycyjny sp. z 0.0. S.K.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stawki 2, 00-193 Warszawa
Telefon: (+48 22) 110 00 25

Fax. (+48 22) 838 37 84

2.16.2.  Zakres $wiadczonych ustug

EVEREST Dom Inwestycyjny sp. z 0.0. S.K.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.17. F-Trust S.A.
2.17.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma:  F-Trust S.A.
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Siedziba: Poznan

Adres: ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan
Telefon: (+48 61) 855 44 11
Fax. (+48 61) 855 44 11

217.2. Zakres $wiadczonych ustug

F-Trust S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.18. Nest Bank Spotka Akcyjna

2.18.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Nest Bank S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Wotoska 24, 02-675 Warszawa, Warszawa

Telefon: (+48 22) 438 41 41

2.18.2. Zakres $wiadczonych ustug

Nest Bank S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
2.19. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna

2.19.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

Telefon: (+48 22) 504 32 07

2.19.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.20. Bank Pocztowy Spétka Akcyjna

2.20.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Bank Pocztowy S.A.
Siedziba: Bydgoszcz
Adres: ul. Jagielloriska 17, 85-959 Bydgoszcz

Telefon: (+48 52) 349 91 00

2.20.2. Zakres $wiadczonych ustug

Bank Pocztowy S.A. Swiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentow zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
2.21. IPOPEMA Securities Spétka Akcyjna

2.21.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: IPOPEMA Securities S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Telefon: (+48 22) 236 92 00

Fax: (+48 22) 236 92 82

2.21.2. Zakres $wiadczonych ustug
IPOPEMA Securities S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:
- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,
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- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
2.22. Prime Selection Dom Maklerski Spétka Akcyjna

2.22.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Prime Selection Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
Telefon: (+48 22) 22 417 58 60

e-mail: kontakt@psdm.pl

2.22.2. Zakres $wiadczonych ustug

Prime Selection Dom Maklerski Spdtka Akcyjna $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.23. Phinance Spodtka Akcyjna

2.23.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu
Firma: Phinance S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Franciszka Ratajczaka 19, 61-814 Poznan
Telefon: (+48 61) 663 99 39

Fax: (+4861) 661 11 59

e-mail: klient@phinance.pl

2.23.2. Zakres $wiadczonych ustug

Phinance S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.24. Symphony Wealth Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

2.24 1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu

Firma: Symphony Wealth Management sp z 0.0.
Siedziba: Ruda Slaska

Adres: ul. Alojzego Jankowskiego 1, 41-710 Ruda Slaska
Telefon: (+48 32) 77 00 321

2.24.2. Zakres $wiadczonych ustug

Symphony Wealth Management sp z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.25 QValue Spoétka Akcyjna

2.25.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu
Firma: Q Value S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa
Telefon: (+4822) 22598 77 00

2.25.2. Zakres $wiadczonych ustug

Q Value S.A. swiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.26. Kupfundusz.pl Spétka Akcyjna

2.26.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu
Firma: Kupfundusz.pl Spétka Akcyjna
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Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Hrubieszowska 6A, 01-209 Warszawa
Telefon:
e-mail: klient@phinance.pl

2.26.2. Zakres $wiadczonych ustug

Kupfundusz.pl $wiadczy ustugi w zakresie:

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany oraz konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania innych zlecen, dyspozyciji i dokumentéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa
lub w Internecie na stronie www.ipopematfi.pl.

4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo albo spétka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zlecily zarzadzanie
portfelami inwestycyjnymi Funduszu lub ich czes$cia

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu innemu podmiotowi

5. Dane o podmiocie, ktdremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego cze$cia zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz
art. 46 ust. 10 Ustawy

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy innemu podmiotowi.

6. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo, spétka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zlecili zarzadzanie
ryzykiem Funduszu

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania ryzykiem Funduszu innemu podmiotowi.

7. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzadzania ryzykiem specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania ryzykiem Funduszu innemu podmiotowi.

©o

. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych

Nie dotyczy. Aktualnie zaden z podmiotéw nie Swiadczy ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych.

9. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych Funduszu

Firma: BDO sp. zo.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Telefon: (+48 22) 542 58 77

Faks: (+48 22) 542 58 51

10. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktdremu Towarzystwo, spétka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE
Zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco sp. z 0.0..

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Telefon: (+48 22) 588 19 00

Faks: (+48 22) 588 19 50
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11. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z
UE, ktorym powierzono czynnosci wyceny aktywéw Funduszu

Nie powierzono, na podstawie art. 36a Ustawy, czynno$ci wyceny aktywdw Funduszu zewnetrznemu podmiotowi
wyceniajacemu
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Rozdziat VI. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Fundusz

1.1. Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski.
Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywa¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych ich
ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowania w Fundusz. W szczegéinosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie
zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, tak wiec,
zgodnie z prawem Stanéw Zjednoczonych, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogq by¢ oferowane i sprzedawane
bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych ani tez oferowane i sprzedawane ,0sobom amerykanskim” (US
Persons, zgodnie z definicjg w prawie amerykaniskim) lub na rachunek lub rzecz tych osob.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze Jednostki uczestnictwa kategorii A do dnia 1 maja 2013 r. nosity nazwe m-INDEKS B,
a jednostki uczestnictwa kategorii B do dnia 1 maja 2013 r. nosity nazwe m-INDEKS A.

1.2. Fundusz wybrat metode zaangazowania do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

1.3. Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub potencjalnych Uczestnikow dotyczace ustug $wiadczonych przez
Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, moga by¢ zgtaszane przez Uczestnika, badz osobe przez niego
upowazniona, na wskazane w Prospekcie dane teleadresowe: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Transferowego - w
formie pisemnej lub ustnej lub za pomoca faksu lub telefonu.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwlocznie po uzyskaniu informaciji o zaistnieniu okoliczno$ci budzacych zastrzezenia,
w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sg, zgodnie z ,Regulaminem
rozpatrywania Reklamacji oraz politykg informacyjng "Towarzystwa”, udostepnionym na stronie internetowej Towarzystwa, w
formie pisemnej badz poczta elekironiczna, ale (jedynie na wniosek Uczestnika) bezzwtocznie, jednak nie pézniej, niz w
terminie 30 dni od otrzymania reklamacji. Termin, o ktorym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie
skomplikowanych, z zastrzezeniem, iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Ponadto, w przypadku nieuwzglednienia roszczenn Uczestnika lub potencjainego Uczestnika wynikajacych ze zlozonej
Reklamaciji, moze on dodatkowo wystapic:

1) z odwotaniem od stanowiska zawartego w odpowiedzi na Reklamacje. Odwotanie polega na skierowaniu do
Towarzystwa, w formie pisemnej, prosby o ponowne rozpatrzenie Reklamacii,

2) do instytucji mediacji albo sadu polubownego badz skorzysta¢ z innej formy pozasadowego rozwigzywania sporéw,
jezeli w danym przypadku Towarzystwo wyraza zgode na takie postepowanie;

3) zwnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego,

4) z powodztwem do sadu powszechnego ze wskazaniem sadu miejscowo wiasciwego do rozpoznania sprawy, tj.
Sadu Rejonowego dla Warszawy-Srédmiescia, ul. Marszatkowska 82, 00-517 Warszawa, wraz ze wskazaniem
podmiotu, ktory powinien byé pozwany,

5) o pomoc do wiasciwego miejscowo Powiatowego (Miejskiego) Rzecznika Konsumenta (dotyczy tylko Klientow
bedacych konsumentami).

14. Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Spotka GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie uzyskata w dniu 27 listopada 2019 r. zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego, na petnienie funkcji administratora wskaznikow referencyjnych rynku kapitatowego, w tym indekséw
gietdowych Gtdwnego Rynku GPW (WIG). GPW Benchmark S.A. znajduje sie w rejestrze ESMA dla administratoréw, o
ktorym mowa w art. 36 ww. Rozporzadzenia. Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbenchmark.pl. W dniu 6
grudnia 2019 r. GPW Benchmark zlozyta do Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wniosek o udzielenie zezwolenia
napetnienie funkcji administratora w zakresie stawek referencyjnych stopy procentowej WIBID i WIBOR.

Towarzystwo posiada pisemny plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 ww Rozporzadzenia, okreslajacy dziatania, ktére

zostatyby podjete na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego
stosowanego przez Fundusz.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu
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Prospekt informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe udostepniane
sq w siedzibie Towarzystwa, ul. Prézna 9, Warszawa, internet: www.ipopematfi.pl. Fundusz, na zadanie uczestnika,
bezptatnie dorecza mu roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, a takze prospekt informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Internet: www.ipopematfi.pl

e-mail: tfi@ipopematfi.pl

siedziba Towarzystwa: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
tel.: (+48 22) 236 93 00

4. Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany Rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

4.1 Dokonujac lokat Aktywow Fundusz:

a. bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw WartoSciowych (dalej: TFUPW),
b. nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

4.2 Ogolny opis TFUPW stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.
Fundusz moze dokonywa¢ nastepujacych TFUPW:
a. udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,
b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierdw warto$ciowych.

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz przekazuje papiery wartosciowe,
a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych w przyszlym
terminie lub na zadanie strony przekazujace;.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza
transakcje, w ktorej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierdw
wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego papiery wartoSciowe lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego
takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz
lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani
umowa transakcji reverse repo, to jest umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

4.3 Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW.

a) Rodzaje aktywow, ktore moga byé przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.

b) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga byé przedmiotem tych transakcji.
Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére mogq by¢ przedmiotem tych transakcji nie moze przekroczy¢
100% Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu.

¢) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére beda przedmiotem poszczegéinych rodzajéow tych
transakg;ji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz moze by¢ od 20% do 50% wartosci
Aktywdw Funduszu.

4.4 Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywow poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wasciwe dla
danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegblnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i
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kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang migedzynarodowg
agencije ratingowa, jak i analize jego sytuacii finansowe;.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach
nalezacych do OECD lub w Paristwach Cztonkowskich nie nalezacych do OECD.

4.5 Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywéw,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ $rodki pieniezne, diuzne papiery warto$ciowe, w szczegdinosci dtuzne
Papiery Warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentéw z siedzibgq w Rzeczpospolitej Polskiej,
w krajach nalezacych do OECD lub w Parstwach Cztonkowskich nie nalezacych do OECD.

Diuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosSci nie dtuzszy niz 15
lat.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogoélnymi zasadami dywersyfikaciji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczern moze wystapi¢ wytacznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéw kapitatowych
obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w ramach
danego rynku, rynkéw w danym regionie lub nawet w skali globalne;.

4.6 Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub umdw z kontrpartnerami transakgji,
jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe.
Fundusz stosuje codzienna aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytow zabezpieczajacych.

4.7 Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak roéwniez ryzyk zwiazanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

a. ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, bteddéw ludzkich, btedéw systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze
zdarzenia mogg skutkowaé np. btednym lub opdzZnionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu
zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemoZliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkoci zdarzeh zwigzanych z
wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

b. ryzyko ptynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru
wartosciowego, ktéry moze okazac si¢ instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

c. ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje si¢ ze swoich zobowigzan wynikajacych z transakcji
Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wplywajace na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa, ryzyko to w szczegdInosci odnosi sie do wystapienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na zabezpieczenie transakcji
wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym
rachunku wytaczonym z masy upadto$ciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe,

e. ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajagcymi w obcych jurysdykcjach
inaczej okre$lajacych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

f. ryzyko wynikajagce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu
ponownie uzywa papierow wartosciowych stanowiacych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuaciji, w ktdrej
kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajagcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw
wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem,
ryzyko rynkowe — ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transaki,
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierdw wartosciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji.

e

4.8 Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
depozytariusza Funduszu).
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Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

4.9 Opis wszelkich ograniczefi (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz przepisdw prawa ograniczajacych wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu,
nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz,
zasadniczo nie zawierajq postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

410 Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez TFUPW
jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim
(np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powiazane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu i zwieksza aktywa Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW rowniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z przepisoéw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegoInosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg
pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedq niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo.

Niektdre z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajacym moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotu powigzanego
z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.
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Rozdziat VII. ZALACZNIKI

1. Wykaz definicji poje¢ i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu

Agent Transferowy

Aktywa Funduszu

Aktywa Netto Funduszu, Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu
Depozytariusz

Dystrybutor

Dzieh Wyceny

Fundusz
IKE

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku Pienigeznego

Jednostka Uczestnictwa

Komisja

Pracownicze Programy Emerytalne,
PPE

Punkt Obstugi Funduszy

Produkt Specjalny

Prospekt Informacyjny, Prospekt
Rejestr

Rejestr Uczestnikow Funduszu

ProService Finteco Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig prowadzacy na
podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikéw
Funduszu i Subrejestry oraz wykonujacy inne czynnosci na rzecz Funduszu

mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wplat Uczestnikéw
Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw
warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o jego zobowigzania

mBank Spétka Akcyjna wykonujaca funkcje depozytariusza Funduszu

podmiot uprawniony do po$redniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa, umocowany na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem
do wystepowania i sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dzien wyceny aktywow Funduszu, wyceny aktywéw netto Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdorazowo
dzien sesji na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Indywidualne Konto Emerytalne prowadzone na podstawie ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (tj.: Dz.U. z 2016 r. poz. 1776, ze zm.)
prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartoci papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a
Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezpo$rednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych
papiery wartociowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci
pieniezne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonych od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw
panujacych na rynku pienieznym w okresach nie diuzszych niz 397 dni,
lub
c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w lit. a lub b,
- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie
w sposadb ciagty na warunkach rynkowych, przy czym przej$ciowa utrata ptynnosci
przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez papier
lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego
prawo uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu.
Komisja Nadzoru Finansowego

Produkt Specjalny oferowany na podstawie umowy zawartej przez pracodawce z
Funduszem i na warunkach w niej okre$lonych

jednostka  organizacyjna dystrybutora uprawniona w szczegolnosci do
przyjmowania od Uczestnikéw Funduszu o$wiadczen woli, zlecenia nabywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa

produkt oferowany przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych,
PPE lub grupowych planéw oszczednosciowych, na zasadach okreslonych w
Statucie i odpowiedniej umowie i regulaminie

niniejszy dokument, sporzadzony dla IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, w oparciu o zapisy Rozporzadzenia

wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu ewidencja danych dotyczacych
danego Uczestnika Funduszu

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw Funduszu
oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa
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Rozporzadzenie

Rozporzadzenie 438/2016

Statut
Subrejestr

Towarzystwo, Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych
Transakcja finansowana z uzyciem
papieréw wartosciowych, TFUPW

Uczestnik, Uczestnik Funduszu

Umowa o prowadzenie IKE

Umowa o prowadzenie Produktu
Specjalnego

Ustawa

Ustawa o podatku dochodowym od
os6b fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym od
os6b prawnych

mWIG40

Ustawa o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy

rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz. U. z 2013 . poz. 673)

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w
odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy (Dz.Urz. UE L 78 z dnia 24.03.2016
str. 11)

statut IPOPEMA m-INDEKS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczaca jednego
Uczestnika posiadajacego Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, nabyte za
posrednictwem danego dystrybutora

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz.
UE L 33711 2 23.12.2015);

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu zapisane
sq Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

pisemna umowa zawarta miedzy Funduszem a osobg uprawniong do
gromadzenia oszczedno$ci w ramach IKE, regulujgca uprawnienia i obowigzki
Funduszu i Uczestnika w zakresie prowadzenia IKE

pisemna umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem, regulujaca
uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie uczestnictwa w
Produkcie Specjalnym

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj.: Dz. U. z 2018 r. poz. 56 ze zm.)
ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (t.).: Dz.
U.z 2018 . poz. 200, ze zm.)

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (t..:
Dz. U.z2017r., poz. 2343, ze zm.)

Indeks 40 $rednich spdtek notowanych na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie

Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz. U. 2 2018 r., poz. 723 ze zm.).
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2.

Statut Funduszu

STATUT
IPOPEMA m-INDEKS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Rozdziat |
Postanowienia ogéine

Art1.
1.

w

No ok~

Art2.

N

Art 3.

N

4.

Art4.

Fundusz
Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywa¢ nazwy
skroconej IPOPEMA m-INDEKS FIO.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.
Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez
Towarzystwo.
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
[skreslony]
Wytacznym przedmiotem dziatalnoSci Funduszu jest lokowanie S$rodkéw pienigznych zebranych w drodze publicznego
proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okre$lone w Ustawie i Statucie instrumenty finansowe.
Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wiasna rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu uczestnikow, przestrzegajac zasad
ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Towarzystwo
Organem Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Prozna 9,
00-107 Warszawa.
Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie albo
jeden cztonek zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem Towarzystwa. Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia
petnomocnikéw, ktorzy bedg umocowani do reprezentowania Funduszu.
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry bedzie bada¢ sprawozdania finansowe Funduszu,
dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo odpowiada
wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji spowodowane sg okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Depozytariusz
Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, jest mBank S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. ul. Senatorskiej 18.
Depozytariusz i Towarzystwo dziataja niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.
Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywania
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywdw Funduszu na zasadach
okreslonych w Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.
Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

Definicje i skroty

W niniejszym Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotow:

1.

2.

o~ why

Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, prowadzacy na podstawie umowy
z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry oraz wykonujacy inne czynno$ci na rzecz Funduszu,
Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, Srodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o jego zobowigzania,
[skreslony]

Depozytariusz — mBank Spdtka Akcyjna wykonujaca funkcje depozytariusza Funduszu,

Dystrybutor — podmiot uprawniony do po$redniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, umocowany na
podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania i sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu w zwigzku ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

Dzien Wyceny — dzien wyceny aktywow Funduszu, wyceny aktywdw netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdorazowo dzien sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
[skreslony]

Fundusz - IPOPEMA m-INDEKS Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

IKE - Indywidualne Konto Emerytalne prowadzone na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
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papieréw wartociowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa
bezpo$rednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysoko$ci stdp procentowych,

9a. Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pienigzne: a)
o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonych od dnia ich wystawienia lub ich nabycia, lub b) ktére regularie
podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub c)
ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o
ktérych mowa w lit. a lub b, - oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggly na
warunkach rynkowych, przy czym przej$ciowa utrata ptynno$ci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty
przez papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,

10.  Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu,

11.  Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

12.  Konwersja Jednostek Uczestnictwa/Konwersja - operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu
Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje si¢ jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu i
za uzyskane w ten sposob $rodki nabywa jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo lub dokonuje odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo i za uzyskane w
ten sposob Srodki nabywa sie Jednostki Uczestnictwa,

12a. Pracownicze Programy Emerytalne, PPE - Produkt Specjalny oferowany na podstawie umowy zawartej przez pracodawce z
Funduszem i na warunkach w niej okre$lonych,

13.  [skreslony]

14,  [skreslony]

15, [skreSlony]

16.  Produkt Specjalny — produkt oferowany przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych, PPE lub grupowych planéw
oszczedno$ciowych, na zasadach okreslonych w Statucie i odpowiedniej umowie i regulaminie,

16a Prospekt Informacyjny, Prospekt — prospekt informacyjny Funduszu,

17.  Rejestr — wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikow Funduszu ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu,

18.  Rejestr Uczestnikéw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikow Funduszu oraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa,

19.  Statut - niniejszy statut Funduszu,

19a. Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczaca jednego Uczestnika,

20. Tabela Optat — tabela przedstawiajagca wysoko$¢ optat manipulacyjnych Funduszu, udostepniana na stronie internetowej
Towarzystwa www.ipopematfi.pl,

21.  Towarzystwo — IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

22.  Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu zapisane sq Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

22a. Umowa o prowadzenie Produktu Specjalnego — pisemna umowa zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem, regulujaca
uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika w zakresie uczestnictwa w Produkcie Specjalnym

23.  Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

24.  [skreSlony]

25.  Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

26.  [skreslony]

27.  [skreslony]

Rozdziat Il

Termin i warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja Funduszu

ArtS.

1.

2.
3.

Whptlaty do Funduszu
Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Okres skitadania zapisow
rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwa 6 dni.
taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4.000.000 ztotych.
Zapisy do Funduszu bedg mogty by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej.
Whptaty do Funduszu tytutem zapisu muszg zosta¢ dokonane przelewem w okresie trwania zapiséw, o ktorym mowa w ust. 1. Za
dzien dokonania wptaty uznaje sie dzien, w ktorym Depozytariusz zaksiegowat $rodki pochodzace z wptaty na rachunku
Towarzystwa.
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednolitg dla wszystkich Jednostek
Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych. Minimalna kwota wptaty do Funduszu z tytutu zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A (poprzednia nazwa: m-INDEKS B) wynosita 200.000 ztotych. Minimalna kwota wptaty do Funduszu z tytutu
zapisow na Jednostki Uczestnictwa kategorii B (poprzednia nazwa: m-INDEKS A) wynosita 100 ztotych.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktdrego tre$¢ przygotuje Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujaca sie.
Dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania zapisow wiasciwie i w pefni
wypetnionego formularza zapisu, oraz dokonanie wptaty.
Whptaty dokonane do Funduszu w trybie okre$lonym w ust. 4 sg dokonywane wytacznie w formie pienigznej na wydzielony rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza.
Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek
Uczestnictwa nastapi w oparciu o waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za
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okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

9. W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewazno$¢ zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu. Zwrot wptaty nastapi w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu.

10.  Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

10.1.  w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne lub

10.2.  w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub

10.3.  uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa, gdy Towarzystwo w tym terminie nie zebrato wplat w

wysokosci okreslonej w ust. 2
10.4.  uptywu 6 miesigcznego terminu, liczonego od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, gdy Towarzystwo nie ztozyto
w tym terminie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

- zwraca wpfaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia

wptaty na rachunek, o ktérych mowa w ust. 7 do dnia wystapienia jednej z przestanek okreslonych w pkt 10.1. — 10.4. oraz pobrane optaty

manipulacyjne.

Rozdziat Il
Uczestnicy Funduszu

Art 6. Uczestnicy
Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawne;.

Art7. Osoby fizyczne

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zagdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1.1. w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynno$ci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika,

1.2. w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos$¢ do czynnosci prawnych — wytacznie za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekunczego,

1.3. w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w
zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynno$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekuniczego.

Art 8. Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej

1. Osoba dziatajgca w imieniu oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowos$ci prawnej zobowigzana jest
do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.

2. Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

Art 9. Petnomocnicy

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane osobiscie przez
Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikdw.

2. Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbe petnomocnikéw.

Art 10. Petnomocnictwo

1. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora lub z podpisem
po$wiadczonym notarialnie.

2. Petnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez osobe zatrudniong przez
Towarzystwo.

2a. Petnomocnictwo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw, o ktdrym mowa w Rozdziale [Va, jest udzielane w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba
ze opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

4. Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polskg placowke
dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

5. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego za wyjatkiem
petnomocnictw po$wiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

6.  Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub ich kopii.

Art 11. Rodzaje petnomocnictw
1. Z zastrzezeniem ust. 3, peinomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w takim samym zakresie
jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Rejestrach mocodawcy, w tym otwartych po
udzieleniu petnomocnictwa, z wytaczeniem udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw, o ktorym mowa w Rozdziale IVa.
Z zastrzezeniem ust. 3, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego tresci.
3. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, za wyjatkiem
przypadkéw, w ktérych petnomocnikiem jest osoba prawna.

N
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Art 12.
1.

Art 13.
1.

3.1.
3.2.

Kolejnos¢ realizacji zlecen

Fundusz stosuje nastepujaca kolejno$¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z
ustanowieniem zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z zastawem, odwofanie blokady,
udzielenie petnomocnictwa, zlecenia nabycia, zlecenie odkupienia z tytutu kosztéw pogrzebu, zlecenie transferu spadkowego (tj.
transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie Konwersji, zlecenie odkupienia
spadkowego, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje zlecen zgodnie z dyspozycjg przed otrzymaniem informacji, ze Uczestnik zmart
lub ustata matzeriska wsp6inos¢ majatkowa.

Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu
Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajacym w diuzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu zawarcie umowy, ktdra bedzie okre$lata szczegotowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika
Funduszu $wiadczenia przez Towarzystwo, dziatajacego w imieniu Funduszu.
W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, uprawnionym do otrzymania $wiadczenia
bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Rejestrach, ze $rednia Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w
Funduszu w okresie rozliczeniowym byta wigksza niz kwota 500.000 zlotych. Srednig Wartoé¢ Aktywow Netto Funduszu, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim, oblicza sie poprzez podzielenie sumy Warto$ci Aktywow Netto Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w
danym okresie rozliczeniowym przez liczbe Dni Wyceny w tym okresie rozliczeniowym.
Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktérej mowa w ust. 2, w nastepujacych przypadkach:

w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedacych uczestnikami Produktu Specjalnego, w tym takze PPE,

w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych klientami firmy inwestycyjnej lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw

finansowych, jezeli umowe, o ktérej mowa w ust. 1, zawarta w imieniu swoich klientéw (Uczestnikéw Funduszy) ta firma

inwestycyjna lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zarzadzajace ich portfelem,

w innych uzasadnionych przypadkach, na pisemny wniosek Uczestnika lub Dystrybutora.
Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okreslona procentowo albo kwotowo, czesé
wynagrodzenia Towarzystwa faktycznie pobranego za zarzadzanie Funduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w Funduszu i naliczane na takich
samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.
Wysoko$¢ $wiadczenia Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w szczegélnosci od Sredniej Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w Funduszu
w okresie rozliczeniowym oraz diugosci okresu rozliczeniowego. Srednig Wartosé Aktywow Netto Funduszu, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim, oblicza sie poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywow Netto Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym
okresie rozliczeniowym przez liczbe Dni Wyceny w tym okresie rozliczeniowym. Zasady obliczania wysokosci $wiadczenia
Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule okre$la taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa, udostepniana bezposrednio
przez Towarzystwo.
Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia
Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule. Dlugo$¢ okresu rozliczeniowego
ustalana jest w umowie, o ktorej mowa w ust. 1.
Swiadczenie, o ktorym mowa w ninigjszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo,
dziatajace w imieniu Funduszu, ze $rodkow stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w ktérym wyptacane jest
Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzadzanie Funduszem
pomniejszane jest o kwote stanowigca rownowarto$¢ $wiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikéw na podstawie postanowien
niniejszego artykutu.
Spetnienie $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego
Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa za kwote naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw
prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik
Funduszu zadecyduije o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania na jego rachunek pienigzny kwoty naleznego mu $wiadczenia i
w umowie okreslonej w ust. 1 przewidziano takg forme spetnienia Swiadczenia.
Informacja o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania na rachunek pieniezny Uczestnika Funduszu kwoty naleznego mu
$wiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze zostanie doreczona Towarzystwu na piSmie, najpézniej na 7 dni roboczych przed
datg wyptaty Swiadczenia, i bedzie wskazywata rachunek pieniezny, na ktory zostanie dokonana wyptata kwoty $wiadczenia (z
zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa podatkowego).

Rozdziat IV
Jednostki Uczestnictwa

Art 14.
1.
2.

2a.
2b.

Jednostki Uczestnictwa
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem zdania nastepnego. Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i odkupywane przez Fundusz po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na
podstawie Rejestru uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii moga by¢ taczone lub dzielone.
Decyzje oraz zasady potaczenia lub podziatu Jednostek Uczestnictwa podejmuje Zarzad Towarzystwa i ogltasza to w sposéb
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2c.

2d.

2e.

No ok w

©

8.2.

Art 16.

Art 17.

w

Art 18.

wskazany w art. 45. Potgczenie Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ w przypadku znacznego spadku ich wartosci.

Po pofaczeniu lub podziale Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje kazdego Uczestnika o zmienionej liczbie posiadanych przez

niego Jednostek Uczestnictwa w sposdb wiasciwy dla potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W wyniku potgczenia lub podziatu Uczestnik otrzyma takq ilo¢ Jednostek Uczestnictwa, aby ich warto$¢ odpowiadata wartosci

posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa przed potaczeniem lub podziatem.

taczeniu bedg podlegaty Jednostki Uczestnictwa Funduszu w obrebie tych samych kategorii tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek

Uczestnictwa Funduszu posiadanych w wyniku taczenia byta réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu przed

taczeniem. Laczenie ze sobg Jednostek Uczestnictwa Funduszu réznych kategorii nie jest dopuszczalne.

Podziat jednostek uczestnictwa Funduszu dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa Funduszu przez

okre$long liczbe na réwne czesci.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 8 - 9.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa

na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:
osoby, ktdra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do warto$ci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;
osoby, ktorg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika
zapisane w Rejestrze do wartoci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed $miercig Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagrdd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspélnym Rejestrze Uczestnika i innej osoby.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 8, nie wchodzg

do spadku po Uczestniku Funduszu.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii.
Wyrdznia sie nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa:
A
B;
C.
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowi:
wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych;
zasady pobierania i wysoko$¢ wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 38;
kwotg minimalnej pierwszej wptaty i kazdej kolejnej wplaty.

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Fundusz niezwiocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,
chyba Zze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty odbior lub
przekazywanie za pomocg, poczty elektronicznej, jesli Fundusz wprowadzi mozliwo$¢ przekazywania potwierdzen w taki sposéb.
Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego.
[skreslony]
Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowo$ci danych w nim zawartych oraz niezwtoczne
poinformowanie Funduszu za po$rednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

Rejestry i Subrejestry
Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Rejestr i Subrejestry kazdego
Uczestnika.
Fundusz zbywajac osobie wptacajacej Srodki do Funduszu po raz pierwszy przynajmniej czes$¢ Jednostki Uczestnictwa otwiera dla
niej Rejestr oraz Subrejestr.
[skreslony]
Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestrow w Rejestrze.

Blokada Rejestru

Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Rejestru, polegajacej na uniemozliwieniu
wykonywania zlecen odkupien oraz konwersji z Rejestru Uczestnika $rodkoéw pozostajacych na Rejestrze. Blokada moze dotyczy¢
wszystkich albo wskazanych Subrejestrow.

Blokada Rejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem
terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia i konwersji Jednostek
Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Rejestru.

Od dnia ztozenia dyspozyciji blokady Rejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze
uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi
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odpowiedzialnosci.

4. Blokada, o ktorej mowa powyzej, moze zosta¢ ustanowiona na wskazang liczbg Jednostek Uczestnictwa lub na saldo Jednostek
Uczestnictwa na danym Rejestrze lub Subrejestrze.

5. [skreslony]

Art 19. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1. Z chwilg ofrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie moga by¢ wykonywane
jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi Funduszu.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 14 ust. 8 i 9 zmiany w Rejestrze polegajace na zamknieciu Rejestru zmartego Uczestnika
Funduszu i otwarciu Rejestrow na rzecz jego spadkobiercow, dokonywane sg wytacznie na podstawie zgodnego oswiadczenia woli
wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych prawomocne orzeczenie sadu stwierdzajace nabycie spadku przez osoby
przedstawiajgce to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku lub notarialnego
aktu po$wiadczenia dziedziczenia.

Rozdziat IVa

Zgromadzenie Uczestnikow

Art. 19a. Zwolywanie Zgromadzenia Uczestnikow

1.
2.

W przypadkach przewidzianych w Ustawie w Funduszu moze zosta¢ zwotane Zgromadzenie Uczestnikéw.

O zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Towarzystwo ogtosi w sposdb wskazany w art. 45, a nastepnie zawiadomi o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym no$niku informaciji co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sig w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktdrych mowa w ust. 2.

Art. 19b. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

1.

2.
3.
4

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.

Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow.

Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow moga by¢ takze obecne inne osoby.

Art. 19c. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

1.

2.
3.
4.

41.
4.2.
43.
44.
45.
5.

6.

7.

8.

9.

10.
1.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sig w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie, wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktérych mowa w art. 19a ust. 2.
Zgromadzenie Uczestnikéw podejmuje uchwaty na posiedzeniach, a z ich przebiegu sporzadza si¢ protokét.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta
w szczegblnosci:

zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikdow,

udziela gtosu,

wydaje zarzadzenia porzadkowe,

zarzadza glosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,

rozstrzyga watpliwosci proceduralne.
Przewodniczacy moze odebrac gtos osobie niestosujacej sie do uwag przewodniczacego lub w inny sposéb zaktdcajacej przebieg
posiedzenia. W wyjatkowych okoliczno$ciach przewodniczacy moze nakazac takiej osobie opuszczenie sali obrad.
Po rozpoczeciu obrad sprawdzana jest tozsamos$é zebranych oséb, liczba przystugujacych im gloséw oraz czy uczestniczg w nim
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50 % Jednostek Uczestnictwa wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.
Zgromadzenie Uczestnikéw moze przyja¢ swoj regulamin.
Przed podjeciem uchwaly Zarzad Towarzystwa lub osoba przez niego upowazniona przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje
oraz udziela wyjasnien dotyczacych zagadnienia zwigzanego z konieczno$cia zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.
Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia
przez Zgromadzenie Uczestnikdw zgody.
Gtosowanie nad uchwatg jest jawne.
Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sg protokotowane przez notariusza.

Art. 19d. Powiadamianie Uczestnikow oraz zaskarzanie uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

1.

2.
3.

Uchwaly podijete przez Zgromadzenie Uczestnikow beda publikowane przez Towarzystwo w sposob wskazany w art. 45 najpozniej
w terminie 7 dni od dnia ich podjecia.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona na zasadach okreslonych w Ustawie.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodziwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow
sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia przez Towarzystwo lub Fundusz
odszkodowania na zasadach ogélnych.

57



Rozdziat V
Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art 20.
1.

3.1.
3.2.
33.

4a.

Art 21.

2.
3.

Art 22.
Cena

Zbywanie, odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wpfaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania
ich odkupienia, nie moze by¢ diuzszy niz 7 dni, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii bezposrednio lub za posrednictwem upowaznionych
Dystrybutoréw. Fundusz moze zbywa¢ i odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B oraz C za po$rednictwem roznych
Dystrybutoréw.
Z zastrzezeniem postanowien art. 30 ust. 7, minimalna pierwsza wptata do Funduszu wynosi:

20.000 ztotych — w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

500 ztotych — w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

500 ztotych — w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
Minimalna druga i kolejna wptata do Funduszu w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 5.000 ztotych,
natomiast w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C wynosi 100 ztotych.

Fundusz moze okre$la¢ nizsze minimalne wptaty w ramach pierwszej wpfaty Srodkéw pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa danej Kategorii do warto$ci nie nizszej niz okreslona w ust. 3 minimalna warto$¢ kazdej nastepnej wptaty na nabycie
jednostek Uczestnictwa tej kategorii.

Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sa w ztotych.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej z tytutu odkupienia tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne optaty manipulacyjne oraz
podatek. Kwota nalezna z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedzie niezwiocznie wyptacana na rachunek bankowy
Uczestnika po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Sposdb i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich Konwersji reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualng opfate manipulacyjna,
wynikajacq z realizacji zlecenia odkupienia oraz podatek z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w
przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania
tych Srodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnoSci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach
okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana takze na rachunek pieniezny Uczestnika
prowadzony przez firme inwestycyjna.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy dniem odkupienia a
dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkow pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie krétszy niz 1 dzien
i nie dtuzszy niz 5 dni, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Moment wplyniecia $rodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku
prowadzacego rachunek Uczestnika.

Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa
Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek
Uczestnictwa Funduszu wynikajaca z podzielenia kwoty $rodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate
manipulacyjng, przez Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu.
[skreslony]
Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadno$cig do trzech miejsc po przecinku.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa
odkupienia Jednostki Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu

Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie
jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek,
jezeli przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania podatku, oraz optate manipulacyjna.

Art 23.
1.
1.1.

1.2.
2.
21.
22.
3.

4.

Zawieszenie odkupywania lub zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:
w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Funduszu, lub
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie przekraczajacy dwoch miesiecy,
Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nie dtuzszym niz 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przekroczy 500.000.000
(piecset miliondw) ztotych.
W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji 0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku, o ktorym mowa w ust.

58



41.
4.2.

3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

najpdzniej po uptywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, lub

w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 400.000.000 (czterystu miliondw) ztotych.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, za zgodg i na warunkach okre$lonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie diuzszy jednak niz 2 miesigce.
W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktdrym mowa w Rozdziale IVa, od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat VI
Optaty zwiazane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art 24.

[skreslony]

Art 25.
1.
2.

3.1.
3.2

3.3.

Art 26.

2.1.
22.

23.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem postanowien art. 30, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od wartosci $rodkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem postanowien art. 30, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu
o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia moze by¢:

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkéw tytutlem nabycia Jednostek Uczestnictwa, lub

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe

nabywajaca Jednostki Uczestnictwa, lub

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez osobe

nabywajaca Jednostki Uczestnictwa w czesci lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C wynosi 5% w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz C i 4% w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz iloczyn maksymalne;
stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej oraz kwoty wplacanej tytutlem
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.
Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3, zostanie okre$lona przez Towarzystwo w Tabeli Optat i bedzie
jednolita dla wszystkich Uczestnikéw.
Opfata manipulacyjna pobierana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art.
32 ust. 1 pkt 1)-3) i ust. 2 Ustawy, od uczestnika Funduszu.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem postanowien art. 30, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia moze byc¢:

wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, lub

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) cze$ci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez

Uczestnika w tym Funduszu, lub

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez

Uczestnika w cze$ci lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem bedg $rodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze w przypadku zmian
przepisow prawa podatkowego, stosowane bedg zmienione przepisy. Jednostki Uczestnictwa umarzane sg wedtug zasady HIFO, tj.
jako pierwsze umarzane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa wynosi 2% w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, za$ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz C Towarzystwo nie pobiera opfaty za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz iloczyn
maksymalnej stawki optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, okreslonej w ust. 4 powyzej oraz warto$ci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane
na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Podstawa naliczenia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w ust. 2, zostanie okre$lona przez Towarzystwo w Tabeli Optat i bedzie
jednolita dla wszystkich Uczestnikow.
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Optata manipulacyjna pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art.
32 ust. 1 pkt 1)-3) i ust. 2 Ustawy, od uczestnika Funduszu.

Art 27. Optata manipulacyjna pobierana przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa

2.1.
22.

23.

24.

w

Z tytutlu dokonania Konwersji miedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo moze by¢ pobierana opfata za Konwersje.
Optata za Konwersje stanowi optate, o ktdrej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
Wysokos¢ optaty za Konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty za Konwersje i podstawe jej naliczania. Podstawa, naliczania
optaty za Konwersje dla danego zlecenia Konwersji moze by¢:
wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia Konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych Konwers;ji, lub
warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia Konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu, lub
warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia Konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w funduszu docelowym, lub
wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia Konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Maksymalna stawka opfaty za Konwersje wynosi 1%.
Stawka optaty za Konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za Konwersje Jednostek Uczestnictwa
ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach Konwersji, oprécz optaty za Konwersje jest pobierana optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Konwersji, opisana w ust. 6.
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach Konwersji Jednostek Uczestnictwa, stawka
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu jest réwna roznicy pomigdzy obowigzujacg w dniu
Konwersji Jednostek Uczestnictwa stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu i optatg
manipulacyjng za zbywanie jednostek uczestnictwa uiszczong wczesniej przy nabyciu konwertowanych jednostek uczestnictwa w
funduszu zrodtowym lub subfunduszu zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem Konwersji sg jednostki uczestnictwa funduszu
zrodtowego lub subfunduszu zroédtowego zbyte w wyniku dokonanej wezesniej konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa, przy
ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu uwzglgdniane s, rowniez opfaty
manipulacyjne za zbywanie jednostek uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych
jednostek uczestnictwa (Optata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy roznica, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru
badz mniejsza od zera, optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie jest pobierana.

Art 28. Inne rodzaje optat

1.

2.

Regulamin lub Umowa o prowadzenie Produktu specjalnego moze okresla¢ inng wysokos¢ lub sposéb pobierania optat wskazanych
w art. 25 - 27 oraz wskazywac inne, dodatkowe opfaty.
Opfaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Art 29. Zmiana wysokosci optat

1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catoSci optaty ponoszone na podstawie art. 25 — 28 w stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znieSC optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w
sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub
do okreslonych grup nabywcéw lub Uczestnikow.

3. Niezaleznie od postanowien ustepu 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ opfaty:

3.1 w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Produktu Specjalnego utworzonego przez Fundusz, na zasadach

okreslonych w art. 30,

3.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie jednorazowe nabywanie
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50.000 ztotych,

3.3. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesigce,

34. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezpo$rednia,

3.5. w stosunku do os6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz oséb
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspdtpracujgce z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

3.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

37. w przypadku pracowniczych programow emerytalnych.

4. W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat bedzie

podana w Tabelach Optat dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

5. Uczestnik ma prawo zlozy¢ zlecenie nabycia na zasadach reinwestycji. Szczegétowe zasady realizacji zlecen w ramach reinwestyciji
reguluje Prospekt Informacyjny Funduszu.

Rozdziat VI

Szczegdlne formy oszczedzania

Art 30. Produkty Specjalne
1. Fundusz umozliwia nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktow Specjalnych. Produkty Specjalne mogg byé¢
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oferowane przez Fundusz w formie: celowych planéw inwestycyjnych, pracowniczych programéw emerytalnych lub grupowych
planéw oszczednosciowych.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego nastepuje po podpisaniu umowy lub deklaracji uczestnictwa w
Produkcie Specjalnym, w ktorej akceptuje sie warunki okreslone w regulaminie Produktu Specjalnego. Umowa lub regulamin
prowadzenia danego Produktu Specjalnego w szczegoéinosci moze okre$lac: kategorie podmiotdw mogacych byé uczestnikami
danego Produktu Specjalnego spetniajace okreslone regulaminem warunki, wysoko$¢ minimalnej wptaty w okresie rozliczeniowym,
dlugo$¢ okresu oszczedzania i przyznane znizki w optatach manipulacyjnych, dodatkowe warunki, ktére musi spetni¢ przystepujacy
do Produktu Specjalnego, w szczegdlnosci przy oferowaniu Produktu Specjalnego tacznie z innym produktem finansowym.

3. Produkty Specjalne, w tym celowe plany inwestycyjne (CPI), moga by¢ prowadzone na nastepujacych zasadach:

3.1. nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Produktu Specjalnego odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej umowie

lub regulaminie,

3.2 uczestnictwo w Produkcie Specjalnym wigze sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci wptat do Funduszu (w
przypadku CPI) lub minimalnej badz maksymalnej wysoko$ci wptat lub czasu trwania uczestnictwa w Produkcie Specjalnym lub
sumy wptat Uczestnika w ramach danego Produktu Specjalnego lub wysokosci jednorazowej wpfaty lub czestotliwosci
regularnych wyptat,

3.3. umowa (regulamin) Produktu Specjalnego powinna w szczegélnosci okresla¢ nazwe Produktu Specjalnego, wysoko$¢ lub sume
wptat Uczestnika Produktu Specjalnego, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie inwestowa¢ srodki lub uczestniczyé w Produkcie
Specjalnym, zasady rozwigzania umowy oraz sposob informowania Uczestnikow o zmianie warunkéw programu.

4. Fundusz moze prowadzi¢ pracownicze programy emerytaine (PPE) na nastepujacych zasadach:

41. szczegbtowe warunki PPE okresla umowa PPE zawarta przez Fundusz z pracodawca, ktéra okresla w szczegoinosci wysoko$¢ i
sposdb pobierania optat manipulacyjnych,

4.2. Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo.

5. Grupowe plany oszczedno$ciowe (GPO) moga by¢ prowadzone na nastepujacych zasadach:

51. przepisy Statutu dotyczace Produktow Specjalnych i PPE stosuje sie odpowiednio do GPO,

5.2. wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikow GPO, Pracodawca moze rdwniez
uczestniczy¢ w przyjmowaniu przez Fundusz dyspozycji uczestnikéw GPO,

5.3. w ramach GPO Rejestr moze zosta¢ otwarty rowniez dla pracodawcy uczestnikow GPO,

54. Fundusz moze zawrze¢ umowe GPO wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez Towarzystwo.

6. W ramach produktéw specjalnych Uczestnik moze rownocze$nie lokowac $rodki pieniezne w Jednostki Uczestnictwa kilku funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

7. W ramach produktéw specjainych Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek
Uczestnictwa do 0,01 zt.

Rozdziat ViII

Polityka inwestycyjna Funduszu

Art 31. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2.

Art 33.

21.
22.

23.

Realizacja celu inwestycyjnego polega na dazeniu do odzwierciedlenia wartosci indeksu mWIG40, dopuszczajac réwnoczesnie
nieznaczne odchylenia od tego indeksu w celu zwigkszenia atrakcyjnosci stopy zwrotu z Funduszu.

Fundusz, z zastrzezeniem art. 32 ust. 4, lokuje Aktywa Funduszu w akcje spétek, ktére w dniu ich nabycia, wchodzg w sktad
Warszawskiego Indeksu Gieldowego Srednich Spétek mWIG40 (indeks mWIG40”) a takze w Instrumenty Pochodne, dla ktérych
baze stanowi ten indeks, lub akcje spétek wehodzacych w sktad tego indeksu w dniu nabywania danego Instrumentu Pochodnego.
[skreslony]

Przedmiot lokat Funduszu
Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wylacznie w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, z zastrzezeniem ust. 2 4.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Fundusz moze zawiera¢ transakcje typu ,repo”, ,reverse repo’, ,buy sell back” i ,sell buy back”, ktére wynikajg z uméw, na mocy
ktorych nastepuje przeniesienie wtasnosci akcji przez zbywajacego na nabywce.
Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich Aktywow na
rachunkach bankowych.

Lokaty Funduszu w Instrumenty Pochodne

Fundusz moze inwestowac¢ w Instrumenty Pochodne, ktorych baze stanowig indeks mWIG40 lub akcje spdtek wchodzacych w sktad
tego indeksu w dniu nabywania danego Instrumentu Pochodnego.
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, w nastepujacych sytuacjach:

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego;

w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa utrudniajacych dostosowanie struktury

Aktywow Funduszu do sktadu indeksu mWIG40 bez wptywu na ceny akcji wehodzacych w sktad tego indeksu,

w przypadku gdy Aktywa Funduszu przekroczg warto$¢, ktora uniemozliwi lub znacznie utrudni bezposrednie nabywanie akcji

spotek wchodzacych w sktad indeksu mWIG40 bez wptywu na ich ceng, lub naruszenie limitéw wskazanych w art. 104 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywow
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na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

4. [skreSlony]
5. [skreslony]
Art 34. Kryteria doboru lokat
1. Z zastrzezeniem ust. 3 oraz art. 32, Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg dazenia do odzwierciedlenia
sktadu indeksu mWIG40. W tym celu Fundusz bedzie inwestowat w akcje spotek, ktére w dniu ich nabywania wchodzity w sktad
indeksu mWIG40 oraz Instrumenty Pochodne wskazane w art. 33, kierujac sie biezacym udziatem akcji poszczegoinych spotek
w sktadzie tego indeksu.”
2. Fundusz dokonuje lokat w Instrumenty Pochodne kierujac sie nastepujacymi kryteriami:
2.1. ptynnoscia,
2.2. cena,
2.3. dostepnoscig;
24. zgodno$cig ze strategig i celem inwestycyjnym Funduszu.
3. Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenie sktadu portfela od skiadu indeksu mWIG40. W przypadku kazdej spétki wchodzacej
w skiad indeksu mWIG40 odchylenie nie moze by¢ wyzsze niz 2,5 punktu procentowego od procentowego udziatu tej spotki
w indeksie mWIG40.
4. Suma warto$ci bezwzglednych wszystkich odchylen, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 20 punktéw procentowych.
Art 35. Ogolne zasady dywersyfikacji lokat Funduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci swoich Aktywdw w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot.
2. Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 1, do 35% wartosci Aktywéw Funduszu, gdy udziat akcji jednego emitenta w
indeksie mWIG40 wzro$nie. Limit ten dotyczy akcji wytacznie jednego emitenta.
3. [skreslony]
4. [skreSlony]
5. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego”, dazac do odzwierciedlenia sktadu oraz proporcji spdtek
wchodzacych w skiad indeksu mWIG40
6.  Fundusz bedzie dazyt do tego, by w kazdym Dniu Wyceny, Aktywa Funduszu sktadaly sie, oprécz $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu obstugi biezacych wydatkéw, wylacznie z akcji spotek wchodzacych w sktad Indeksu mWIG40 i
Instrumentow Pochodnych, wskazanych w art. 33.
Rozdziat IX
Dochéd Funduszu
Art 36. Dochéd Funduszu
1. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Funduszu powieksza warto$¢ Aktywéw Funduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek

Uczestnictwa Funduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Funduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat X

Koszty Funduszu

Art 37. Koszty Funduszu

1. Fundusz moze pokrywa¢ ze swoich Aktywdw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w wysoko$ci okre$lonej w art. 38,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow warto$ciowych oraz prowadzenie
rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Funduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych, obcigzajace Fundusz,

13. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych,

14. koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszer i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

1.5. podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

1.6. wynagrodzenie likwidatora Funduszu wyznaczonego przez Komisje,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

1.8. koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz Prospektu
Funduszu,
koszty Agenta Transferowego,
wynagrodzenie Depozytariusza,
koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytutu uzytkowania oprogramowania
zwigzanego z ich prowadzeniem.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2, 1.4, 1.5, stanowig koszty nielimitowane Funduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.6. i 1.7., stanowig _koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Funduszu w wysokoSci
wyzszej niz 50.000 ztotych netto za okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.3, 1.8. — 1.11 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg Aktywa Funduszu.

41. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.3 bedzie pokrywany do wysokosci 0,15% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w skali roku,
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nie mniej jednak niz 25.000 ztotych netto.

4.2. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt. 1.8 bedzie pokrywany do wysokosci 0,05% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w skali roku,
przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Funduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.8, bedzie nie nizszy
niz 1.000 ztotych netto.

43. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt. 1.9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,45% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku,
przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Funduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.9, bedzie nie nizszy
niz 10.000 ztotych netto.

44. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku,
przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Funduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.10, bedzie nie
nizszy niz 8.000 ztotych netto.

4.5. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 1.11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku,
przy czym w kazdym miesigcu kalendarzowym dziatania Funduszu limit kosztu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.11, bedzie nie
nizszy niz 6.000 ztotych netto.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach
powyzszych koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo z Srodkéw wkasnych, w tym z wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w art. 38, z zastrzezeniem ust. 6.

6.  Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1.2. - 1.11. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutlu wykonywania czynnosci okre$lonych w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

8. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3 i 4 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalno$ci.

Art 38. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo pobiera optate statg za zarzadzanie Funduszem.

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem nie moze by¢ wyzsze niz:

21. 2% w skali roku —w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A

22.  2,5% w skali roku — w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa B

23. 2% w skali roku — w przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa C
- liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej arytmetycznej Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu ze wszystkich Dni Wyceny w danym roku kalendarzowym. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze
$rodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.

3. Na wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w ust. 2 tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ jest ustalana
kazdego Dnia Wyceny.

4. Aktualna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktorym mowa w ust. 1, ustalana jest w drodze uchwaly decyzjq Zarzadu
Towarzystwa i publikowana w Tabelach opfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopema.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat XI

Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Art 39. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
1. Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad

okreslonych w artykutach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu, oraz Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajacych na kazda kategorie Jednostke Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii, w
Dniach Wyceny.

3. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa ustala sie pomniejszajac Warto$¢
Aktywow Funduszu przypadajacq na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny o zobowigzania Funduszu
przypadajace na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

4. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sq zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéow Funduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby ustalenia Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu
przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

5. Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okre$la o godzinie 23:00. Wybor godziny
23:00 uzasadniony jest tym, ze o godzinie 23:00, w przypadku GPW dostepne sa kursy zamkniecia.

6.  Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu zostaty szczegdtowo opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sg,
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat XII

Obowiazki informacyjne Funduszu

Art 40. Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe Informacje dla Inwestorow
1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw na stronach internetowych Towarzystwa
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www.ipopematfi.pl.

2. [skreslony]

3. [skreslony]

4. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Art 41. Sprawozdania Funduszu

1. Sprawozdania finansowe Funduszu, beda publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje p&troczne sprawozdania finansowe Funduszu na stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

3. Fundusz publikuje p&troczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

4.  [skreslony]

5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezpfatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne sprawozdania finansowe.

Art 42, Inne informacje

1. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa niezwlocznie po ich ustaleniu udostepniane beda przez Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa
www.ipopematfi.pl.

2. W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogloszeh w pismie, Fundusz bedzie
zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogolnopolskim "Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa
nie bedzie mozliwe zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku "Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku
ogolnopolskim "Puls Biznesu”.

Rozdziat XIll

Zasady rozwigzania Funduszu

Art 43. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1.1. zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o

cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,

1.2. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcii

depozytariusza Funduszu,

1.3. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 ztotych,

14. Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu.

1a.  Rozwigzanie Funduszu z przyczyn wskazanych w ust. 1 pkt 1.4 moze nastapi¢ w przypadku gdy suma kosztéw za okres kolejnych 2

miesiecy zwigzanych z dziatalnocig Funduszu ponoszonych przez Towarzystwo, przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania
oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwlocznie publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza
na stronach internetowych Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, Sciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych Srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

5. Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

6.  Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

7. Likwidator zgtasza niezwiocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

Rozdziat XIV

Postanowienia koficowe

Art 44. Obowigzywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowiazujq Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
Art 45. Zmiany Statutu

1. Towarzystwo moze zmieni¢ statut Funduszu bez zgody Uczestnikdw, na zasadach okreslonych w Ustawie.

2. [skreslony]

3. Wszelkie wymagane przepisami prawa publikacje zwigzane z Funduszem Towarzystwo bedzie dokonywa¢ na stronie internetowe;
Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

4, [skreSlony]

5. [skreslony]

6.  [skreslony]

7. [skreslony]

Art 46.

[skreslony]
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