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Wycena certyfikatu funduszu na koniec lipca wyniosta 53,33 zl, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu
inwestycyjnego w minionym miesigcu o 1,77%. Od poczatku roku wycena certyfikatu odnotowata wzrost
wartosci o 5,48%, a w ciggu ostatnich 12 miesiecy wzrost o +12,16%.

30.07.2021 1M 3M 6M 1rok 2 lata
Zm.% WANCI +1,77% +4,53% +4,12% +12,16% -14,34%

Krajowy rynek akcji przez miniony miesigc przeszedt z duzym spokojem notujgc niewielkie wzrosty. Indeks WIG
zwyzkowat o 2,38%, mWIG40 o 2,45%, a sWIG80 o 0,38%. Tym samym, motorem napedowym wzrostow na
warszawskim parkiecie byty gtéwnie duze i srednie spoétki, a wsrdd nich walory spétek o cyklicznym charakterze z
ekspozycja na krajowag konsumpcje, czyli spotki modowe, handlowe i ustugowe. Krajowe indeksy tym razem mocno
korelowaty z zagranicznymi rynkami, gdyz gtéwne indeksy w USA, takze zwyzkowaty o ponad 2%, przy czym liderami
wzrostow w znaczgcym stopniu byt segment spotek wzrostowych, mocno ,poobijany” w trakcie korekty od lutego do

maja.

Niemniej, w lipcu wystartowat takze okres raportow wynikowych za Il kw., a wnioski z dotychczas zaprezentowanych
danych sg optymistyczne. Wiele spétek z obszaréw oprogramowania, ochrony zdrowia czy tez potprzewodnikdw
pokazato wyniki istotnie lepsze od oczekiwan, co w potgczeniu ze skompresowanymi wycenami pozwolito na
gwattowng zmiane optyki inwestoréw. W duzym stopniu nie potwierdzity sie obawy czesci inwestoréw o jednorazowy
charakter wzrostu wynikow w okresie pandemii. Wiele bizneséw wcigz bardzo dobrze sobie radzi, a raportowane
dynamiki poprawy przychodéw, EBITDA czy tez zyskow netto r/r sg wysoko dwucyfrowe i czesto lepsze od
konsensusu rynkowego. Z inng sytuacjg natomiast mamy do czynienia w segmencie spotek cyklicznych czy tez
value, gdzie w wielu przypadkach rosnie przekonanie o tymczasowym charakterze lepszych wynikéw i po odbiciu z
pandemicznego dotka dynamiki wrécg do niskich wartosci. Tym samym, naszym zdaniem wzgledna relacja value vs
growth bedzie jeszcze rozgrywana przez rynki, aczkolwiek widoczne jest stopniowe ostabianie tego schematu i

oczekujemy bardziej selekcyjnego charakteru wzrostéw w drugiej potowie roku.

SUBINDEKSY MSCI WORLD (USD, 30.07.2021) YTD iM 3M 6M 12mMm 36M

MSCI World Health Care 13,03% 3,65% 8,69% 11,91% 20,99% 45,41%
MSCI World Real Estate 19,56% 3,62% 6,69% 20,32% 27,46% 22,10%
MSCI World Information Technology 16,68% 3,54% 9,33% 17,36% 38,71% 111,32%
MSCI World Materials 12,94% 2,98% 2,63% 14,45% 34,99% 31,79%
MSCI World Utilities 1,21% 2,89% -1,56% 2,42% 7,37% 21,21%
MSCI World Communication Services 18,19% 1,83% 3,91% 19,65% 38,79% 69,57%
MSCI World 14,10% 1,72% 4,44% 15,31% 33,16% 42,55%
MSCI World Industrials 12,74% 1,28% 2,31% 15,96% 39,73% 31,54%
MSCI World Consumer Staples 5,23% 1,14% 3,49% 9,96% 12,79% 22,75%
MSCI World Consumer Discretionary 10,10% 0,26% 1,30% 10,75% 37,99% 62,95%
MSCI World Financials 18,93% -0,27% 0,56% 20,97% 45,57% 15,87%
MSCI World Energy 21,72% -6,35% 0,63% 18,50% 32,14% -34,03%

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Patrzac przez pryzmat spétek portfelowych, sytuacja jest podobna, gdyz ogromna wiekszo$¢ naszych spétek takze

pokazuje lepsze od oczekiwan wyniki. Szczegdlnie nas cieszg bardzo dobre wyniki z obszaru rozwigzan
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technologicznych dla sektora ochrony zdrowia. Od dlugiego czasu widzimy znaczny potencjat w spétkach z tego
obszaru, a wyniki za Il kw. wyraznie wskazujg na petne przyspieszenie tego segmentu, zarébwno w USA jak i na
rynkach $wiatowych. Jest to mozliwe m.in. dzieki szybko rosngcej znajomosci i docenieniu tego typu urzgdzen przez

kadry medyczne na Swiecie.

Ponadto, solidne wyniki pokazaty tez spotki z obszaru wczesnej diagnostyki nowotworowej, a takze celowanych
terapii nowotworowych, co wskazuje na rosngcg adopcje nowoczesnych metod diagnostycznych oraz
terapeutycznych. Wielokrotnie podkres$lalismy, ze w tego typu spoétkach widzimy najwiekszy dtugoterminowy
potencjat wzrostowy, gdyz odpowiadajg one na bardzo powazny problem w wielu rozwinietych krajach tj. rosngcych
kosztow utrzymywania systemoéw opieki zdrowotnej wskutek starzenia sie spoteczenstw. Wczesna diagnostyka jest
z pewnoscig jedng z odpowiedzi, gdyz w przypadku w/w nowotwordow redukuje ona istotnie catkowite koszty leczenia,

gdy nowotwdr wykryty jest relatywnie wczesnie (tj. w | lub |l fazie).

W czesci pozamedycznej portfela akcyjnego funduszu nadal mocno stawiamy na wybrane spotki z sektora
producentéw chipéw i podzespotow elektronicznych, ktére juz zyskaty miano ,ropy XXI wieku”. W wynikach tych
spotek widoczny jest nadal duzy popyt z wielu dziedzin odbiorcéw, a problemy sg gtdéwnie z nadgzaniem z produkcja
i mocami produkcyjnymi, co potwierdza teze, iz globalna transformacja cyfrowa istotnie przyspieszyta wskutek
pandemii koronawirusa. Mamy mocne przekonanie, ze owa transformacja bedzie najwiekszym megatrendem
gospodarczym oraz rynkowym w biezgcej dekadzie, a takze ze bedzie kotem zamachowym zaréwno sektora
technologicznego, jak i ochrony zdrowia. Do tego grona nalezg spétki Swiadczgce ustugi i dostarczajgce cyfrowe
produkty, ktére dzieki wykorzystaniu nowoczesnych technologii i danych transformujg modele biznesowe swoich
klientow w branzach ,starej ekonomii”. Ustugi i produkty z obszaru transformaciji cyfrowej czynig modele biznesowe
swoich klientéw bardziej rentownymi i odpornymi na turbulencje rynkowe (takie jak choc¢by pandemia Covid-19).
Drugim ekscytujgcym obszarem rozwoju nowej ekonomii sg spotki z obszaru cloud computing. Naszym zdaniem
rozwigzania z tego obszaru bedg stopniowo dominowaé rynek ustug i produktéow IT, zabierajgc udziaty rynkowe

tradycyjnym rozwigzaniom, co potwierdzajg dane za ostatnie kwartaty.
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Zrédto: Opracowanie wiasne.

Podsumowujgc, na koniec pétrocza fundusz posiadat zaangazowanie w rynek akcji na poziomie ok. 95% i w naszej
ocenie jest dobrze zdywersyfikowany i spozycjonowany pod trendy wynikowe sektora w kolejnych okresach.
Niemniej, w potowie lipca rusza kolejny sezon raportéw kwartalnych, co zapewne bedzie okazjg do korekt sktadu
portfela, aczkolwiek nasze spojrzenie jest zawsze dtugoterminowe i nie nalezy zaktada¢ istotnych zmian i przesuniec

w portfelu funduszu.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument”) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikow
funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo’), a takze do podmiotéw
wspotpracujgcych z Towarzystwem w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane
przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposob Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne
wystawienie, wy$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje
zawarte w Dokumencie pochodzg ze zrodet wlasnych Towarzystwa lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za




wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze
zagwarantowac poprawnosci i kompletno$ci informacji zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac¢
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac
sformutowania i poglady dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaty
sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikow
inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia
certyfikatéw inwestycyjnych, a nie jest cze$cig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami
zawierajgcymi prawnie wigzgce informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo
informuje, Zze niniejszy materiat ma charakter informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art.
66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéow
finansowych lub ich emitentéow w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg $wiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdétowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu,
publicznie dostepnym na stronie www.ipopematfi.pl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw
oraz w siedzibie Dystrybutoréow.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatoZzonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego.
Inwestycje w Fundusze wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji nie jest rbwnoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy
od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w
szczegdlnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP
1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikéw FIZ.




