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Materiat reklamowy

W sierpniu stopa zwrotu z funduszu wyniosta 0,01%, co oznacza wzrost wyceny na certyfikat inwestycyjny
od poczatku roku na poziomie +2,53%, natomiast wynik za ostatnie 12 miesiecy wynosi +3,73%. Wycena
certyfikatu inwestycyjnego funduszu na koniec lipca wyniosta 101,89 zt.

31.08.2021 1M 3M 6M YTD 1rok

Zm.% WANCI +0,01% +0,41% +3,03% +2,53% +3,73%

Sierpieh na rynkach akcji mimo niskich obrotéw i wakacyjnych nastrojow zakonczyt sie zwyzkami, niemal we
wszystkich segmentach rynku. Kontynuacja hossy miata miejsce zarobwno w segmencie duzych spétek, jak i
mniejszych cho¢ na wielu parkietach mozna byto zauwazy¢ relatywng site blue chips. Miniony miesigc byt takze
kolejnym, gdzie relatywnie lepiej zachowywaly sie spoétki z segmentu growth w zestawieniu ze spotkami value.
Réwniez na rynkach wschodzgcych mozna byto zaobserwowac dynamiczne odbicie w potowie miesigca po solidnych
spadkach z lipca. Risk-on oznaczat takze, ze rosty rentowno$ci obligacji skarbowych, przeceniajgc dtug niemal na

catym Swiecie.

Mimo wakacyjnego sentymentu i niskich obrotdw nie zabrakto istotnych wydarzen. Na naszym lokalnym podworku
po raz kolejny negatywnie zaskoczyt odczyt inflacji. Wedtug GUS w lipcu wskaznik CPI urést w Polsce 0 5,0 % w
ujeciu r/r. Lipcowe dane to najwyzsza warto$¢ od niemal 10 lat, a niepokoi¢ moze fakt, ze w zasadzie tylko 2 kategorie
z koszyka inflacyjnego byty na poziomie nizszym, niz przed miesigcem. Oznacza to, ze rosngce ceny ustug i
produktéw sg widoczne niemal we wszystkich segmentach gospodarki. O ile ekonomisci nie byli tym faktem zbytnio
zaskoczeni o tyle 5% wzrost cen sktonit Rade Polityki Pienieznej do korekty swojej dotychczasowej narracji. Jeszcze
niedawno Rada stanowczo twierdzita, ze wzrost cen wywotany jest czynnikami zewnetrznymi, na kiére RPP nie ma
wptywu i z tego powodu stop procentowych podnosié nie bedzie. Pod wptywem lipcowych danych cze$¢ czionkow
zaczeto sie wypowiadac w jastrzebim tonie, sugerujgc potrzebe skorygowania dotychczasowej polityki. Wydaje sie,
ze Rada jest coraz blizsza decyzji o rozpoczeciu cyklu zaciesniania polityki monetarnej, aczkolwiek sgdzimy, ze na

przestrzeni nastepnych kwartatéw podwyZzki bedg niewielkie i beda miaty charakter dostosowawczy.

Z kolei w Stanach Zjednoczonych pod koniec miesigca miata miejsce konferencja bankieréw centralnych w Jackson
Hole w stanie Wyoming. Tradycjg jest, Ze podczas tego sympozjum ogtaszane sg istotne zmiany w amerykanskiej
polityce monetarnej. Rowniez tym razem rynek czekat na to, co powie Jerome Powell. Dzigki dobrej sytuacji
gospodarczej oraz rosnace;j inflacji rynek spodziewat sie jastrzebiego komunikatu, w skrajnych przypadkach czesc
analitykéw twierdzita wrecz, ze szef Rezerwy Federalnej zapowie koniec programu QE, albo zakomunikuje rynkowi
warunki, w ktérych program ten zostanie zakonczony. O ile tradycji stato sie zados¢ i Jerome Powell rzeczywiscie
poinformowat rynek w jakim kierunku bedzie zmierzata polityka pieniezna, jednak szef Rezerwy Federalnej zaskoczyt
rynek, nie wpisujgc sie w jastrzebie oczekiwania, co stato czesciowo w kontrze do wczesniejszych wypowiedzi innych
cztonkéw FOMC. Komentarze nt. korica QE nie byly tak jednoznaczne jak spodziewat sie rynek. Szef FED zwracat
uwage na ryzyko wariantu delta Covid-19 dla amerykanskiej gospodarki i jednoznacznie wskazywat, ze na podstawie
harmonogramu wycofywania QE nie nalezy formutowac opinii nt. przysziej trajektorii stép procentowych w USA.
Wszystko to zostato odczytane przez rynek gofebio, a w konsekwencji spowodowato ostabienie dolara i wzrosty na

rynkach akcji oraz rynkach towarowych.
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Aktywa Lipiec YTD
Srednia funduszy dtuznych uniwersalne 0,00% |-0,01%
Srednia funduszy dtuznych uniwersalne (dtugoterminowe) | -0,01% | -0,82%
Srednia funduszy dtuznych skarbowych (dtugoterminowe) | -0,18% | -1,49%
Srednia funduszy stabilnego wzrostu 0,91% | 5,48%
Srednia funduszy akcji polskich 3,44% |23,80%
S&P500 2,89% |20,39%
NASDAQ 4,00% |18,40%
DAX 1,87% |15,43%
WIG 4,87% |24,38%
WIG20 5,08% [19,36%
Zioto 0,30% | -4,06%
Srebro -6,03% | -9,11%
Miedz -2,40% |24,33%

Zrédto: stooq.pl, analizy.pl, opracowanie wiasne.

W sierpniu fundusz wypracowat dodatnig stope zwrotu na poziomie 0,01%. Biorgc pod uwage to, co dziato sie na
rynku, mozna powiedziec¢, ze wynik jest nieco rozczarowujacy, bowiem na rynkach akcji panowata dobra koniunktura.
Za ujemng kontrybucje do wyniku funduszu odpowiadaty spadki na rynkach surowcowych, w zasadzie tylko ta czes¢
oparta o rynek surowcowy odnotowata ujemng kontrybucje. Dodatniej kontrybucji dostarczyly w zasadzie wszystkie
pozostate klasy aktywéw, w tym wyselekcjonowane spotki z polskiego rynku, ktére dodaty do wyniku niemal 1 pkt.
proc. Tym niemniej uwazamy, ze perspektywy dla surowcéw pozostajg dobre i do kohca roku powinny one
wygenerowac satysfakcjonujgcg stope zwrotu, w czym powinno pomac gotebie wystgpienie szefa FED w Jackson

Hole, ktére przecenito dolara i podniosto wyceny na rynku towarowym.

W minionym miesigcu w portfelu funduszu dokonali§my w zasadzie jednej powaznej zmiany. Po odczytach polskiej
inflacji, a jeszcze przed sympozjum w Jackson Hole postanowilismy otworzy¢ pozycje krétkg na amerykanskiej
walucie, ktéra juz w zesztym miesigcu bardzo dobrze pracowata. Poza tym w portfelu dokonywalismy taktycznych

transakcji, nie zmieniajgcych struktury aktywow portfela, ani obecnego poziomu ryzyka.

Wykres 1. Struktura portfela na dzien 31.08.2021 r.
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Zrodto: opracowanie wtasne.




NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat (,Dokument’) ma charakter informacyjny, do uzytku wewnetrznego i skierowany jest wytgcznie do uczestnikow funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A. (,Towarzystwo”), a takze do podmiotéw wspofpracujgcych z Towarzystwem
w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo. Jakiekolwiek utrwalanie,
powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek spos6b Dokumentu lub informacji
w nim zawartych na rzecz osob trzecich, w tym publiczne wystawienie, wy$wietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej,
wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedfug stanu na dzien sporzgdzenia komentarza. Wszelkie informacje zawarte w Dokumencie
pochodzg ze zrodet wiasnych Towarzystwa lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji
zawartych w Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Towarzystwo nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.

Przedstawione w Dokumencie informacje odnoszg sie do wynikéw osiggnietych w przesztosci Dokument moze zawierac sformutowania i poglady
dotyczgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy lub opinie bedg pokrywaly sie z rzeczywistymi danymi w przysztoSci.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci w zwigzku z nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Dokument nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do ztozenia oferty nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, a nie jest czescig oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Jedynymi dokumentami zawierajgcymi prawnie wigzgce
informacje o Funduszu i ewentualnej ofercie sg jego statut i prospekt emisyjny. Towarzystwo informuje, ze niniejszy materiat ma charakter
informacyjny i reklamowy, dane w nim podane nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentdbw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sq formag $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawne;j.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie www.ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w tresci kluczowych informacji dla inwestoréw oraz w siedzibie
Dystrybutoréw.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od warto$ci nabywanych certyfikatow uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegoélnosci podatkéw. Inwestorzy powinni uzyskac niezalezng porade przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrzesnia 2007 roku

Materiat przeznaczony dla dystrybutorow oraz Uczestnikéw FIZ.




