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Komentarz miesieczny sierpien 2024 r.
Materiat reklamowy

IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW SFIO

Fundusz zakonczyl miesiac stopa zwrotu rowna 1,4%, przy stopie zwrotu z benchmarku réwnej 2,3%. Wynik

w ujeciu za minione 12 miesiecy wyniost 10,9% przy stopie zwrotu z benchmarku 21,6%.

Na dzien 30.08.2024
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IPOPEMA Globalnych Megatrendéw kat. A +1,41% +2,85% 1,23% +10,90% 8,71 % 44,09% 34,94% 16,51 %

Benchmark

2,34% 6,01 % 1471% 21,58% 37,89% 20,80% 44,1 8% 61,28%

Zrédto: Ipopema TFI, analizy.pl. Bloomberg LP

Michat Ficenes, CIIA,
CAIA
doradca inwestycyjny,

zarzadzajacy funduszem

Absolwent Uniwersytetu
Warszawskiego, gdzie skonczyt kierunki
Finanse, Rachunkowos¢ i Ubezpieczenia
oraz Zarzgdzanie. Posiada licencje
Maklera Papierow Wartoéciowych,
licencie Doradcy Inwestycyjnego, tytut
Certified International Investment
Analyst (ClIA) oraz tytut Chartered
Alternative Investment Analyst (CAIA).

Kariere na rynkach kapitatowych
zaczat w Citibank International PLC w
roli analityka, nastepnie w Skarbiec TFI
gdzie piastowat stanowisko analityka
ryzyka inwestycyjnego, analityka akgji
zagranicznych oraz zarzqdzajacego.
Zarzqdzat funduszem typu long-short
absolutnej stopy zwrotu (Pairs Trading,
Merger Arbitrage), zagranicznym
portfelem funduszy PPK, portfelami
spotek ochrony zdrowia oraz
wspotzarzadzat zagranicznym
funduszem tematycznym przemian i
trendow spotecznych.

Od marca 2022 w IPOPEMA TFI
zatrudniony jako Zarzqdzajacy
funduszami.

| Komentarz do wynikéw funduszu

nowy strach o recesje oraz implozje tzw. Yen Carry Trade, wywotang przez probe

Sierpien charakteryzowat sie bardzo wysoka zmienno$cia rynkéw. Do

czynienia mieliSmy z silna, ale krétkotrwatg korektg, wywotang przez

podniesienia stop procentowych przez Japonski Bank Centralny. Na tle tych
wydarzen, zamkniecie sierpnia ,.in plus” wydawato sie niemozliwe, a jednak rynek

okazat sie silniejszy od oczekiwanh.

Atrybucja* wyniku funduszu za lipiec 2024 r.;

Segment portfela Kontrybucja do wyniku
Transformacja cyfrowa 2,05
Cyberbezpieczenstwo 1,03
Biotechnologia 0,64
Czysta Energia 0,16
Technologie medyczne 0,15
Poétprzewodniki -0,54
Przetwarzanie w chmurze -0,70

*wyniki nie sumujg sie do catkowitej stopy zwrotu z funduszu, na ktérg wptyw majg rowniez transakcje
zabezpieczajgce ekspozycje walutowg, ekspozycije rynkowg oraz zmiany poziomu alokaciji.

Gdyby ptynno$¢ rynku i akcji nie byta dzienna, a np. miesieczna, mozna
pomysleé, Ze nic ciekawego sie w ubiegtym miesigcu nie wydarzyto. Implozja tzw.
Yen Carry Trade nie bytaby widoczna. Tak techniczne z natury zjawiska potrafig
charakteryzowa¢ sie wyjatkowg zmienno$cig, ale zazwyczaj sg bardzo

krotkotrwate.

Zmiennos$¢ ta dotyczyta réwniez portfela funduszu a mimo to wiekszos¢ jego
komponentéw skonczyta ten okres na plusie. W ubiegtym miesigcu wyniki

kwartalne podata wiekszos$¢ spoétek portfelowych i prawie wszystkie z nich podaty

wyniki dobre, utwierdzajgce nas w przekonaniu, ze dla segmentéw technologicznych czy powigzanych z Czystg

Energig ,najgorsze” juz za nami.

W tym kontekscie najwiecej emocji budzg spoétki technologiczne z obszaru przetwarzania w chmurze. Segment ten

przeszedt przez wiele perturbacji w ostatnich 2 latach. Od pekniecia ,banki COVID-19” w 2022 r. przez silne odbicie

w 2023 r. i ponownie korekte w roku biezgcym (BVP Emerging Cloud Index -8,9% YTD). Staby rok biezacy to funkcja
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normalizacji wydatkéw na infrastrukture cyfrowg po manii jeszcze z czaséw pandemii. Doprowadzito to do powstania
.efektu bazy” w tempie wzrostu przychodéw tych spoétek oraz ogdlnie stabszej dynamiki wzrostu w niepewnym
obecnie srodowisku. Ostatni kwartat pokazat, ze generalnie wyniki spétek z sektora infrastruktury w chmurze sie
ustabilizowaly, a oczekiwane tempo wzrostu powinno od nowego roku zaczg¢ sekwencyjnie sie poprawiaé z kolei

obecne wyceny ksztaltujg sie bardziej niz atrakcyjne.

Zagregowane przeszte i oczekiwane przychody oraz wzrost r/r
BVP Emerging Cloud Index
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Zrédto: Opracowanie wiasne na bazie danych z Bloomberg na dzieri 03.09.2024
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Fundamentalnie, zjawisko ,opadania kurzu” po latach 2022/2023 dominuje wsréd wielu segmentéw innowacyjnych.
Po 3 latach bessy w Biotechnologii segment ten zalicza kolejny udany miesigc, co zawdzieczaé mozna ponownemu
zainteresowaniu inwestorow w zwigzku z a) nowym trendem w lekach na odchudzanie oraz b) wysokiej wrazliwosci
na stopy procentowe. To ostatnie zresztg niematy wplyw ma tez na segment Czystej Energii, ktérej poswiecalismy
juz niejeden komentarz miesieczny. Wyniki spoétek z tego miodego sektora byty na tyle dobre, aby stwierdzi¢, ze
konsument przyzwyczait sie do nowego poziomu kosztéw finansowania i kontynuuje Megatrend elektryfikacji domu
poprzez zakup paneli fotowoltaicznych, magazynéw energii lub fadowarek do samochodéw elektrycznych. Poniewaz

koszty finansowania majg tu tak kluczowe znaczenie, kazda nadchodzgca obnizka (a oczekiwane obecnie przez
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rynek sg juz 3 obnizki stop w USA w tym roku) bedzie bezposrednio oddziatywata na oczekiwane zyski tych spotek

w przysztosci.

Struktura portfela

Na koniec sierpnia ok. 97% aktywow netto funduszu stanowity instrumenty udziatowe a 3% gotéwka i depozyty. W
tym okoto 95% czesci akcyjnej funduszu jest notowane Stanach Zjednoczonych, okoto 2% czesci akcyjnej funduszu
notowane jest w strefie euro. Podziat tematyczny, uwzgledniajgcy megatrendy na jakie zwracamy obecnie uwage
jest nastepujacy:

ALOKACJA TEMATYCZNA
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.08.2024
Strategia inwestycyjna
Strategia Funduszu opiera sie ona na zjawisku megatrendow, ktére sg potezng sitg ksztaltujgca naszg przysztosc.

Megatrendy, to strukturalne zmiany w globalnej gospodarce, wybiegajgce poza cykliczne wahania koniunktury. Raz

zapoczgtkowane trwajg lata lub dekady, po drodze transformujgc sposéb dziatania jednostek, firm i catych
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spofeczenstw. Obecnie fundusz skupia sie na identyfikowaniu trendéw gtéwnie w 4 szerokich obszarach: technologii,
demografii, ochronie zdrowia i czystej energii. Nasza filozofia inwestycyjna polega na poszukiwaniu spoétek, dajgcych
ekspozycje na wykfadniczy wzrost i bedacych liderami branz ksztaltowanych przez Megatrendy. Aby spetnic
restrykcyjne kryteria wejscia do portfela, firma musi spetni¢ szereg wymagan: dynamicznie rosng¢ w jednym z
interesujgcych nas obszarow, posiadac¢ silne przewagi konkurencyjne i by¢ dobrze zarzgdzana, generowa¢ wysoki

gotéwkowy zwrot na inwestycjach oraz koncentrowac sie na generowaniu zwrotu dla akcjonariuszy.
Wykres: Jednostka uczestnictwa (kat. A) na tle benchmarku funduszu.
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, dane za okres od 10.2015-08.2024.

NOTA PRAWNA

Informacje i dane zawarte w tym Materiale marketingowym sa udostepniane tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i reklamowych i nie moga stanowi¢
podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy ich traktowaé jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego, jak réwniez jako oferty zawarcia umowy w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje o funduszach inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w dokumentach prawnych tj. prospektach informacyjnych oraz w informac;ji dla klienta dostepnych w siedzibie
IPOPEMA TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.ipopematfi.pl. llekro¢ mowa jest o subfunduszach oznacza to subfundusze wydzielone w ramach
IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (IPOPEMA SFIO). Warto$é aktywoéw netto funduszy i subfunduszy IPOPEMA SFIO
moze cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki zarzadzania, co jest szczegétowo wskazane w
dokumentach prawnych funduszy i subfunduszy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabycia jednostek uczestnictwa nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz z informacja dla klienta, ktére zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji oraz wskazuja
ryzyka, koszty i optaty. Tabele optat znajdujg sie na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.

IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje osiagniecia celéow inwestycyjnych funduszy lub subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Inwestycje w fundusze obarczone sa ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik musi liczy¢ si¢ z mozliwoscia utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkoéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi danego funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie ich zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych i zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochéd z inwestycji w fundusz, w szczegélnosci podatku od dochodow
kapitatowych.

Materiat marketingowy wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. IPOPEMA TFI S.A. oswiadcza, ze doktada
wszelkich staran, aby niniejszy materiat byt przygotowywany z nalezytg starannoscig. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze
zrédet wtasnych IPOPEMA TFI S.A. lub Zrédet zewngtrznych uznanych przez IPOPEMA TFI S.A. za wiarygodne. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze
informacje zawarte w materiale marketingowym sg wyczerpujace, poprawne i kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Materiat marketingowy




moze zawiera¢ sformufowania i poglady dotyczace przysztych wydarzen. IPOPEMA TFI S.A. nie gwarantuje, ze prognozy beda pokrywaly sie z
rzeczywistymi danymi w przysztosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami IPOPEMA TFI S.A. lub jej doradcow
bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Dane
zawarte w Materiale moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia i moga by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac¢ si¢ z aktualnymi dokumentami prawnymi funduszy oraz skontaktowac sie z IPOPEMA TFI S.A., celem
uzyskania aktualnych informacji. IPOPEMA TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania Materiatu
marketingowego niezgodnie z przeznaczeniem.

Zastrzega sie, ze jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub rozpowszechnianie w jakikolwiek
sposob informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie, wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji
elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, NIP 108-000-30-
69, kapitat zaktadowy 10.599.441,00 zt w catosci optacony. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIO.




