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Materiat reklamowy.

IPOPEMA Ziota i Metali Szlachetnych SFIO

Fundusz w listopadzie osiagngl stope zwrotu wynoszacag +2,30% przy sredniej stopie zwrotu grupy
poréwnawczej na poziomie +5,50%. Stopa zwrotu od poczatku roku wynosi +1,99%, natomiast srednia w

analogicznym okresie dla analizowanej grupy funduszy -1,79%.

| Wyniki funduszu

W listopadzie aktywa zwigzane z rynkiem metali szlachetnych
odnotowaty kolejny pozytywny miesigc. Podobnie jak w pazdzierniku ztoto,
srebro czy akcje spoétek wydobywczych zakonczyty miesigc z dodatnimi
stopami zwrotu, ktore wyniosty kolejno 2,65%, 10,6% oraz 11%. Negatywny
trend kontynuowaty metale z grupy platynowcéw, dostarczajgc wyniki na
koniec listopada wynoszgce -0,8% dla platyny i -10% dla palladu. Czynniki
ktére prawdopodobnie byly odpowiedzialne za pozytywne otoczenie w

sektorze, zwigzane byly w duzej mierze z danymi makro (gtéwnie w

Piotr Humiriski, CFA odniesieniu do amerykarnskiej gospodarki), ktére majg bezposredni wplyw na

zarzqdzajacy funduszem oczekiwania odnosnie dalszego ksztattowania polityki monetarne;j.

Absolwent Uniwersytetu Warmirisko-
Mazurskiego w Olsztynie.

Aktywa 30.12.2022 30.11.2023 YTD

Od 2020 roku zatrudniony w IPOPEMA Ztoto $/oz 1 824,02 2 036,41 11,64%
TFI na stanowisku analityka, a nastepnie
zarzqdzajacego funduszami, koncentruje Srebro $/oz 23,95 25,27 5,50%
sie  na branzach technologicznej 5 ]
odnawialnych  zrédet  energii  oraz Platyna $/oz 1074,29 929,53 -13,47%
metalach szlachetnych.
Doéwiadczenia zawodowe zdobywat w Pallad S/ 0z 1792,68 1009,51
kiku  renomowanych = kancelariach VanEck Gold Miners ETF 28,66 31,32 9,28%
prawniczych. Odpowiadat za analizy
spotek z sektora Information Technology NYSE ARCA Gold Miners 805,50 866,82 7,61%
i Communication Services, byt tez
odpowiedzialny za zarzqdzanie czesciq Ipopema Ztota i Metali Szlachetnych 149,42 152,40 1,99%
funduszy inwestujacych w tych sektorach.

Zdat wszystkie etapy egzaminu CFA. Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg, 30.11.2023

Z jednej strony kontynuacja spadku dynamiki cen, ktérej odczyt w przypadku inflacji z uwzglednieniem cen zywnosci
oraz energii czy inflacji bazowej, okazat sie nizszy niz oczekiwania analitykow. Do tego dane z rynku pracy, ktore
przez ostatnie miesigce wskazywaly na duzg odpornos¢ i dawaty argument przeciwny do tezy szybszego
zakonczenia restrykcyjnej polityki monetarnej. W listopadzie odczyty stopy bezrobocia jak i zatrudnienia w sektorach
Z wytgczeniem sektora rolniczego, pokazaty odczyty gorsze od konsensusu. Stabngca inflacja, ktérej trend trwa juz
od lipca 2022 roku z potgczeniem danymi z rynku pracy (ktory co do zasady jest bardziej odporny na dziatania polityki
monetarnej i w tym obszarze efekty dziatan przychodzg z opdznieniem) przetozyly sie na znaczace obnizenie
oczekiwan w kontekscie do dalszego utrzymywania restrykcyjnej polityki monetarnej przez Fed. W efekcie konsensus
przez pryzmat kwotowan kontraktow na stope procentowg, przesungt oczekiwania pierwszej obnizki stopy
procentowej z czerwca 2024 na marzec 2024. Zatem rynek ponowienie optymistycznie zaczat wycenia¢ tempo

obnizek, co juz mialo miejsce na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu tego roku (zmiana oczekiwan po
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bankructwach bankéw). Niemniej zmiana oczekiwan wplywa na stabo$é amerykanskiej waluty i jej realnej

rentownosci, co historycznie jest katalizatorem wzrostu i tak tez sie stato w tym przypadku.

REALNE STOPY PROCENTOWE A CENA ZtOTA
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg dane na dzier 30.11.2023

Q Strategia inwestycyjna

Strategia Funduszu oparta jest o inwestycje w metale szlachetne, ktérych gtéwng lokata sg inwestycje
odwzorowujgce zmiany ceny ztota. Ekspozycja na zmiany ceny zfota osiggana jest poprzez wykorzystanie funduszy
typu ETC (exchange traded commodity) i udziat w aktywach netto funduszu wynosi od 50 do 90%. Drugim
komponentem sg inwestycje odwzorowujgce zachowania cen pozostatych metali szlachetnych takich jak srebro,
platyna i pallad i ich ekspozycja osiggana jest réwniez przy wykorzystaniu funduszy typu ETC. Udziat pozostatych
metali szlachetnych wynosi od 0 do 20% aktywow funduszu. Trzecim elementem funduszu, odpowiadajgcym za O -

30% aktywow sg inwestycje w instrumenty udziatowe spotek zwigzanych z branzg wydobywczg metali szlachetnych.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materia (,Dokument”) ma charakter informacyjny, skierowany jest do uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. (,Towarzystwo”). Jakiekolwiek utrwalanie, powielanie (zwielokrotnianie), redystrybuowanie (wprowadzanie do obrotu) lub
rozpowszechnianie w jakikolwiek sposéb Dokumentu lub informacji w nim zawartych na rzecz oséb trzecich, w tym publiczne wystawienie,
wyswietlenie, odtwarzanie, takze w drodze publikacji elektronicznej, wymaga uprzedniej zgody Towarzystwa.

Dokument wyraza wiedze oraz poglady jej autoréw, wedtug stanu na dzien sporzadzenia komentarza. Dokument moze zawiera¢ sformutowania
i poglady dotyczqgce przysztych wydarzen. Towarzystwo nie gwarantuje, ze prognozy bedg pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przyszto$ci.
Dokument nie moze stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o skorzystaniu z ustugi Towarzystwa lub nabyciu jednostek
uczestnictwa Funduszu. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzq ze zrédet wtasnych Towarzystwa lub zrédet zewnetrznych




uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne. Towarzystwo nie moze zagwarantowac poprawnoséci i kompletnosci informacji zawartych w
Dokumencie. Dane zawarte w Dokumencie mogg podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku wykorzystania materiatu niezgodnie z jego przeznaczeniem. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne oséb, ktére zapoznaty sie z niniejszym materiatem. W przypadku zamiaru podjecia decyzji
inwestycyjnych zalecamy kontakt z Towarzystwem, celem uzyskania aktualnych informaciji.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, zawarte sq w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie
dostepnym na stronie ipopematfipl, w siedzibie Towarzystwa oraz w treséci kluczowych informacji dla inwestoréw, dostepnych w miejscach
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestycje w Fundusze
wigzq sie z ryzykiem inwestycyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czeséci wptaconych $rodkéw. Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji nie jest rownoznaczna z wynikiem osigganym przez Fundusze i zalezy od wartosci nabywanych jednostek uczestnictwa, okresu ich
nabycia i zbycia, poziomu optat oraz zaptaconych podatkéw, w szczegodlnosci podatkdw.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9, 00-107 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON 140903771, NIP 1080003069. IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z 13 wrze$nia 2007 roku.

Materiat przeznaczony dla dystrybutoréw oraz Uczestnikow FIO.




